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7Z.Inf ormacje na temat wgdaScicielid pap.i.er..u..war.t.oSci.dwWyich obj
7. 1. Dane na temat of er uj.Ncy.ch..akcj.e..do..spr.zedaly.174
7. 2. Liczba i rodzaj akciji of er owauny.ch..pr.zez..kalldelghd ze sp
7.3. Umowy zakazu sprupdadaly...akcj.i..typu. . Al.ock....174
8. KOSzZty eminS judd il 0 0l Y 174
8.1. Wpgywy pienifilUne netto og-gem oraz szacunkowal w4 el koS
LS = o B Vo I o o O =T o T - B O T O TSSO P ROV PPPPRTOVPPPURPRPRN 174
9.1 WielkoSi i wartoSi procentowa natychmiastowego rozwod

dotychczasowszakeaheojnmaNiski er owan.N..da..ni.ch..nowN.ol&4tn

9. WielkoSIi i wartoSli procentowa natychrrmi’faesrttoNNeV\goprrzoyzpvxaoddknui,e
dotychczasowi akcjonariusze nie ob.ej.mN..ski.er.owanleqd4 do ni

10. 1 nfor Mmac . 0.0 at. KO . e 174
10.1. Opis zakresu dzi aga€E.dor.adc...w..zwi.Nz.any.c.h..z..elmisj N

10. 2. Wskazanie innych informacji, kt-re zostagy zbadane |
rewident -w, oraz w odniesieni.u..do.. kt..rych.spor.zNdZz4 1 i on

10. 3. Dane na .t.emat. €K S P Bl b 8 e 174
10.Plo.t wierdzenie, Ue informacje uzyskane od os-b trzecich
LI T o T P o = T o O T PP P PP PP PPPPP 175
Z 8 G N C ZDdi Koottt ettt ettt ettt ettt et ettt e st e et et ae et et e et tes et et e e erane 176
ZagGNCzZnStkatut LEMi. b b 8ttt e et e ettt e et e s etese e e teteeneeens 176
ZagGNCzZnWhhWaE G2 . Bl Sy ol ettt ettt ee ettt eteee e tete s eaens 189
ZagNcznD&f inmi 8. e i obj.asSni.eni.a. .Skl bW 211

ZagNcznWkkaz @ddesdaE& zami esz.cz.onych. .w.Rr.as.pekci.e....214
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RozDzIIA®ODSUMOWANI E

Podsumowanie skgada sifn z wymaganych informacji

jako Dziagy d&7).A do E (Al

Niniejsze podsumowanie zawierauwsglysdrkiieniE¢ ewmemd d/s urkd waryicth
dla tego typu papier- -w wartoSC|owych or az

w przypadku Sp-gki, moUl iwe sN luki w numeracij.i

W przypadku gdy jaki kol wi ek EIl ement powinien byl

papier-w wartoSciowych |l ub emitenta, moUe

okreSlanych

emitent a.

kol ejnoSci

Poni ew

uwzglndniony

sin

zdarzyli,
W takim przypadku w podsumowaniu zamgesEkemegtnostagnétratcikh

Dzi aigWsA np i ostrzeUenie

Element | Wymogi informacyjne
OstrzeUenie
Niniejsze Podsumowanie nal eOy czytal jako wstip
KaUda decyzja o inwestycji w papiergzwaldmiSwcipmw
cagoSci Prospektu; )
W przypadku wystNpienia do sNdu z roszczeniem o

Al Prospekcie skarUNcy inwestor moUe, na mocy usta
obowi Nzekepbai keszt -w przetgumaczenia Prospektu
OdpowiedzialnoSl cywilna dotyczy wygNcznie tych
jego tgumaczenia, jednak tyl ko w prb)@p\laidkwesgdml
niesp-jne w przypadku czytania go gNczni e z inn
przypadku czytania go gNcznie z innym| czhnsSciami
i nwestorom pirzyi meessayYajni w dane papiery wartoSc
Zgoda emitenta | ub osoby odpowiedzialnej za spor
do cel -w p-Fniejszej odsprzedaly papier-w warto$
p o Sr e d rfindnsowych.
Wskazanie okresu waUnoSci Of erty, podczas kt-r
p-Ffniejszej odsprzedaUy papier-w wartoSciowych

A2 kt - rego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie
Wszelkie i nne j asne i obiektywne warunki, od kt-ry
zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.
Informacja dla inwestor-w o tym, Ue poSrednik fi
warunk-w Of erty w pzézwiedoiejGektg.adani a
Nie dotyczy. Nie wyraUa sin takiej zgody.

Dz i aigEmBenti gwarant

Element | Wymogi informacyjne

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta.

Nazwa statutowa i handlowa Emitenta: AB| OMEWDBL | NoO Wyt w- r

ni a

Surowi c i
W obrocie Emitent moUABUOMBBEL IsNor -WSii Sza zZSuyA

dziagal noSi ,siedziby emitéhea. k r aj
Emi tent ma Lsbiine drzyiulbUniwersyteckiej 10, 20-029 Lublin.

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska.

akcyjnej.

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta,

Emi tent prowadzi dziagalnoSi na terenie

Rzeczypo}{

Emi tent zostag utpwodrsztoanwi ei pdziegpfa -wa pr awa

ust awodawst

po

I ski

Emi tent zostag ut wor zony na podstawie przepis-\
regul acj ami ust awodawstwa pol skiego, w tym w szcji
ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSA. i PriBmekt Engspjilyo n e k 7

w
Ue

po

ni

€
v
P
od

<



Ro z d z'i Rogsurhowanie

B.3 Opi s i gg-wne czynni ki charakteryzuj Nce podstawo
rodzalij prowadzonej przez emitenta dziagalnoSci of
sprzedawanych produkt w loawzéwwadazanyem nagwaUni
kt-rych emitent prowadzi swojN dziagalnnoSi
ABl OMEWDBLI N0 Wytw-rnia Surowic i Szczepionek S.A.
m. i n. w obszarze segment-w onkoliogrnéek m@r nedkiowagrgy

z a § o Uo n orokw. Emint wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych
i innowacyjnych technologii produkciji.

Emi tent w swojej dziagalnoSci zajmujeaeasrBcppbdub
czyli Il eki dostfnpne bez recepty), wyrob-w medycz
|l aboratoriach bi ochemicznych i medycznych). Pr
wyt war zani a produktmavg al eczmiodzydh vwWJj- - wnego I ns
nadzoruj Ncego warunki wytwarzania, transportu i g
Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwol enia iw
medycznymi.

Biomed-Lubl in uzyskag ce
Far maceutycznego, pot
przeszedg przez audytgyl
(tj. Sanofi Pasteur MSD).

fikat GMP (Dobre Praktyk
rdzaj Ncy, Ue Sp :-ukliapodygvine g
balepe opvadlmiamtey pfrzremaceuty

B o<

Gg-wne mar ki produkt-w wytwarzanych przez Emitent
Rysunek1: Gg:- wne mar ki Emi tent a
BCG 10
Szczenionka bpbrzeciwaru¥licza
Onko BCG
Produkt stosowany wleczeniup owi er zchni owych, ni ei n\
moczoweao

Distrentaza

t stosowany w ginekologii w przy
v S| u z o mréan pooparacviocysh o r a z

Gamma Antv-D

Produkt zanohi eaai Ncev chorobhie hemol it

Emi tent wytwarza- prablet ylakKalUpywany podczawmaz o inngch
zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zost a gy spr zedane pgroadkngi aodinecedtyagne

POLPHARMAO S. A. na podstawie transakcji popisanej
sprzedalUy przewiduj N kontynuacjn produkcj przepakresca
najmniej 5 lat (po czym produkcjaus ugowa moUe byl pr zedg debhi)nWa rnta
transakcji wyni.osga 17,0 mln PLN

W Biomed-Lublin dystrybucj a prowadzona |jest zar - who k a
BezpoSredni kanag obej muje k o mti adbibrgami hal rsapitale, wirestytuBy n
medyczne, Regionalne Centra Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Ep i demi ol ogi
Sp-gka bezpoSrednio sprzedaje wyroby medyczne i
rel éEmienmti hurt ownilaaptétke'kp avcj ent . Kanagdgy poSrednie m
sprzedalUy produkt-w |l eczniczych.

W kontekScie gg-wnych produkt-w Emitenta kanagy

ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSA. i PriBmekt Engspjilyo n e k 8
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1 Distreptaza sprzedawana | ehutownvfarfacdutyoznych.iNa wnkacts
zagranicznych za dystrybucjn Distreptazy odp
1T Szczepionka przeciwgru¥licza BCG sprzedawana
przez Ministerstwo ERdaropwizat@pgzewalbrizeilkil p
skut kuj N Biomeda,ublinjeest jedynym oferentem Napyakpohi
zagranicznych, na kt-rych szczepionka jest
dystrybucj mlondp dweisadzAil pen Phar ma, n a tEmitent stattje
do przetarg-w oggaszanych przez wgaSciwe or
wol umenu od zarejestrowanych producent - -w (w
kaUdego roku). SprzedaU ta odbywa sifi na zas4
1 SprzedaU Onko BCG w Polsce odbywa sifi w opar
szpitale. Na rynkach zagranicznych sprzeda0O |j
jak w przypadku szczepionki przeciwgruTliczej
T Produkty marki Lakcid bAadN zgodnie z podpi sas
iloSciach beBmtenhr edni o od
. Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkim w ramach pr z e t 4
oggaszanych przez jednostki sguUby zdrowia. §
Biomed-Lubl in funkcjonuje w obszarze rynku farmaceu
r-Unych kategorii t er alip@wsysyemawndystrybucjo Ensitent nminiimeljzigedryzyka
zwi Nzane z wahani ami oraz r-Unymi trendami poj aw
Lublin zajmujN kluczowe miejsca w swoich kategaw
|l ub posiadany potencjag i rozpoznawal noSl. Do tal
1 Szczepionka Przeci Bngtenuj¥esitc zjaedByO)\Gy m producent e
preparatu w Polsce oraz jeddwiscie, z gg§-wnych dos
T OnkoBCGiEmitent jest jedynym polskim producent
terapii nowotworu phAncherza moczowego
f Distreptazai Pr odukt posiada mocnN pozycidij agmklwie ¢
sowieckiego
1 Gamma Anty-D i Emitent jest jedynym polskim producentem leku przeciwhemolitycznego i jako
jedyny bazuje sw-j produkt;na osoczu od pol si
1 Lakcidi pomi mo silnej konkurencji ze strony prob
di ety Lakcid zachowuje wysoki @joento-mv rio zlpeokars
Produkty Sp- gki s N obecnie dostipne w sprzedalOy
Czechy, Got wa, Bi agorusS, Francja, Austria, Chor wg
Serbi a, Czar noMo gdawikao,s oGwoy zj a, Ar meni a, Turcj a,
TadUykistan, Kirgistan, Mongol i a, Australia, Uru
W 2017 (w por-wnaniu do roku obrotowego 2016) wj
przychodach ze sprz e d a Uy Eimd 3% dot36% co by Jgo spowodowane prZ
przychod-w ze sprzedaUy produkt -w osoczopochodnygdg

ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSA. i PriBmekt Engspjilyo n e k 9
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B.4a Informacja na temat najbardziej znaczmajyMhycthenw
emitenta oraz na branUe, w kt-rych emitent prowa
W okresie od daty zako@Eczen(3hl2.2047) dotdaty zatgierdzenia Rrospektib
wyst Npi gy nastfipuj Nce tendencje w dziagalnoSci E 1
Produkcja
Produkcja determinowana byga w duUym stopoidui w
bi eUONcego finansowania produkcji) oraz dostnpnoS

Produkcja BCG oraz Onko BCG z wuwagi na pr zy dukotvane

naprzemiennie przy wykorzystaniu jednej Il iniii pr
do dnia =zatwierdzenia Prospektu nastNpig spadek
zwi Nzany mi z inwestycj NieagNHoNnmn&cicep o dpudktcryg jney
zakoE zyga siri w maju 20t&er wcu wykonano produkc
badana serii walidacyjnych, zwol nienie do obrot

Z poczNtOKli8em mi ad miejsce proces przestawienia
usgugowN na rzwczwiPd2lkhaz maransakcj N zakupu .[Emiew
oczekuje zdecydowanego wzrostu wol-uvmemalbakep rwokdlejnyob j
okresach.

Wprowadzenie moUliwoSci finansowania Swiadczeni a
wzrost popytu na produkt Gamma Anty-D, dlatego teU Emitent jest 0
zwi fnkszeni tgopsortymanta.c jEmi t ent przewi dujper,o dluek cwjzir obsfi
r-wnieU w kolejnych miesi Ncach

Produkcja Distreptazy utrzy,mujjeeQr§aikﬁUenaEnsittaebnitl noycn
produkcji w zwi NzkuzzBt ©3 0ONzadhpNSaumewdystrybucj.i

js¥)
(@=]

Sprzed

Od 3 kwartagu 2017r. Emitent nie sprzedaje |ju(BA
tak win nie uzyskuje przychod-w z tej kategorii

(9]

W 2018r. do dnia zatwierdzeniaPr ospekt u zauwaUal nN tendencj N w p
2017r. jest spadek przychod-w ze sprzedaUy produk

wtym zakresie od pocz Nt ku 2018r . na produkcjn usgugowN
Wzwi Nzku z wprowadzeniem moUIiwoSci finansowani a-
D, Emi tent notuje zwinkszoenwyi palpywe n@zrntedcipe opui
pierwszym kwartale 2018 r. Emitent oczekuje dalszego wzrostu sprzedalUy w tym zakr
okresach.

W zakresie pozostagych produkt-w nie zaobser wowal

Zapasy
Emitent nie zanotowag istotnych zmian tendencji
Prospektu. Ef ekt y w postaci obniUenia koszt-w sprzedal
2018 roku.
Koszty
od pocthlgu 2018r. spadgy koszty bezpoNSrednie spr
dziagal noSci mar keti ngesieg¢niiu sdpor zpdadyk tw wo dtne jW
por-wnaniu do 2017 r. zanotowano istotrnwyspkagl

wszystkim z wysokiego poziomu tych koszt- -w w 20
przedews zystkim z projektem frakcjonowania osocza.
istotnych zmian w tendencjach w por:-wnaniu do 20

Od 1 marca dystrybucja leku Distreptaza na rynku polskim prowadzona jest przez BIOTON.
BranUa farmaceutyczna

Dziagal noSubBi amevdi stotnym stopniu uzaleOUniona |j
farmaceutycznej. BranUa ta znajduje sifi w obecng{
pozytywnych tendenciji wsimare(y fryzmkoe wtsyWyadn ejni a
przez Emitenta.

ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSA. i PriBmekt Engspjilyo n e k 10
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apitagowej emi tenta oirwazprnu yep asdckau eem
grupy.

Nadzi e® zat wi er dEnetent, mie tWorzpisnpieek twuc hodzi w skgadnigeu
uczestnikiem holdingu. Emi tent nie posiada podmiotu dominuj N

B.5 Opis gr y Kk
jest cz ci N

o '
wmwo

B.6 W zakresie znanym emitentowi, i miona i nazwiska
poSredni, majN udzitaegyawl kbhpptawa g@hosu podlegaj
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkoSci ud
Nal eUOy wskazal, czy znaczni akcjonariusze emit €
zastosowanie.

W zakresie, w jak i m znane jest to emitentowi, nal eUy po
poSrednio podmiotem posiadanym | ub kontrolowany
kontrolujNcy, a takUe opisal charakter tej kontr

PrzemysJaw pBsiadar4o785l083 akcji Emitenta st anowi768% wh kapit al e
Emitenta i upr awni aj Ncych do wykordy38®wnog: - lpmap@d dg-¢w sua
Zgromadzeniu.

Waldemar Sierocki posiada4.790.504a k cj i Emi t ent a69%s W ak @ i Nz lye hz ak
i uprawni al48 ygcghosd-ow na Wal nym Zgromadzeniu Sp-gk

Organizacja Polskich DystrylSAtzors-ive diza romla cwe HAlagresrrad
21, posiada 6.273.005 akcj i Emi t ent a,l0,08%t aw o vkialpci ytcah e zakg
i uprawni Zp7Bbgyols -d€vona Walnym Zgromadzeniu Sp-gki

Dariusz Kucowicz posiada § Nc z(ndeez po Sr ed ni 06.273.005 @&ji Edinti @t a, s
10,48% w kapit al e Emiednty audporveywm i aj NBBicghg odso- wl na Wal ny m
Dari usz Kucowi cz b e 4.9560.800 ek rtij o [Eons it @chd a2,81%6t & kapitale
zakgadowym Emitenta 2j14%u prgaoven iwa jnkac yWahl ndyoRo SZrger dpopiraed |
Medicare Galenica Sp. z 0.0., Dariusz Kucowicz posiada 4.773.005 akcji Emitentas t a n o wi78®yw
kapital e zEmkejtaidpwymni aj1i67%clhggds-w na Walnym Zgro

Val ue Fundusz Il nwestycyjny Zamkni nty z Wydzi el
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych SSA.z si edzi bN w War szawj
posiada4 . 236. 261 akcji Em6a%nwakaptaabwi Kakghdowym

do518%ggos-w na Walnym Zgromadzeniu Sp-gki

Wi kt or Iyasada5.028.005 akcji Emitenta s t anowisNy klapi t agu zakgado
uprawni aj Ncych do wykdh%ang al pejawlai ggdmysugdos- - w n

Akcjonariusze Emitenta nie posiadaj N Ua dsiagaoyhiakcami.y
Emitent nie jest bezpoSrednio lub poSrednio podmi

Wedgug najl epszej wiedzy Emi tent a p o nisitdnziye j Nn al
porozumienia co do wykonywania prawa ggosu, a tym sar
Emitentem ani teU nie istnieje domniemanie prawn g

B.7 Wybrane najwaUniejsze historyczne informacje fin
kaUdegoobroktuowego okresu objfAtego historycznymi i
nasthipuj Ncego po nim okresu Sr-drocznego, wr az

poprzedniego roku obrotowego, przy czym wym- g jif

bilansowych uznaje sin za spegniony przez podani ¢

Wybrane informacje finansowe zedbadgypyegozepdzreawinok

r e wi d esprawoadania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r.

spor zNgbawerdgug Krajowych StandabadanRkaac hpnkewo bt §

r e wi d esprawezdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. (wraz

danymi pdngmizavwok gbretawy 2016)s por zNdzonego zgodnie z Min

awozdawczoSci Finansowej zat wi erdizon§midrmprczea
ansowych zarokh(wWkawartradal9thiB por - wny wharbkmypmic hoa zlI

skr-conego Sr-drocznego spr awolz dkawai ratoakju n2a0elpso w

odni e z Mi ndzynar odowy mi Standar dami Sprawozd

ropejskN, kt-re nie podlegago badaniu ani prze

5 =

awozdanie finansowe za 2016 rowkhchoStahadas pomwz
omiast w 2017 roku oHmiotSennite pzovdjafhgdy dpeod i ztjyik i

sporzNdzania sprawozda® finansowych wedgdug Mian
Finansowej. W zwi Nz ku z pnoewydlasnzey ni iwwyabnrsaowe za rok 2016

z
S
f

z
z
E
S
n

T
— =
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przy zastosowaniu PSR jak po przeksztagceniu n
rok 2017.
Wybrane dane finansowe Emitenta (tys. PLN)
Przychody netto ze sp 36 339 36 339 31404 8 877 7117
Koszty sprzedanych pr 23033 23033 17 364 5586 3557
i materiag-w
Zysk (strata) brutto 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Zysk (strata) z dziag -27 790 -30 084 4854 -898 259
Zysk(strata) brutto -30 789 -33118 1682 -1 040 -384
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
t r - dEqitent
Wybrane dane bilansowe Emitenta (w tys. PLN)
Aktywa trwage 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
Aktywa obrotowe 25454 25 427 21831 21 957 23692
Kapitag (fundusz) wga 1127 43170 57 808 45 069 62 459
Kapitag (fundusz) po: 4426 4 426 5746 4 426 5746
Rezerwy na zobowi Nzan 4122 5639 3493 5145 3209
Zobowi Nzania dgugoter 34 792 5289 4416 33544 30931
Zobowi Nzania kr-tkote 67 327 65 810 22780 62 428 20 892
Rozliczenia mindzyokr 5289 36 275 32530 5086 4222
Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714
t r - dEqitent

B.8 Wybrane najwaUniejsze i nformea zewskazanién ichanasakteve pr o
Przy wybranych najwaUniejszych informacjach finan
ze wzglndu na ich charakter, informacje finansow
samym nie przaecstzywiisjtdj] sytuacji finansowe]j sp-
Nie zaistniagy przyczyny prezentowania informacj.i

B.9 W przypadku prognozowania | ub szacowania zysk:-w
Emitent nie publikuepr ognoz why nw¥niwk 1w szacunkowych.

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzeUe@® zawartych
historycznych informacji finansowych.

ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSa.
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Zgodnie z najlepszN wiedzN ZarzNdu Emitenta, bie
historycznych informacjach finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 oraz od 1
stycznia 2017 roku do 31 grudnia2017r ok u. Wypiamiomenioe sN negatywne,

odmowy | ub negatywnych opinii, p2026yokgakiya201Z ok wskaraona
zostaga niepewnoSi co do przesganek bidNcych poads
w zwi Nzku realizacjN przez Sp-§gkn postanowi e@® po
kl auzulii ograniczenia odpowiedzial noSci

B.11

W przypadku gdy poziom kapitagu obrotowego emite
potrzeby magNdzyl wyjaSnienie.

Emitent nie ma wystarczaj Ncego kapitagu obrotowe
Z analiz Sp-gki dotyczNcych przewidywanych przep
bazowym wynika, Ue wartm3iez®mdakcw pioe rsipilanyyc hz o

odset kami i potrzebnych na pokrycie koszt-w plan
uwagn szacowanN wiel koS Srodk-w pieninUnych, k t
kwot@drw z dziagalnoSci operacyjnej i pozyskanyc
bhidzie niewystarczaj Nca do pokrycia tych wydatk:-
Deficyt kapitagu obrotowego wystNpi we wrzeSniu /I
Sp-gka podjnga nastinpuj Nce dziagania w celu pozyg
9 sprzedaU nieruchomoSci inwestycyjnej
Sp-gka posiada przeznaczonN do zbyci a, ni ezg
Lublinie przy ul. GQgzwagka @a2Ba08zooNpjpopawker zd
gruntu j est prowadzenieiwgziwagaklkepScimagasykowsl q
SNsiedztwo nieruchomoSci stanowi zabudowa | ed
wykorzystywamdcw dopeadalpnej Emitenta. Warto
PLN.
Aktualnie Emitent prowadzi dziagania dotyczN
gruntu na cele budownictwa mieszkani owego. &
wpdyw na wzrost wartoSci nieruchomoSci i wuzy
W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na Sr
0 jej zbyciu.

f emisja warrant - - w:

Zgodnie z UmowN z dnia 17 Bppghka2ptBowbKnag®&IFE
Marcin Pir-g (dalej: Il nwestor) bndzie miag
transzach, w gNcznej l'iczbie 8 mln sztuk. E
zapisanych w Umowie waru n k - w.

Emi tent zdaje sobie sprawn, i 0 istnieje isto
w szczeg-lnoSci dla emisji I Transzy Warrant |

Uzyskanie Srodk-w pienifnUnych z tytudu emis]j
konieczn 0 S ¢ i
0O spegnienia przez Emitenta ustalonych war
o osi Ngnincia przez akcje Emitenta ceny ry
Umowie Inwestycyjnej,

Pozyskanie Srodk-w jest teU zal eUne o dezlnwestdra
czyli Prezesa ZarzNdu Emitent a,

Zdaniem Emitenta ryzyko braku wolii objnci a
ni ewi el ki e. Po spedgnieniu przez Emitenta war
akcji, kt - r aolwe jpnryzcyhp aTdrkaunskz zostaga okr eS| ona
2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN, objnAcie a
atrakcyjnN, Ue zagoUenie o objhciu akcji pr zg
Istotni ej szym ryzykiem, w ocenie Emi tent a, j €
ksztagtowaniem sin ceny Akcji Emitenta. Zapi g

o Srednia arytmetyczna kursu giedgdowego al
warrant -ew,| ibcizdzna za okres 30 kolejnych d

kt-rym dokonano sprawdzenia realizacji wi
o Inwestor moUe sprawdzal, czy spegni g war (
raz na miesi Nc,
o realizacja krytraizaofporzovwad mijdNcWarrant - w
okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrze
o objfAicie Warrant-w musi nastNpil w ciNgu
stwierdzono realizacjn wszystkich kryte
Bi opNd uwagnin, Ue czas, w kt-rym musi doj Si dgq
akciji Emitenta jest istotnie niUsza, spegnie
Warrant -w biAidzie trudne.
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Nal eUy jednak podkrreySnikioowa Uhek cgliolj eseanaw znac

dziaga®E® Emitenta i moUe byl efektem og-1lnej
spekul acyjnym, to Emitent podejmuje dziagani
stabilnych fundament - w Sp- gki , co powinno miel wpgyw
okresie.
1 pozyskanie dodatkowego finansowania:
Sp-gka prowadzi aktualnie rozmowy z instytuc
zobowi Nza® finansowycwedgo pfoizysrksamwan idao,d ak tk-or g
finansowN i umoUliwi realizacjn plan-w inwesHt
f Przesunifncie cziaSci inwestycji
W opisanej wyUej sytuacji moUliwe jest r -nyh
i nwestycji. |l nwestycje zapisane w budUeci e
i nwestycj e, kt - re bndN miagy kluczowe znacz
wyni k-w finansowych Sp-gki, real i zoBv@G@,e maj Nv
ok 772 tys PLN. Il ch realizacja przebiega zgod
Sp-gka analizuje na bieUNco planowane wydatKk
biorNc pod uwagfi koniecznoSI zapceiwnp read @k chjei
i nwestycji na wyni ki finansowe Sp-gki. W pi
wartoSci 1,1 mln zg, a faktycznie zrealizowal
CznSli inwestycji, kt-re zosarakiRl8 mwbg]| fianicamd
przesunifnta na pierwszy kwartag 2019 roku bez
to w szczeg-InoSci duUych projekt-w: seriali{
2019 roku) i komputerowego ws parcia proces-w produkcji i
szeregu mni ej szych zakup- - w i wydat k- w zwi N
l aboratorium i remontu budynk-w i budowl i na
2min PLN. Zuwa g i na powyUsze zdaniem Emitenta prz
bndzie miago wpdgywu na jego wyni ki finansowg
Przygotowana przez Sp-gkhn analiza przepgyw-w pi
wskazuje na smbNpiwoSa wyedoboru Srodk-w pienifnuUny
wrzeSniu 2019 roku. Wynika to z harmonogramu spg
We wrzeSniNu 2019 roku do spgaty przypada trzecih
plus naleUne odsetki, oraz nastNpi wykup obligac
stanie spgacil tych zobowi Nza® ze Srodk-w uzyska
Obecnie Sp-gka nie posiada szac~u'mkp-iw§(§dmoo§)rrioetowvi
2019 r. ze wzglndu na bardzo duUN i1l oSl czynni k-
Czynniki operacyjne to:
1 rozmowyz Polpharmai Sp:- gka jest na etapie uzgadniania
dla Polpharma na rok 2019;
1 rozmowy z AlpenPharma-Sp - §ka prowadzi rozmowy na temat
Di streptazy na rynkach eksportowych, rozszer 3
rok 2019
Czynniki finansowe to:
T Sp-dgka prowadizns tryytzumojwaymiz fi nansowy mi dotyczN
zobowi Nza®, zapewnienia pgynnoSci i finansowd
T Sp-gka analizuje projekty inwestycyjne, proj ¢
oraz moUl i wo SI iapray Wspdrdiumatasjisunijmyehn
Przesuniifcie cznSci inwestycji na pierwsze p-grog
pieni AUnych we wrzeSniu 2019 roku. Sp-gka nie w
pierwszychtrzechkwar t ag-w roku 2019.
Dzi aigPa®@i ery wartoSciowe
Element | Wymogi informacyjne
Cc1 Opis typu i kl asy papier-w wartoSciowych stanow
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papi
Na podstawie Prospektu Emitent zami eArzadubioé)rga@)fnlquus
regul owanym (podstawowym) pr owdMazadmySme i prwyezh G eMp
a) 850.000akcji zwykgycseri@@p oklkiziciwadnmt oSckatldmi nal
b) 2.495. 400 akcji zwyk §Sypc hg kninea rotkoaSaciin engol hlia tcBar ;7 §
c) 2.000.000 akcji zwyk®pebhkiwarokstnenehablfaryi
d) 1.850000akcj i zwy kzicigl@seriMap ofkivar t o Saclin enjo hdia fildda z §
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e) 1.900.000a k cj i
) 4.104.600
g) 4.800.000 akcji

zwykgych
akcji zwy
zwykgych

Zami arem Emitenta jest

na

MBp oklaiza rcti @ $acdin®em o idia ikda z §
kgych na okaziciela seri:i
Shagkiciel waseo$S¢i Phnomina
oznaczenie

Akcij i Dopuszc

przypadku jej likwidacji.

Prawo do zbywania posiadanych akgcji.
Prawo do obci NUOani a
Prawo do umorzenia akcji.

znajdujNce sifi w obrocie na rynku r egu prrew@PWytirkodem y
ISIN PLBMDLB00018.
Cc.2 Wal uta emisji papier-w wartoSciowych.
Akcje Emitenta wyemitowanezosta gy w pol skich zgotych (zgd/ PLN).
Liczba akcji wyemitowanych i w pedni opgdgaconych
C.3 Wart m®imi nalna akcji | ub wskazanie, Ue akcje nie
Nadzie®& zat WwiospektuZa mi taa g zBnkitgnwmdwgnesy6. 226. 041, 00 z4§
milion-w dwieScie dwadzieScia szeSili tdyzs iefl c69.2680c4 70t
(szeSidziesi Nt dwa miliony dwieSciealszjeiSi dai wai N
0,1@dzgesinl gwtoymzy) kaUda
a) 17.291.443 (siedemnaScie milion-w dwietSzieztde
trzy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A,
b) 4.963.322 (cztery miliony dziewinliset szeSidj
zwykgych na okaziciela serii A,
c) 2.256.537 (dwa miliony dwieSekee priakdzieScNtss
uprzywilejowane serii B,
d 5.488.698 (pihAl milion-w czterysta osiemdzi esi
zwykgych na okaZ|C|eIa serii B,
e) 848.330 (osiemset terdzylcszmeSomm)ermkt(,yjsu nzcwy K
fl 7.712.080 (siedem m|Ii0n~w siedemset dwanaSci ¢
serii D,
g 5.700.000 (pinil milion-w siedemset tysifcy) ak
h) 850000 (osiems et pi fil dziesi Nt tysifcy) akcj.i zwykgyc
) 2 495 400 (dwa miliony czterysta dziewifidzies
serii H,
) 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwykgych na okaz
k) 1.850000( j eden milion osiemset piﬁidziesiNt tysin
N 1.900.000 (jeden milion dziewinlset ,tysincy) 3
m) 4.104600(cztery miliony sto)akdtijeir yz wyls giglaseri @ a e Sk & z
nj 4.800.000 (sgownle: cztery miliony osiemset ty
Wart oSl nomi Ina j edn®l RK &j (sEmwne et)adwyee s il
AkqeseruABCDEG ILM,N,OiPEmitentas \v. pegnieopgdacon
Opis praw ZW|Nzanych z papierami wartoSci owymi
c4 Prawa o charakterze maj Ntkowym zwi Nzane z akcj ami
- Prawo do dywidendy, to jest udziagu w zysku
zbadanym przez bieggego rewi dWanltme 2DHgrzemandzxs
akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.).
- Prawo pierwsze@EGtwa do objfAcia nowych akeciji
poboru).
- Prawo do udziagdgu w maj Ntku Sp-gki p 0 z ovgierzgctglywn

posiadanych akcji zast awsg

Prawa o charakterze korporacyjnymz wi Nzane z akcj ami Emi tent a:

- Prawo do uczestnictwawWal nym Zgromadzeniu (art. 412 k.
Walnym Zgromadzeniu (art. 411 A 1 k.s.h.).

- Prawo do UNdania zwogania Nadzwyczajnego Wal
oumi eszczenie w porzNdku obradepakecjicararinyzd
co najmniej jednN dwudziestN kapitagu zakgad

- Prawo do UNdania umieszczenia okreSlonych s
Zgromadzenia przyznane akcjonaeijugzamNp dwiuad
zakjadowego Sp-gki (art. 401 A 1 k.s.h.).

- Prawo do zggaszania Sp-§gce na piSmie lub prz
projekt-w uchwag.

- Prawo do zggaszania podczas Walnego Zgromadzg
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- Prawodo zaskar Uania uchwadg Walnego Zgr omad ziedR7i

k.s.h.
- Prawo do UNd an iNadzovozd) addzielnyRiggaipami-z godni e z art .
wni osek akcjonariuszy reprezent ujpNctyacghu czoa kngaa)
- Prawo do UNdania zbadania przez bieggego na k
Z utworzeniem sp-gki publicznej |l ub prowadze
- Prawo do uzyskania inforimawj spos  -Stp-dgkre S oznayl
szczeg-lnoSci zgodnie z art. 428 k.s.h., pod
- Prawo do i miennego Swiadect wa depozytowego
rachunek papier-w wartoSci otwywy,o zQordod iee z( ar
- Prawo do UNdania wydania odpis-w sprawozdani
finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rad
najp-¥Tniej na 15 dnidzemi edn Walrriny m 38¢%r dmat k. s
- Prawo do przegl Ndania w lokalu ZarzNdu 1i st
Wal nym Zgromadzeniu oraz UNdania odpisu |ist

A 1 k.s.h.) bNd¥ UNdand mg ptr zies gmmdé aat N i sltgkt r g

- Prawo do UNdania wydania odpisu wniosk-w w s
tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 40]

- Prawo do zgoUenia wnioskoScispraWdregmeZbri s my
w tym celu komisjn zgoUonN z co najmniej trzg

- Prawo do przegl Ndania ksifgi protokodg:-w or az
odpis-w uchwag (art. 421 A 3 k.s.h.).

- Prawodowni esi enia pozwu o naprawienie szkody wy
art. 486 i 487 k.s.h., jeUeli Sp-gka nie wyt
wterminierokuod dnia ujawnienia czynu wyrzNdzaj Nce

- Prawodopr zegl Ndania dokument -w oraz UNdania udo

dokument -w, o kt-rych mowa w art. 505 A 1 k.
k.s.h. (przypadku podzi agu Smpzygpdki )pozaks wt agd

- Prawo do przegl Ndania ksinfngi akcyjnej i UN(
sporzNdzenia (art. 341 A 7 k.s.h.).

- Prawo UNdania, aby sp-gka handl owa, kt -ra je
pozostaje ona wst osunku dominacj.i lub zaleOUnoSci W
sp-gdzielni biidNcej akcjonariuszem Emitenta
(art. 6 A 4 i 6 k.s.h.).

- Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Emitenta nie jest
dopuszczalna zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne (A1 2 St at ut u Sp- gki
Opis wszystkich ogranicze® dotyczNcych Swobobwdolk]j
Statut Emi tent a ni e Zzawi er a Uadnych postanowi
wartoSciowych Emitenta.
Ograniczenia wynikaj Nce z UdstawywoyObmciedf eR oczi peo rPzuNod zi e
Obr -t papi er ami war i @a8oi swy njiki Empiutbdnitcaz,nej , pod]l
Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocieor az w bezpoSredni o skut ec

C5

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jeUeli ustaw
- papiery werbtjoiScei azvaet wi erdzonym prospektem emi
na rynku regulowanym wygNcznie po ich dopusz
- dokonywanie na terytorium Rzeczypospolite]j P
na podstawie tejoferty , z zastrzeUeniem wyj Ntk-w przewid
wymaga poSrednictwa firmy inwestycyjnej
Zgodnie z rozporzNdzeniem MAR osorbiye precjonN Na @k oonby
transakciji na sw- j rachumekianj datyarlReaphelhmeaeshtijo
emitenta, albo instrument-w pochodnych | ub innyctk
z amk ni n 80ydm prtefl przekazaniem raportu o kr esowego. Emitent moU¢d
transakeciji w trakcie okresu zamkniihtego: (i) na
wyj Nt kowych okolicznoSci, takich jak powaUne tr
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczy
uprawni e® do akciji, lub te0O transakcji, w kt-ryd
ul ega zmianie |l ub cech transakcij.i Z ni mi zwi Nzan\y
Zgodni e z rozporzNdzeniem MAR osoby pegdni Nce obowi
pedni Ncymi obowi Nzki zarzNdcze zobowi Nzane sN do
rachunek dotyczNcych akecj.i lukntast ubmemrtaww pdith(
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powi Nzanych z nimi instrument-w finansowych dopusg
w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowa
emitentaocrazKNF; emi tent podaje informacje o transakcji
osoby pegdgni Nce obowi Nzki zarzNdcze o ich obowi Nz
l i stn wszystkich os-b pegdniBepchbl obkwi Kz ki mzagzwN
obowi Nzki -zafpNdtaog® osoby Dblisko z nimi zwiNzan
transakcjach. RozporzNdzenie MAR nie definiuje wy
z tymnawsze® obowi Nzk-w, jednak okreSla wsp-Ilne
wskazanie g-rnych granic sankcj i, kt - re sN znacz

(osoba fizyczna 500 tys. euro, osoby prawne i 1 milion euro).

Zgodniez art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kaUOdy
- kto osi NgnNg |l ub przekroczyg 5%, 10%, 15%, 2
l'iczby ggos-w w sp-gce publicznej, 1lub
- kto posiadag co naj mni ej 5 %, 10 %, 15 %, 20 §o, |
|l iczby ggos-w w tej sp-gce, a w wyniku zmni e

15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiladameggag

naj mni ej 2% og-Il nej liczby ggos-w w sp-gce p
rynku oficjalnych notowa® giegdowych [T ub o
publicznej, kt-rej akc]j einngnNryntuorgouicsvangnz, lmin e do o
- kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego
najmniej 1% og-lnej liczby ggos - w,
jest obowi Nzany zawi adomi,i mi & ym ¥ming|s j niobaraysh ot daign
w kt-rym dowiedziag sifn o zmianie udziagu w og-In
m-gg sin o niej dowiedziel, a w przypadku zmiany
zawartej na rynku regulowanymi niep - ¥ni ej ni U w terminie 6 dni ses
czym za dni sesyjne wuwaUa sin dni sesyjne wusta

regul aminie zgodnie z przepisami Ustawy o kéfinastroniee

internetowe;.

Ustawa okreSl a sytuacje, w kt-rych ww. obowi Nzki

Przekroczenie 33% og:-I|lnej I|czby ggos-w w sp-gc
oggoszeni a wezevwanl a udo zzaag iasny

wygNcznie w wyniku g
|l iczbie zapewniaj Ncej 03|Ng nincie 66% og-Ilnej |igd
og-lnej liczby ggos-w ma nastNpil w wyniku ogg§osz

Publicznej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej).

W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% og-Ilnej

akcji, objncia akcji nowej emi sj i, nabycia akcjoi

sp- @ jako wkgadu niepieninUnego, pogNczenia |

wyga inci a uprzywil ejowani a akciji Il ub zaj Sci a

akcj ariusz |lub podmiot, kt -broywi pla@mngdniwo tnearbnyig
z o]

o =

pr zenia 33% og-Ilnej liczby ggos-w, do:
oggoszenia wezwanhia do zapisywania sifn na s
powoduj Ncej osiNgnifcie 66% og-Ilnej liczby g
- dozbyciaakcjiwliczbiepowodujNcej osi Ngnifncie nie wifcej
y b Ue w tym terminie udziag akcjonariusza | ub
os-w ulegnie zmni ej szeniu do nie winfcej n i ntku
dwyUszenia kapitagu zakgadowego, zmiany statut
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej).
Obowi Nzek, o kt-rym mowa w art. 73 wust. 2 Ust awy
przekroczeni e progu 33% og:-Il nej liczby ggos-w w sp-
kt-rym udziag w og-I|lnej liczbie ggos-w ulegg d
obowi Nzku liczy sifA od dniawotdwukNce ymwinaks Nenije
ggos-w (art. 73 st. 3 Ustawy o Ofercie Publicz
Przekroczenie 6 g-lnej liczby ggos-w w sp-gc
i g n f
t
dy

ch
g4d
po

u
6 %
W wy 0s z ia weawampiaedaUzlaph syamina m

7 ust . 1 Ustawy o Ofercie Publi
przekroczenie progu 66% og-Ilnej
a k c jakcji w wyniles joferty publieznej lub warantagh avhoazenia ich do
wkgadu niepienifilUnego, pochzenla |
ci a uprzywil ejowani a akcji Il ub zaj Sci a
i usz Il ub podmi ot , kt-ry poSrednio nabyg
zenia 66% o0g-1lnej l'iczby ggos - w, do o0gg
wszystkich p

oSrednio naby

o}
e
4

o© -
oo —
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l'iczby ggos - w, odpowi ednio w wyniku podwyUszeni
wy g a S auprzywilejowania akgji.

Akcjonariusz, kt-ry w okresie 6 miesincy po prze
1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyg, po ce
akcje tejngps@&s .bwnild w ramach wezwa@® | ub w wyni
art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowi N
r-Unicy ceny wszystkim osobom, kt-crzee nz leynj yo sa kg j e
zostagdgy nabyte po cenie obni Uonej w przypadku oknT
74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przepis
odpowiedniodopodmi ot u, kt-ry poSrednio nabyg akcje sp-
Obowi Nzek, o kt-rym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy

gdy przekroczenie progu 66% og-I| nej l'iczby dzftzera;
po kt-rym udziag w og-1Ilnej |l iczbie ggos-w ulegg
obowi Nzku liczy sin od dnia, w kt-rym nastNpi o 1z
ggos-w (art 7 4 ciesPubliczrej). Ust awy o Of er

Ustawa okreSla sytuacje, w kt-rych ww. obowi Nzki
Zgodnie z art. 75 wust. 4 Ustawy o Ofercie Publigd
zastawem, do chwili jego wygaSni fcyicah azk onjyij Nt aksitemn
umowy o0 ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o
niekt-rych zabezpieczeniach finansowych.

Obowi Nzki wynikaj Nce z Ust awyo nos uOeehnrto-nw.e Konkur e
Ustawa 0 Ochronie Konkur encj i i Konsument  -w nakgada na pr
koncentraciji Prezesowi Urzndu Ochrony Konkur eng
przedsifAbiorc- w ukonzceatsatjinw ookuNa by rc dnt owym popr k e dzzgagj oN
przekracza r -00000Mar®0e&i edro |l ub gNczny obr -t na
przedsinbiorc-w uczest,niUokuilobchtanNyImonpcoepnrtzreadczjaijl\
przekracza r - @09 60&eurot 0 ST 50

Przy badani u wysokoSci obrotu bierze sih pod uwagn
uczestniczNcych w koncentracji, jak i pozostagyg
kt -rych naleUN przedsifnbiorcy be zp @S rié dsmwyo Qcliranie
Konkurencji i Konsument -w). WartoSi denominowana
Sredniego walut obcych oggdoszonego pr zreks kaNraarzmwegon
poprzedzaj Ncegoia zamidu kpngepteagjiz(@arh 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i
Konsument - w) .

Obowi Nzek zggdoszenia dotyciyn. mninpogaméar mabyciz
bezpoSredniej lub poSredniej kontroliemnmagedragqyr
przedsinbiorc:- w.

Zgodnie z treSciN art. 15 Ustawy o Ochronie Kon
przedsifAbiorcin zaleUnego uwaUa sin za jej dokona
Ni e podl ega zgkoocenwracjni u zami ar

1) jeUeli obr-t przedsifbiorcy, nad kt-rym ma n
Rzeczypospolite] Pol ski ej w Uadnym z dw-ch | at

10 000 000 euro;

2) pol egajsNcveyjm nmabcyzcai u | ub objficiu przez instyt
jelel i przedmiotem dziagal noSci gospodarczej tej
inwestowanie w akcje innych przed=idatli o mc nw,stNpd
od dnia nabyci a, oraz Ue:

a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji,
b) wykonuje te prawa wygdgNcznie w celu przygotowan
ma jkiNlub tych akgji.

Prezes Urzndu Ochrony Konkurencij.i i Konsument - w
drodze decyzji termin, jeUeli udowodni ona, Ue od
ekonomiczni e pokaoe dniaich rialyyeee m

3) poIegacheJ na czasowym nabyciu Il ub objnciu
wierzytelnoSci, pod warunkiem Ue nie biAndzie on w
sprzedaUy,

4) nastfipupBNsejfipowamka upadgoSci owego, z wygNczenr
kontroln jest konkurentem albo naleUy do grupy

przejmowanego,

5) przedsifbiorc-w naleUNcyegh do tej samej grupy
Zggoszenia zamiaru koncentracji dokonuj N: wsp-1lni
kontrol n, wsp-lnie wszyscy przedsifnbiorcy bi orN
przedsinbiorca nabywajNcyrzuezjrSSInblrmrecnyla A onsntergpoo
wsprawach koncentracij.i powinno byl zako®Ezone n
wszczinci a
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzndu Oc
wjagki m decyzja powinna zostal wydana, przedsifbior
obowi Nzani do wstrzymania sifin od dokonania konce
Prezes Urzndu Ochrony Konkurencji i Konsument - W
koncent r acj i lub zakazuje dokonania koncentraciji

Konsument -w moUe w decyzj.i zobowi Nzal przedsi fnbi
koncentraciji do spedgnieni a okreSlromiydcth Gwah rumrky w
Konsument -w wygasaj N, jeUeli w terminie 2 lat idq

koncentracja nie zostaga dokonana.

Obowi Nzki i ograniczenia wynikajNce z rozporzNdzae
rw sprawie kontrol: koncentraciji przedsifAbiorstw,
Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajN
z dnia 20 stycznia2004r.w Spr awi e Koncentracji. RozporzNdzeni
wy mi ar ze wsp-Il not owym, a biovstwicp owb Ny amich pr e drsi i
przekraczaj N okreSlone progi obr ot u t oSprawieaKmricentracji |
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyni ku Kkt
przedsinbi or st wi e. Koncentracje wsp-Ilnotowe podl ega
ostatecznym dokonaniem, a po:

- zawarciu odpowiedniej umowy,

- oggoszeniu publicznej oferty, 1lub

- przejficiu wifnkszoSciowego udziagu.
Zawiadomienie Komisji Europejskiej mo Ue mi el r - wnieU miejsce w pr
posiadaj N wstfAipny zamiar w zakresie dokonania ko
Komi sji niezbndne jest do uzyskani.a zgody na dok
Wskazanie, czy ofer owane papiery wartoSciowe sN lub bAdN

C.6 do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie w
papiery wartoSciowe sN |ub majN byl przedmiotem
Emi tent bndzi e wprowadzergeaAkcji Doptszczanych do obr ot u giegd
podstawowym.
c7 Opis polityki dywidendy. .

WartoSI dywidendy na akcjn za kaUdy rok obrotowy
finansowymi

Sp-gka nagawyyp Wa khte cbhbtpwe2@16 i 2017.

W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgro
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w wysok
W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgr oma
2017 r. do 31 grwudnia 2017 r. w kwocie 588.000 ¢
Wpgyw na rekomendacjfin ZarzNdu kadrno3 mize wowy pripa t ayk
finansowa Sp-gki, a w szczeg-IlnoSbieWNsekoBhzopl
inwestycyjne oraz realizowane projekty i istniejN
Sp-gkanev dsytuaciji rynkowej podl egaj N analizie i
okrocznie opiniuje rekomendacjn ZarzNdu dl a Wa

o -
H
QX -
0]
3
<<

Dz i aigRyZyko

Element | Wymogi informacyjne
NajwaUniejsze informacje o gg§-wnych czynnikach r
D1 branOy
Poni Uej z 0 st @@ y wayeniiayzyiancharakterystyczne dla Emitenta i dla otoczenia w jakim
prowadzona jest jego dzi agal noSi . Kod 2¢ mtosdj i i cthi ep stano
prawdopodobi e twa ich wystNpienia lub ich istot
Czynni ki rvzvka zwiNzane z Emitentem i jego ot oc]
Ryzyko zwiNzane-Emikomkurneunscij \r ywal i zowal na rynk
polskim koncernami farmaceutycznymi, przy czym konkurencjaj est utrudni ona 2z UuWw§
mniejszy dostinp do kapitagu i mniejsze nolld iwpokSlcd
sz§ej dziagalnoSci

w obszarach obecnej jak i przy
formy lek-w o tym samym dziaganiu, |l ecz wyUszej |j
moUe miel neganpwnygi wg@y noSi i sytuacjin finansow
Czynni ki ryzviaiayiallEmemi N

szvkohzwiNzane z reali zamjrMzplrayrww krae sutt rr ik tyu myjzy ang
upaddgoSci par-Engtentjdstobetne w trakcie realizacji planu restrukturyzacyjnego uzgodnionego
Z wierzycielami. Na dzie® zatwierdzenia prospekt
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ukjadowe, natomiast pozostaJawmasidNcai eazygi ie¢ ady
tys. PLNoraz 1683t y s . EUR) ma zo&bé&kcaspdMdana do

I stnieje ryzyko braku zdolnoSci Emitenta do obsg
przypadku pogorszenia sytuacji finansowo-ma j Nt kowe j Emi tenta i utraty
zdol noSi do spgaty pozostagych wierzytelnoSci u k
skutecznej realizacij.i kr-tkoter mi no wyatedirogwbjan - w f i
Ryzyko oggoszenia upadgoSci przez Emitenta jest

pgynnoSci finansowe|] przez Emitenta.

Ryzyko zwi Nzane z niewystarczaj NeFm tpeorzti onmeaen rka p
kapitagu obrotowego na pokefyicc et pozaceWamwy rjokst 21
wrzeSniu 2018 roku w przypadku niepozyskania przs

przygotowana przez Emitennhafi@myadh zaw perzepghwywi g
o}

wskazuje na moOUliwoSi wystNpienia niedoboru Srod
wrzeSniu 2019 roku. Wynika to z har monoglrsatnmui esjpej
Emitento wi nie uda sifi pozyskal wystarczaj Ncego pozi
2018 r. lub wrzeSnia 2019 r. a tym samym Emitent

Ryzyko uzaleUnienia przychodpar zrev@GiWwzBooeallwy bd d nk |f
10 znaczNcych odbiorc-w swoich produkt -8WWp pkrtzyrcz

Emitenta. W zwi Nzku z tym istnieje zagroUenie
kluczowych eedlwiaoi@- w. nZ mi wsp-gpracy moUe doprow
ze sprzedadly oraz wi Nzal sin z koniecznoSci N
wytwarzanych przezBiomed-L u bl i n, natomi ast niewypgacal aykidibrakud
zapgaty w okreSlonym terminie |Iub moUliwoSci cag

Ryzyko zwiNzane ze wshzigpgalcNo &I LuFsBj uo.wego wyt w

oparta byga o wsp-gpracin BEmiste8pa z eF®8. BPolmed

frakcjonowaniu nabytego w PoISsAce ao snoacsztanh pwi e alspa
a

gotowych przez Biomed-Lu bl i n. N dzie® zatwierdzeni a Pro
zobowi Nzani &r ak ctf ytnwodvani a usgugowego powstage p
postnpowania restrukturyzacyjnego. Zobowi Nzani a
kt-rych sukcesywne rozliczenie przewi dujyk omlaanmN
nakgada koniecznoSi uwzglindnienia faktu w kontyn
LFB SA, Sp-gka zobowi Nzaga sin r-wnieU do zakup\
rynku polskim i uzbeckim dla czterech pr odukt -w tj . i mmunogl obuliny
Vi1l oraz czynnika von Wi llebrandta. Pierwsze tr
czynnika von Wil | e888a8n8d,t89 OoE UWRa rntioeSczios2t ad at ymgiad
r-wnieU przekazana Sp-§gce. Z uwagi na niespegnie
przed dniem otwarcia przyspieszonego postninpowani
ukgadowym. |l szynkejeleasSepmjky nie osi Ngnie w tej S
Naj waUniejsze informacje o] gg-wnych czynni kach

D.3 wartoSciowych.

-Ryzyko zwiNzane z ni edopuszczeniem papi erlowanynvia
wystiwupezypadku nie spegdgnienia wymogz wWR@zmamzNd
Of i cjal nych Not owa E i Regul amin GPW ws. dopuszg
regulowanym (rynku podstawowym) GPW. Ewentualna odmowa dopuszczenia Akcji Serii G, H, I, M, N,O, P
do obrotu godgdespwegodpyshnbBak Akcji serii G, H,
-Ryzyko op-FfTnienia we wprowadzeniu |l ub odmowy w
gi egdowesgmsunku doprzzaekzg adpa-ngykcih t er mi n- w r -onprpwadzenie g

do obrotu na GPW akcjiodsefest Paaujzial effnzrenesNdste
zakgadowego Sp-gki w drodze emisji akcjjeseracj R
rejestrowy podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp-
odrAbnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrot
akcje serii P mgsafNitromMNipgynnaeSci N akcji.

-Ryzyko zawieszenia notowa® papier - w iwazeztGPWdub &KMFy
wy s t fwpriypadku gdy: i) Emitentnar usza przepi sy o bip wymdga tepoNnteees in
bezpiecze@®stwo atgidipeabni k- vakopami Emi tenta |est
wskazuj Ncych na mo Ul i wo SI zagroUeni a prawi dgow
bezpiecze®twa obrotu na tym rynkujv)akcielEmnaeuans aern
spegnial warunki obowi Nzuj Nce na rynku regul owany

- Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku requlowanym i wy st RipJujw pr zypadkacAh
3lust.1i2Regul ami nu iGi)enchy Ydldhni ebKNF nimi zagrafGawe
funkcjonowaniu rynku regul owanego | ub bezpieczeEE
interes- w ,iijwvepsrtzoyrp-and k u stwierdzenia ni ewykonywan
emi tent a obant\@6 ustzkUstawy o Ofercie Publicznej.

-Ryzyvko zwi Nzane z moUliwoS8ciN niewypednienia |lub
regulacjach prawnych Rynku regulowanemogNove tskmut
wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu , na czas okreSlony |l ub beztg
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Sp-gki z obrotu na rynku r egul owa,malponfii)aaktisovar(iemiohu tycha
sankcji; gNczni e

-Ryzyko zwi Nzane ze znaczNco wyUszywnii rkfaoramsc yzjany
wej Sciem w Uycie pr iaevppizgpadu nMARI size MA® przepis-w
RozporzNdzenia MAR KNF jest uprawniona da nadblbe
okresie naruszeniap e § ni § ac Z uonrkkcg ezpa-rgzkN d. u

Dz i a-@fela

Element | Wymogi informacyjne

Wpgywy pieninlUne netto og-gem oraz szacunkowe Kkos
E1l. koszty pobierane od inwestora przez emitenta | ub

Nie dotyczy. Prospekini e zostag sporzNdzony w zwi Nzku z emi j

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wpgyw-w pie
E.2a. pieninUnych.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostagpapoerNdwzwayt wSe\
Opis warunk-w oferty.
=3 Nie dotyczy. Prospekt nie zostag sporzNdzony w z
Opis interes-w, wgNcznie z konfliktem interes-w,
=4 Niedotyczy. Prospekt nie zostagd sporzNdzony w zwiN
E.5 I min i nazwisko (nazwa) osoby |l ub podmiotu oferuj
Umowy zakazu sprzedaCJJyp"ec~kcsjtir otnyyp, u k"t|- arazkevékazanie okrest
objAtego zakazem sprzedaUy.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostag sporzNdzony w z
Do Daty Prospektu akcjonariusze Emitenta niuep 0z awid
E.6 Wi el kioSwart oSl procentowa natychmi astowego rozwod
W przypadku oferty subskrypcj.i skierowanej do d
wi el koSl i wartoSl| procent owN natychmiastowego cji
na nowN ofertin.
Nie dotyczy. Prospekt nie zostag sporzNdzony w z
Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez e

E7 Nie dotyczy. Prospekt nie emsspli/sperzNdpapiyew: w
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ROzDzI1IAIGCZ YNNI K| RYZYKME ZZVI EMI TENTEM O
PAPI ERAMI WARYME COBWNJIOPMUSZCZENI EM

1.Czynni ki ryzyka zwi Nz aotoezerdemEmi tentem i jego

1.1. Ryzyko osgabienia koniunktury w branUy farmaceutyc:z
DziagalnoSiubBiamew istotnym stopniu uzaleUniona jest od b
farmaceutycznej. BranUa ta znajduje sifi w obecnej chwili w
tendenciji w_ branUyt fiaerjmacreyzykaneggabienia popytu na produk
sytuacja moUe spowodowal obni Uenie poziomu przychod-w ze sf
obni Uenie ostatecznego wyniku finansowego w przyszgoSci

1.2. Ryzyko zwi Nzoanrkeur encj N

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za grani cami kraju charakte
Emi tent a z duUy mi mi ndzynar odowymi or az pol skim koncer nami
niepor - wnywaldmisd impnidej kaypitagu i mniejsze moUliwoSci marketi
wi fkszoSci konkurent -w Emitenta zapewnia im dostfip do najno\
polskie koncerny farmaceutyczne (takie jak Biomed-L ub |l i n) czfisto nie majN dostifipu, gg-
Dzinki powyUszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do

cenowN. Pomimo opiwapyzywpadhlgu oy 2fESci wy tmiarezmanoywd h updrag deu ksti- fiw
ni UszN cenif, a w przypadku pozostagych produkmo Wl icwdnziij it z b |

konkurencyjinymk os zt om produkcj i i elastycznie ksztagtowanej mar Oy .
Ponadto pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi na rynek przez
konkurent  -w. W zwiNzku z tym nie moUna wykluczyl, Ue w obsza
poj awi l sin nowe formy Ilek-w o tymIubsa&aknyljmnEJszbjzcenngalstnlemetakiejecz wy |
sytuacji moUe miel negatywny wpgyw na dziagalnoSi i sytuacjf
1.3. Ryzyko zwi Nzane z ujawnieniem tajemnic handl owych E
Rozw-j sp-gki moUe byvdanuizaalme&r‘qijoemyniocdy zparczheoz obecnych |l ub byg
poufnych, do kt-rych zaliczajN sifn w szczeg-lnoSci informac,
proces-w technologicznychLubN izwi Nzkwddaz Mgy stz Bi oamedudni aj Nc p
ryzyko niepoUNdanych | ub nieuczciwych zachowa® (gg-wnie w
obecnych |l ub bygdgych pracownik-w bNd¥ os-b trzecich.

1.4. Ryzyko zmiany st-p procentowych

W celu finansowania dziagal noSci Emi tent posigkuje sin (i bhn
kapitagem obcym pozyskanym od bank:-w. W zawartych umowach kr
jest wedgdug zpmioecrennetjo wsetjop(ygd- - wni e WI BOR O/ N, WI BOR 1W, WI BOR

mar On . W zwi Nzku z tym istnieje ryzyko, Oe znagchy wzrost
niekorzystnie przegoUyl sin na wzzermsyc hk ozsez ts pag & ti N arnasto wzyacchi Negm

1.5. Ryzyko zmiany kurs-w walutowych

Ryzyko walutowe dla Emitenta wynika gg- wn 26817 z oke38% ppor rztyuc hcozdi- SAc |
ze sprzedaUy produkt - -w stanowiugy aprrzyyckho dy guzayns kame ZA reokes pocrz

Z drugiej strony, Emitent czASI komponent  -w do produkcji | ek
Sgowacj a), a rozliczenia tych zakup-w t alkdwi Nezdably whaij Na nssiofwy v
denomi nowana w Euro. Wobec powyUszego Emitent naralony jest
Euro.
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1.6. Ryzyko zdarze@® | osowych

Biomed-Lubl in tak jak kaUda inna firma dzi agzag wWicdz inaan yrcyhn kzud anrazre
zdarze® |l osowych (np. pow-d¥, kradzieU, wgamanie). Przedmi ot
produkt - w, |l aboratori - w, maszyn | ub urzNdze G, trogtlnyehcapeg
maj Nt ku Emittagntkag.abWtidddduszkodzenie najistotniejszych skgadni k
wpgynNi na prowadzenie dziagalnoSci oraz sytuacjn finansowN

1.7. Ryzyko zwi Nzane z interpretacjN przepis-w podat kow,y

Biomed-Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest ne
prawno-podat kowych, kt-re mogN spowodowal powstanie rozbieUnoSci
do operaciji zwi Nzandolwym, ppddakkemmdodhozynnoSci cywilnopraw
prowadzonej przez Emitenta dziagalnoSci. W zwiNzku z powyUs:
aktualnych standard-w rachunkowoScpowiadreirggetdlcd aErdirzédintua Sik
przyjntej przez Emitent a, co w konsekwenciji moUe wpgynNIi na
istotny negatywny wpgyw na wyniki finansowe Emitenta.

18 Ryzyko zwi Nzane z syt umNjmMolmakiroekonomicz

Rozw-j Emitenta jest SciSle skorelowany z og-InN sytuacj N g«
usgugi i brAdNcych jednoczeSnie gg§-wnym rejonem aktyyvnoSci g
charakterze og- | nogospodarczym, wpgywaj Ncych na dziagal noSi Emiten
Sredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. | st ni ej e ryzyko, Ue spowolnienie
spadek poziomu inwestycji przedsifbiorstw czy wzrost zadgu
na dziagalnoSi oraz sytuacji finanso@gNgEmi cenwakopsespkwenc¢
mitent a.

o
t
n
t e
Oe
bn

siA na pogorszenie wynik-w finansowych E

2.Czynni ki ryzyka zwiNzane z dziagalnoSci N Emi
21.Ryzyko zwi Nzane z realizacj N planu restrukturyzacyjn:t
Planrestrukturyzacyjny zostdod szNgdouUbiwmakcap20ls e,z £ m2 2neawdlsHe § . SNd
Rejonowy Lublin-Ws c dwL ubl i ni e stwierdpsfapowwemodan oS adtwgodnadiczoayni u ukg
jestharedonogram spgat przewidzianych prygoptroowaonzyy c3 @a<tha gu kgrazy w
nal eUyt ej starannoSci Cciuprdgmorowamia okeesu yestruktunyzagiozdaegjole ni a pl anu obe
przede wszystkim gruntownds avweysdh ukd distyzwcwed |ldxnidgadlimaSci Em
przepgyfwi-nansowgohchmidabidbsgdugi ukgdgahbiodneago arkhd)jghtskpuu ptgrgvaddy e n
zbhidnychwzampazs -pozyskaninansavanieniit r znego f
Nadzi e® zatwi erdEmint antProglhpehkad nastinpuj Nce dziagani a:

1 przeprowadz i § dezinwestycje w obszarze maj Ntku nieoperacyjneg

o sprzedaU nieruchoma$ciiu wi 3L kbwiientind:a w017 r. zawarta
nieruchomoSci naleUNcej do Emitenta w postaci lokalu
Ni eruchomoS§i zostaga sprzedana za cenn 813 tys. PLN
wykorzystane na spgatn zobowi Nzania Emitenta wobec B
akredytywy;

o Sprzedal przez PKO Leasi ng ESiterta w rchmache keddiagwizoroteego pr z e z
nieruchomoSci w Mielcu i rozwi Nzaniu umowy | easingowej
zawargo z SO SPV 114 Sp. z o.0. umowi przenoszNcN praw
Wojska Polskiegop3. Wy ni ki em zawarcia umowy bygo rozliczenie z u

przez nabywch pozostagych do spgaty zobowi Nza® Emitent
2009r . um-w | easingu zwtys PiiNegto)alakvl&k wopg § ®t 1do 826k owy c h
z przedterminowym rozwi Nzaniem tych wyngewer Bwaadt ozowt
nadwyUka Srbdhkywhpwekwocie ok. 1,5 mln PLN (szczeg-gow

wRozdziale208. , Czfi8®obkumkent Rejestracyjnyo niniejszego Pro:
f dokonag sprzedaUy prawa do mar ki parasol owej Lakcid za
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8. , Czhi &®obkumkent Rejestracyjnyodo niniejsze
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uzgodni g z czfAiSci N wierzycieli rozgoUenie w czasie spgaty
pgatnoSci wierzytelnoSci w stosunku do Polskiej Agencij.
2019r. (szczeg- §maedstawiony jest w Randzimle/6.3p Cz i SciiADolklument Rej estr a
niniejszego Prospektu);

zabezpieczyd nowe zewnntrzne Fr-dga finansowania w forn
i nwesthowowmi towanych akcjiARdsrzicizeAMd,cwApNoo cAesou oorbajzici a a
przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,Cz i1 ScdiADlolkklu ment Rej estracyjnyo niniejsze

Na dzie®& zatwierdzenia prospektu Emitent uregulowald wezpstRf
do spgaty cziSIi wierzytelnoSci ukgadowych (wynoszNcamaa dzie
zostal spgacio202r,pg zy czym spgata wszyst ki ch-l2/o bmawinN zed E mi kefj asc
terminedo ko @Eca. 2@23pgata zobowi Nza® Grupy | ma mi el mi ej sce w
porozumi e pozasNdowych przy jednoczesnym spgacaniu posSzcze:(
um- w przygrawdz inex(EH&Mokegr am spgat przedstawiony jest w tabeli [
Har monogram spgat wierzytelnoSci gg-wnych w podziale na posz

ukgadowych

Saldo zobowi Nza® w PL

okresu (tys. PLN)

35977 23792 6 206 4674 3141 1608 80

Saldo zobowi Nza® w EU

okresu (tys. EUR)

1867 1367 963 722 482 241 -

Spgaty Grupa | (tys.
(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 80 80 80 80 80 80 80
w tym banki)

Spgaty Grupa | (tys.
(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 260 162 - - - - -
w tym banki)

Spgaty Grupa Il (tys.
(publiczno-prawni: PARP, ZUS)

9752 9752 - - - - -

Spgaty Grupa |11l (tys
(wierzyciele niezabezpieczeni z - - - - - - _
wi erzytelnoSciami < 5

Spgaty Grupa |V (tys.
(wierzyciele niezabezpieczeni z 1453 1453 1453 1453 1453 1447 -
wi erzytelnoSciami > 5

Spgaty Grupa |V (tys.
(wierzyciele niezabezpieczeni z 241 241 241 241 241 241 -

wi e

Spgaty Grupa V (tys.
(obligatariusze)

rzytelnoSciami > 5

900 6 300 - - - - -

Spjaty zobowi Nza®E w P
w okresie (tys. PLN)

12 185 17 585 1533 1533 1533 1528 80

Spyatoyowi Nza®E® w EUR
w okresie (tys. EUR)

501 403 241 241 241 241 -

Sal do z obwRLNNa korec

okresu (tys. PLN)

23792 6 206 4674 3141 1608 80 -

Sal do zobowi Malko@ecw EU

okresu (tys. EUR)

1367 963 722 482 241 - -

tr-dgo: Emi tent

N a

dzie® zatwierdzeni a Prospektu Emitent Ui &g ad agadni§ z ws zy st

har monogr amékny asdp Feaets.t rukt uryzad®pjznyi ad £t &7i Fopo kDameypdw Rleljlest r a
niniejszego Prospektu.

I stnieje ryzyko braku zdol noSci Emi tenta do cyjrtegogmpgzypadmga{poéc
pogorszenia sytuacji finansowo-ma j Nt k owe | Emitent a. Dl atego teU =zdol nosSl d
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Rozdz i aigCzynhikir yzyka zwi Nzane z emitentem oraz papierami wartoSciowymi

ukgadowych zaleUOy mifidzy innymi od zdolnoSdiguGmiteemi aodej skt
rozwoju, jakr - wnp®wWodzeni a w procesach sprzedaUy maj Ntku oraz pozys

22.Ryzyko zwi Nzane z niewystarczaj Ncym poziomem kapitag:t

Emitent nie ma wystarczaj Ncego kapitagu obrotowego na pokryc

Z analiz SEygki pd(zteywazdwwanych przepgyw-w Srodk - w pienihUnyc
wyni ka, UOe wartoSi Srodk-w pienifaUnych niezbindnych do spgat y
pokrycie koszt-w planowanyciml amnwg@st )Bdjoir Nc wpodsiuwakfi28z2acow
pieni AaUnych, kt-rymi dysponowal bndzie Sp-gka, moUli we jest,
z dziaga[noéci finansowej ( m. i n. e mi ;g kar yackicg it yscehr i wy dPa)t k - bwi
deficyt Srodk-w to ok 2,1 mln zg§g.
Deficyt kapitagu obrotowego wystNpi we wrzeSniu 2018 roku.
Sp-Jgka podjfiga nastfnpuj Nce dziagania w celu pozyskania dodat
9 sprzedaU nieruchomoSci inwestycyjnej
Spgka posiada przeznaczonN do zbyci a, niezabudowanN nier
Gg:-wnej, oznaczonN jako dziagka 123/ 9, 0O powierzchni 1
dziagal noSciwypmo d wkzeeyj jimagasykogweed o.woSNsi edzt wo ni eruchomoSci
jednorodzinna i pola uprawne. Ni eruchomoSi nie jest wy Kk
WartoSi bilansowa nieruchomoSci 3,2 mln PLN.
Aktualnie Emitent prowadzi adaicagamniaai dobYetzNo&Scimwghprpgry
budownictwa mieszkani owego. Zmi ana przeznaczenia nieruct
nieruchomoSci i wuzyskanie wyUszej ceny sprzedalOy.
W sytuacji dodatkowego zapdatUnezelSpwdhkiaa mo&leSpodlyisppiesmyl

f emisja warrant - - w:

Zgodnie z UmowN z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) S
(dalej: I nwestor) bAndzie miag pr awot rdeon sozbg cihe,i a,w wiaN o zamet j-
sztuk. Emisja i objncie warrant-w uzaleUnione jest od sp
Emi tent zdaje sobie sprawn, i 0 istnieje istotne ryzykoe
szczeg-lno$di IdITa aemmizy Warrant - w.

Uzyskanie Srodk-w pienifiUnych z tytugdu emisji Warrant. - w

O spegnienia przez Emitenta ustalonych warunk-w ekonom
o osiNgnifncia przez akcje Emit pogiamatestove regpisanyyw Bnowie | wy Us

Inwestycyjnej,
Pozyskanie Srodk-w jest teU zaleUne od woli objficia zao
ZarzNdu Emitent a,
Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objnciajakojini pwzekk
spegnieniu przez Emitenta warunk-w ekonomicznych, przy

kolejnych Transz zostaga okreSlona odpowiednio na pozi ot
objhcie akcij7i PhoN beéinizé elj hwestycj N na tyle atrakcyjnN, U

ZarzNdu moUna wuznal za uzasadnione.
|l stotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak rea
Akcji Emitenta. ZapisyUmowy | nwestycyjnej m- wi N, UOe:

o Srednia arytmetyczna kursu giegdowego akcji Sp-gki b
l'iczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedz
realizacji warunku,.

o Inwestor moUe sprawdzal, czy spedgni g warunki w dowol nym
mi esi Nc,

o realizacja kryteri-w pozwal ajNca na zaoferowanie War
kwietnia 2018 r. do 30 wrzeSnia 2018 r,

o objfAicie War marstt Nwimusvi ci Ngu 6 miesificy od dnia, w
realizacjn wszystkich kryteri-w do ich objncia.

Bi or Nc pod uwagin, Ue czas, w kt-rym musi doj Sl do spedni e
jest istogmd@Eningrliseawarunk-w niezbiAdnych do objfAcia pier.\
Nal eUOy jednak podkreSlii, 0OUOe chol cena rynkowa akcji jes
moUe byl efektem og-I|l nej s y takcja @ ¢harakterze spekulackjnym, aokEanjtent, Il ub

podejmuje dziagania w celu poprawy sytuacij.i finansowej i
mi el wpgyw na notowania akcji sp-gki w dguUszym okresie.

1 pozyskanie dodatkowego finansowania:
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Rozdzii €ynnikir yzy k a

zwi Nzaneaz

empit emamm wartoSci owymi objAtymi dopusz

Sp: §loavamrz i aktualnie rozmowy z instytucj ami finansowy mi
finansowych i pozyskania dodatkowego finansowani a, kt-r
realizacjn plan-w inwestycyhahlatch w perspektywie najbliUs
! Przesunincie czfiSci i nwestyciji
W opisanej wyUej sytuacij.i moUl i we jest r-wnieU przesuni
I nwestycje zapisane w budUecie na rok 2018 maj N wartoSi
kluczowe znaczenie dla zwinkszenia zdolnoSci produkcyjnych
wydziagach Distreptazy i ONKO BCG, maj N wartoSi ok 772 ¢ty
harmonogramem.
Sp-gka analizujeama wWwyddN&d phaeswycyjne i podejmuje de
uwaghih koniecznoSi zapewnienia bezpiecze@®twa i ci NggoSci
Sp-gki W pierwszym kwartale planpWambnna§gadyf akwgstngci
inwestycje o wartoSci 451 tys PLN.
CzinSi inwestycji, kt-re zostagy uwzglnhndnione w budUecie
pierwszy kwartag 2019 roku bez wpgywozpataedw|l apSecegplkod$
proj ekt - w: serializaciji (zako@® zenie wdroUenia ma nast Np
proces-w produkcji i zarzNdzania kontrolN jakoSci, oraz
unowoczemdniygmdsalUenia | aboratorium i remontu budynk-w i
inwestycji to okogo 2 mln PLN. Z uwagi na powyUsze zdani
nie bnAndzie miago wpgywu narjego wyni ki finansowe w 2018
Przygotowana przez Sp-gki analiza przepgyw-w pieninUnych w
moUl i woSi wystNpienia niedoboru Srodk-w pienifilUnych niezbhid
Wyni ka to z har moorboogmi aNmaua @ ffantaynsowych Sp- gki
We wrzeSniu 2019 roku do spgaty przypada trzecia rata zobowi
odset ki, oraz nastNpi wykup obligacji 0 wartosSci nomi nal nej
zobowi Nza® ze Srodk:-w uzyskanych z dziadgalnoSci operacyjnej
Obecnie Sp-gka nie posiada szacunk-w odnoSnie wielkoSci nie
wzglAdu na bardzo duUN il oSl czynnik-w mogNcych wpgywal na w
Czynniki operacyjne to:
1 rozmowy z Polpharmai Sp- gka jest na etapie uzgadniania wielkoSci d
na rok 2019;
1 rozmowy z AlpenPharma-Sp- §ka prowadzi rozmowy na temat zasad wsp- §]
rynkach eksportowy ¢ h , rozszerzeniu wsp-gpracy i zwi nkszeniu wiel
Czynniki finansowe to:
1T Sp-gka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyc
zapewnienia pgynnoSci i finansowania dziagalnoSci operac
1T Sprgka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia
ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych.
Przesunifcie czinSci inwestycji na pierwsze p-grkoovzei2nld Unyct
we wrzeSniu 2019 roku.
I'stnieje ryzyko, i 0 Emi tent owi nie uda sifi pozyskal wystarc
wrzeSnia 2018 r. | ub wrzeSnia 2019 r. a tym samym .Emitent ni
23.Ryzyko zwi Nzane z cel ami strategicznymi

Biomed-Lublin w
ADokument
produkt - w

strategi

na

Rejestracyjnyo
Rewe i zyueok ia

i rozwoj u dot ychczasowejARajzzdzaiQaallmoﬁAS.c]E. (pCzHr
znai kngi aedj as z ezvgicoil ksoz8asnpi eekptr w d rovkadzgnjen y ¢ h i
zagoUe®& strategii jegopgadwdjnwo SEmi tden taa ay

do zmiennych warunk-w otoiarmedeiutﬂjnprV\owaanlmachdzld,ta-graEnmmtéil'.ktDzrieaga
okaUN siafi nei ewt wyni ku zgej oceny otoczenia bNdT nieumiejntnec
otoczeni a, mogN mi el istotny negatywnymawiNg kwwiNaodaizadpal wySsl |
I'stnieje zatem ryzyckio Inuibe ovesizNygsntikilicc ha zazgiosSUonych cel -w strate
dziadgal noSci W zwi Nzku z tym przychody i zyski osi Ngane w
skutecznej realizaciji opracowanej dgugoter mi nowe|j strategii

24.Ryzykozwi Nzane z op-Fnieniami w rejestracij.i l ek - w

Nowe produkty Biomed-L ub |l i n mogN zostal dopuszczone do obrotu na danynm

przepisami danego

paGstwa pozwolenia. W konsehwéeccNi pweyf§oi e
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Rozdzii @ynnikiryzyka zwi Nzane z emitentem oraz papiemrami wartoSciowymi

i dostosowania dokumentaciji poszczeg-lnych produkt-w do wymo
przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama procedura uzysk
czasochg ommmast eo dzproiveireyd ni clorprzz evplit 1 wwo Sci interpretacyjne mo
proces. PowyUsze czynniki powoduj N, OUe Emitent naraUony je

produkt - -w, zwdaszcza na croy mk &kom szeakgweanrcijcdz mpoddre mi el negatywny
finansowN oraz perspektywy rozwoju Sp-gki

Emitent mini malizuje ryzyko op-Fnie® rejestracyjnych zatrudr
oraz korzystaywmNit zpmupdhugt -zw wyspecjali zowanych w procesie r
Wysokie kompetencje Biomed-Lubl in w tym zakresie zostagy potwierdzone wi €
rejestraciji j ednego iDistreptarydVec yrcyhn kpaoohd uldk r- avi ny Uzbekistanu, I
Biagorusi, Kirgizji, Kazachstanu, TadUykistanu, AzerbejdUanu
Uzbekistanie oraz produktu Onko BCG mahr rejestkacyjoydt Biomédstublinmy nk u | a
Iata20182020uwzg|ndnponelulsNy, kt-rych rejestracja uJstotoegoeryzyke Emi t e

op-¥fnie® mogNcych miel wpgyw na realizacji cel-w strategiczn

25.Ryzyko zwi Nzane 2z wyEnmténsaziolmotu pr odukt u

Biomed-Lubl i n w swocjie|s pgezvm s mloiSe wymogi cstwad woji alhoPciodis kb Blavp i ¢
zgodne z przepisami p i Braveo F{rrmaeeditgcszzncez)a. uEsntiatweynt posi ada r - wni e
jakoSci GMP i na bieUNco wdrala vwdwrnmtrryzreei pr adeadwrayyj sk ais
zwi Nzane 2z nakazamnwyc @faarnt wiW ldtaste20i52 0 1 fr md a§o- mi ej sce wycof a
leku:we wr zeSniwmychOlahar .zostagja (d80aopakbiwa EL agbcivd Nzwpugelbhpsi ad

przez produkt niezgodnej z nor mN iIoSeZDl?Sred@icaacm)ekbsztwvwgfawia ml ek o
produktgli Bhnae prz@dk¥oozpgh przychod-w ze-lspitzadwhy twsdHaime d
nlelstotnezpunktuWldzenlaanallzyryzykreaI|zac;sntraaggUeQEnychodtZIaneteyagecjebmp

zdarzyl w przyszgnediyvwnywmxdpy morJee snitedactenta. fi nansowN Emi

26,Ryzyko zwi Nzane z wystNpieniem efekt-w ubocznych, int
jakoSciowych produktu
Biomed-Lubl i n jest producentem preparat-w | eczniczych, probi oty
kt-re sN dophsactzog® wowi e na rynku polskim, ale r-wnieU na ki
kt - regoS z dopuszczonych do obrotu produkt-w mogN Wysthli ni
zZ i nnymi l ekami. Mo Uil é wei f§ etstudrak®ei pojutwi 2ynmani em jakoSci d
poziomie. W razie stwierdzenia dziagania ubocznego produktu
bNdT te0U stwierdzenia ryzyka st otseorvwaapnei uat yrcizenvesgp:-, § nMi enri nsetgeor dZod
pozwol enie na obr -t produkt ami Emi tent a. Ponadto, w przypadk

roszcze@® wobec Emitenta z tytugu odpowi edzi aW mkiepsytuacjizgay pr od u k
posiadane przez Emitenta ubezpieczenie nie wystarczy na pokr
zmuszony ponieSi dodat kowe koszty zwi Nzane z odszkodowani ami
finansowN Emitenta.

Biomed-Lubl i n dba o AjakoSI' i bezpiecze®two wytwarzanych przez s
certyfikaty jakoSci oraz ciNgle rozwijana wsp-gpraca -z najw
rozwojo wy mi do kt - -rych nal eUN: Pa@Gstwowy Zakgad Higieny, Instyt.

Instytut Lek-w (NIL) oraz Pebs kubezfhekrzanye thi adpawkedEmatrabci cy
zwi Nzanej z wgduktemir z any mi pr

27.Ryzyko zwi Nzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produk !

Aktualnie Emitent poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami t a k n&eynkach zagranicznych. W 2017 r.

gg:- wnymi krajami d o c e Ulgaing, mi K aezkascphosrttaun , b yRjryancj a, wWigry, Mo §
Uzbekistan, Urugwaj, i Republika Serbska, a wudzi ag przychod:-w XWsportowghbhpsipapolwi
sprzedalUy ppodakt 7% sprzedaUy eksportowej) pWzyakasFoSoa w
wymi eni onych kraj-w Emitent pozostaje wgaScza prioceikt)em zme§ estr
wprowadzenie produoudkp awii e dlzpssadmjidousyfl it r zeci e (ggd-wnym partnerer
jestAlpenPhar ma, Kkt - -ra jest odpowi edzi a |Disteptazyana wrkaclmwsehddniehn i e i dy st

Bardzo dobre rezul taty sprzedaUowe nal utby d M rpyonekfideckht o vajo B § a
e k 0 n o mistmiegickhego partnerstwa z Alpen Pharmanaobszar ze by gdych republ ik radzieck
Emitenta odnoSnie poszerzenia rynk-w zbytu o kolejne kraje i
w/ w rynkach moUe si A op- Fnil lhu b niwe nzarjegaolriszzoywcahi ozkeo|l wz gho &
dostosowania dokumentacij.i poszczeg:-l nych produkt-w do wymog-
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Rozdzii @ynnikiryzyka zwi Nzane z emitentem oraz papierami wartoSciowymi

Biomed-Lubl in juU wprowadzi produkt na dany rynek i satymkuej e r - w
powodu braku zam-wie®& lub bgind-w w procesie jego sprzedaly
wymi eni onych okolicznoSci moUe negatywnie wpgynNI na plany f
28Ryzyko zwi Nzamewytwanoczasea | ek-w

Jednym z najistotniejszych element -w wytwarzania | ek-w biot:
spegnienia szeregu wymog-w formalnych (atesty, zezwol enia),

produkcyjnego i stni ej e ryzyko awarii maszyn |l ub urzNdze &, zagroUen
na etapie p - oduktu or az mo Ul i wo S| wyst Npienia braku od |

gpr

odpowi edni ej Uy wo't 060pr$)1Utysve\k/any(yhpw trakcie procesu produ
przedmi otowym ryzy klem poprzez wdraUani e -tublipmposiadadertyficaty cer ty
GMP, czyli SW|atowych standard-m GoatrjodkoScizBrpgpNddaki awwy w wt
na dziagania z obszaru wydziag-w, na kt-rych powstaj N straterc
zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowanyp er s on e | z proeddmipajoNakcyj ny mi sp-gki

29.Ryzyko zwi Nzane z procesami badawczymi

Jednym z el ement - wublintjestartoezgwi - ij Bisdamedej Ncych produkt-w, -w tym
rozwojowych maj Ncych na celu opracowani e nowyc hgody mhwsosowania. Wsdlla z a E,

realizacji pr of ek wo jo vbyacdha,wc 8p - gk a bndzi e wsp-gpracowal z
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego produktu wymaga od Emitenta przeprowadzenia
skomplikowan e g o i czasochgonnego procesu badawczego. KaUdy teg

ni epowodzenia bNdT wykpyciyai pawohchw Ipgnmdhwimdatkgwo hawszeaisiniejd
ryzyko popedgnienia bgnd- wodpmeo&malny@rzmpm@avmlkkadva\Ea:nzyenWazymlNzku .
w przypadku gdy zaj dN p@lwywegwdnnnow@msaaolzmh|acnzrwoSdn|eS|enlu d
moUe znaczNco sifn wydguUOyl 1 ub w og-1le ma (ueb nblreakdorjeSallldzoacsﬂqu
projekt-w moUe negatywnie wpgynNI na sprzedau oraz wyni ki fi
towarzyszN szczeg- Jowe porcaliiciya ZakaohngSuowani a badaGE

210. Ryzyko zwi Nzane =z uptorzaytshk awyikewma Iliufbi kowanych pracowni

Dziagal noSi Emitenta wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikow
zasob-w -Bubmied. Wy m- g zatrudni ani a i utrzymywani a dw Swi adc
nierozerwalnie wiNUe sifn ze zdolnoSci N Emitenta do realizac|]
konkurencyjnoSci N w branUy, w kt-rej Emitent funkcjonuje, i:
rekrutacja jest procesem s k ompl i kowanym i utrudni onym. Ponadt ol ubplrianc osvh i
wystawieni na dziagania konkurencji, co w konsekwencji moUe
trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem Zar z Ndu Emi tenta jest utrzymywanie d
samym moUl i woSci Emitenta w zakresie podnoszenia pgac sN ogr
Biomed-Lubl in prowadzi natomi ast szkoleowgch pnaeowakilwwoSBciEmit
utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Dodatkowo po odzyskaniu przez Biomed-Lublin stabilnej sytuacji finansowej Emitent

podejmie dziagania w celu zaoferowania moUliwie konkurencyjn

211. Ryzyko naiceawynpgSci odbiorc-w

Emi tent W swojej dziagal noSci wsp-gpracuje z dqunl gronem
szpitalami. Biomed-Lublinn ar a Joerst na ryzyko bfaku zapgaty w okreSlonym te
zapgaaryzyv\padku upadgosSci kt-regoS z odbiorc- w. W cel Wo mi ni ma

wybranych nal eUnfaktringu. mechani zm

Sp-dgka korzysta z finansowania w formie faktoringuwaaychr egr es
przez Faktora kontrahent- -w, faktury wystawiane przez Sp-gkn
z tego tytugu Srodki pieninUne (zaliczka) w wysokoSci 95% wa
Operacja ta ksingowana jeslsy\w-twerpqu[acws-ab,silﬁezp)cbosx/vtirN(zrainé epavo b
aktyw-w odpowi adaj Nca temu zobowi Nzaniu kwot a uzyskanej prz
po zapgaceniu przez kontrahenta, na rakhywekw ESpkibirapzocadnd
nal eUnoSci kontrahent a.
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Rozdzii @ynnikiryzyka zwi Nzane z emitentem oraz papierami wartoSciowymi

212. Ryzyko utraty zaufania odbiorc-w poprzez pogorszeni

Pogorszenie jakoSci produktdiwbbier owdleyomy npkaéz zBidemedja & p
elementu linii technologicznej. Wy pus zczeni e partii produkt-w o niUszej jakoSci
odbiorc-w w odniesieniu do produkt-w Emitenta. Taka sytuacj a
koszty utraconych omzetdrépwacis W celuamniejszeniaoygyka Biomed-Lublinp r owa d z i dzi a
kont r ol nakikadtapaShcprodukcji (wydanie surowca do produkcji, produkcja, konfekcjonowanie) maj Nce na
zmniejszenieidoc el owo wyel i mi nowani @) Ncypdh kwymogiwsjpakoSci owych.

O

a
e

213. Ryzyko jakoSci dostaw

Biomed-Lubl in dziaga w branUOy farmaceutyczne]j wytwarzaj Nc prep
|l aboratoryjne. W swojej dziagal noSci Emi t entdopodreagdau krcg i d ovyy
wymi eni onych produkt -w o okreSlonym poziomie jakoSci. W zwi N;

dostawcin wymaga® jakoSciowych stawianych mu przez Emitenta.

W celu minimalizaciji powy Us zemrmoo wazdyznonniek as N yzagdkaniuva Bwmi z &kt e
dostarczanych materiag-w i surowc - w.

214. Ryzyko zwi Nzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz
W zwi Nzku z prowadzonNLudbzliiang ad tnroSycmuj eBi okmreadS | o n yytwarzmmyehs wyr o
produkt - -w). Ze wzglnAadu na warunki przechowywania produkt - -w s
awar.i.i urzNdze® chgodniczych w magazynach, gdzie Emitent pr
kt-rymi Emozént owazedo odbiorc-w (hurtowni l ub szpitali). Do
of erowane przez Emitenta lub braku moUliwoSci technologiczny
zwgaszcza produkt - w nalsizotwychnylcthb ws kapawcijach) i stnieje ry
przeterminowania wyrobu got owego. Zaistnienie powyUszych 0
finansowego Biomed-L ub | i n . Stosunek koszt-w |ikwidacjmi nur odaulknt o Svci z e

przychod-w netto ze sprzedaUy produkt - w, t-@044naporomieod?z0ter i ag -
do 4, 0% cagk owizdamiegn&Emitedtarj oetsut, wesok a ¥ ni ki em standardowym dl a brar

W latach 2015-2016 Biomed-L ubl i n zanotowadg istotny wzrost koszt - -wiodpi s-
odpowiednio i 23,5 min w 2015 r. oraz 142mnhnPLN w 2016 r . (uwidocznione w pozosta
Wyni kago t o gg- wni e z wdu&tcyi ppzyeat nbonlictiend@a pgromadzonyc
przekroczenia |lub ryzyka pprzedulbiczenivyat war@logpo waldondBScsy az wi |
zapasem o0socza wyniosgyr.i10PL wn20l6 r.,Matdniasy od@isy ¥v6i Nzane z produk
osoczopochodnymi wyni os {Zgzedd 2,dmimALNM to raddkcjamw tdk@) dr&z 13,1 min PLN w 2016

r. (z czego caga kwota odnoWifdmlsim. dor avzy rw bl wk warnt toavlye h2 018
odpis - w aktualizujNcych zapas-w osocza I produkt -w osoczopoct
przeszacowanego odpisu z 2016 Nadzive Bvyzsao kioSueka Bidnned-autlin nie PL N) .
posiada juU zapas-w oscopacamidngcbddwikprwdakowanych przy wsp:

JeUeli wsp-gpraca z LFB SA w zakresie usgugowego frakcjonowa
do zakup- - w i frakcjonowani a ni ewi el ki ch pakwi dacgsocpgpraodudk
osoczopochodnych.

215. Ryzyko uzaleUnienia przychod-w ze sprzedaUy od kl uc

W 2017 r. Biomed-Lubl i n posiadag 10 znaczNcych odbiorc-w swoich prod
przychod-w Sp-gki.ombDo- Wl Sg-zdkviyckh 2@DbD7 r. naleUady nastihnpuj Nc

Al pen Pharma AG, kt-ra odpowiadaga za 23,8% przychod-w ze sp
Zakgad Zam-wieE& Publicznyt3R%przy Ministrze Zdrowi a

NEUCA S.A.T 12,3%,

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. T 7,4%,

Aarmacol-Logi st ykad 7,8%,. z o0.o0.

Regionalne Centrum Krwiodawst wai 6,1%Kr wi ol ecznictwa w Biagymst
PGF URTICA Sp. zo0.0.7T 4,0%

Przedsinbiorstwo Dystrybucij2d% Far maceutycznej SLAWEX
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Sanofi Pasteur Europe Comptabilite fournisseurs i 2,1%
Sanofi Pasteur MSD S.N.C. T 2,0%.

W zwi Nzku z tym istnieje zagroUenie uzaleUnienia przychod:-w :
zZ ni mi wsp-gpracy moUe doprowadzil do znacznego spadkNl przyec
znal ezienia alternatywnych odbiorc--wblprodukt -w wytwarzanych

216. Ryzyko zwi Nzane z pgynnoSci N finansowN

W otwartym postfipowaniu restrukturyzacyjnym Emitent jest zob
zobowi Nza@®, Jeduak(i na fakt, iU Emitent przez dguUszy cz:
ukgadowego) nie obsgdugiwag zobowi NzaG, czin8SlI dostawc-w zmi
Niekt- -rzy dostawcy oczekujN dokahywawaanycph zedmjat e @ a Ptoxlziel
kluczowa, aby Biomed-Lub|l i n m-g§ w spos-b niezakg§-cony kontynuowal swoj
odpowi ednich Srodk-w finansowych moUe to doprowadwi £ ggykhpo@e
finanmogMcN skutkowal utratN dostawc-w i odbiorc-w i tym sam
Emi tent na bieUNco kontaktuje sifn z dostawcami celem negocj c
okre&lhomsywytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwal aj Nce na sz
Szczeg- -l nijeeststdbltanyBmi t enta utrzymanie pgynnoSci w kontekScie
w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z t e r mi n a mi precyzyjnie opisanymi w
zobowi Nza® ukgadowych w relacji do bieUNcych przepgyw-w z d
zapewniaj Ncych napgyw dodatkowych Srodk-w fiBminttewlya hz dea |Eine
szereg projekt-w o charakterze strategicznym zmierzaj Ncych

wpgyw-w got-wkowych:

1 przeprowadzi g dezinwestycje w miwzzarze maj Nt ku nieoperacy ]

o sprzedaU nieruchwdoSoi 1% kwbktnia 2017 r. zawarta zostag.
nal eONcej do Emitenta w postaci |l okalu biurowego przy u
sprzedana za Pde\n i+ 2B tVYAST.. Wp Jzyonsyt azeyy swyeknaerdzady spgatin zob
Emi tenta wobec Banku Millennium S.A. z tytugu kolejnej r

o SprzedaU przez PKO Leasing S.A. dzierUawionej przez Emit
Mielcuir o z wi élumawy leasingowej: dnia5pa¥dzi erni ka 2017r. PKO Leasing S.
Sp. z o0.o0. umowi przenoszNcN pr awdcu pray ulnWoiskauPolskiegn .S ¢ i p o
Wyni ki em zawarcia umowy bygo rozliczenie z ui szczonej
pozostagych do spgjaty zobowi Nza® Emitenta na rzecz PKO
leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takUe
rozwi Nztayncihe mum- w. Ponadt oj iw wwygne nkeur otwaannas azkocst aga nadwy Uk a
w kwocie ok. 1,5 mln PLN (szczeg-gowy opis transiakcj i |

ADokument Rejestracyjnyodo niniejszego Prospektu).

f dokonag sprzedaUy prawa da mar kk wopg ar als7o,/lCowmljn LRkN (szcze.
przedstawiony jest w RADbkiuamemt2 ReestCamc$¢inydl niniejszego

f uzgodni g z cziSci N wierzycieli rozgoUenie w czeami3eayspgaty
pgatnoSci wierzytelnoSci w stosunku do Pol skie]j Agenciji R
2019r . (szczeg-Jowy opis umowy przedstiaAWDokiymejnetstRewy eRao 7 c

niniejszego Prospektu);

f zabezpieczyyd nowe zewnfAtrzne Fr-dga finansowania w formie
i nwestor-w nowoemitowanych akcji serii AMo, ANo AOO0 oraz
przedstawiony jest wIRARdkuméert 2ReBesCrzadgjnyd niniejszego

N a dzie@® zatwierdzeni a Prospektu Emitent ureg
har monogramem spgat. I nformacij e na t emat ukga
przedstawione w RoZALizghei XilRyCeyk8oi orlaz iADR&a
niniejszego Prospektu.

ul owagd wszyst
du roessttarguyk t ur
nzind | Rehp 3t ra@

Poni Ue|j przedstawi ono wskRFmnykiocedyanpSgyinn&Sct erEtmd.teent a wy
wska¥tni ki

9 wska¥nik bieUNcej pgynnoSci = aktywa obrotowe / zobowi Nz

T wska¥ni k wysoki e]j pgyninondmxds y) (/akzoybvawiolz eortioavekr -t kot er mi

1 wska¥nik podwyUszonej pgynnoSci = §r edkiow iNeminii Gn & ri- tikron
Podst awowe wska¥ni ki pgynnoSci Emi tent a

ABi omed Wydtwl-irmé a Sur owiSA. i PriBmekt Engspjilyo n e k 30



Rozdzii @ynnikiryzyka zwi Nzane z emitentem oraz papierami wartoSciowymi

Wskafnik bieUONcej p 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99
Wska¥ni k wysokie]j p 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60
Wska¥ni k podwyUszon 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11
tr-dgo: Hi storyczne i Sr-droczne informacje finansowe Emiten
Zaprezentowane i om-wione powpfgphnosSkaFaNkivskafinbowambcekonom
odzwierciedlenia w obowi Nzuj Ncych standardach rachunkowoSci
sprawozdawczoSci finansowej . W zwi Nzku 2z ty mtermatywne pomiary Zar z N
wyni k-w (APM). Szczeg-gowe om-wienie wska¥*ni k-w pgdgynnioSci Z (

ADokument Rejestracyjnyo niniejszego Prospektu.

217. Ryzyko oggdoszenia upaddoSci przez Emitenta

Ryzyko oggoszeni &miupadfiaSdiespr néz2zrozerwalnie zwi Nzane ze zi
finansowej przez Emitenta.

Wniosek o oggoszenie upadgoSci moUe zgoUyi dguOnik lub kaOd
ni ewypgacalny w rldz uhsiteanmiyu Paratwo upadgdoSci owe, tj . nie wyko:
pieni i0Onych lub gdy jego zobowi Nzania przekroczN wartoSi jegct
wykonuje. Sytuacjn prawnN dtgaklhd kmo otr fao Wy &mioe w es mryavied i g g (o
przepisy ustawy Prawo upadgoSci owe.

Opracowanie i zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Emitel
Emi tenta ze strony Uadnego z wierzycield.

218. Ryzyko zwi Nzane ze wsp-gpracN z podmiotami z grupy

Zgodnie z umowN |icencyjnN zawartN z LFB SA (LFB), Sp-gka zot
uruchomienia produkciji, oraz sprzékaByxhnaoprogdmkd - wolt $ki mmmua:
albuminy doUylnnej, czynni ka VI I1I oraz czynnika von Willebra
czwarta dotyczNca czynnika von Willebrandtaad )o nwaer tzooSctia §2a 80808
co za tym idzie nie zostaga r-wnieO przekazana Sp-gce.

Przed uruchomieniem produkcji we wdgasnym zakgadzie Emitent =z
produkty i mmunogl obul i nfiodywlUyN n(NF¢ Ntaamlolgiya) i Rl ddwmk ajiad( us §u
byga realizowana na zIlecenie Emitenta w zakgadach LFB w o
Wsp-gpraca bygda regulowana odriabnN umoiwpbdniotumar teNUNz ey BB dBi gm
kapitagowe]j LFB (umowa dotyczNca produkcij.i z materiag-w powi
dnia 30.11.2012 r. oraz aneksem nr 2 z 8.11.2013 r.) Na dzi
zobowi Nzania z tytugu frakcjonowania usgugowego powstage prz
restrukturyzacyjnego. Zobowi Nzania te z mocy prawa stanowi N

zgodnie z planem restrukturyzaciji.

Zobowi Nzanie zap§gaty ceny za CzwartN Licencjfin nie zostagdo o
niespegnienie Swiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB
ukgadowego. Czwartaodulktwmcj Bt dneyae z@ppdka nie sprzedawada,
produkcji do LFB.

Pomindzy LFB a Emitentem nie ma jeszcze ustalonego porozumi e

Emi tent rozpatruje realizacj i prgokjie ks e cpjoallengeagjoN cpergzme znnaa cE@wmad
przeniesione zostanN rejestry lek-w osoczopochodnych oraz po
zasilona finansowaniem zewnitrznym miagaby dgur8weakmsien owo w:
usgugowego frakcjonowania osocza i rozwij al wsp-gpracn r - wn
rozmowy z LFB dotyczNce moUliwoSci i warunk-w takiej wsp-gpr

W przypadku gdyby porozumienie nioewi Z§Iaheg”jcswaijrra)ng/\,{/anper,o’(:&tdr
uregul owanN w umowi e. Strony w pierwszej kol ejnoSci maj N po
w przypadku, gdy negocjacje te nie przyniosN razul tostilNgniar
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porozumienia w ci Ngu 45 dni. JeUel:i mi mo to strony w dalszym
pod rozstrzygnincie zgodnie z Regulaminem Postnpowania Arbit
arbiwyzwaczonych zgodnie z tym Regul ami nem, a orzeczenie bn
postihipowania arbitralUowego bygaby Genewa (Szwajcaria).

Niezal eUOnie od powyUszego, w przypadku, gdy Sp-gka nie osi Ng
1.LFBmaprawodo r ozwi Nzania umowy |l icencyjnej

Efektem rozwi Nzania umowy |licencyjnej bhidzie wygaSnificie upr
zakupionych licenciji. Inne skutki:

a) skutki dla sytuacji finansowej:

sp-gka nie bhndzie zobowi NaaBawdpt Kapfaewpmcj n.

W zwi Nzku z rozwi Nzaniem umowy I|icencyjnej, LFB moUe dochodz
Genewie odszkodowania na zasadach og-lnych, przy czym wymaga
szkody,

b) skutki dla pozycji handlowej:

Sp-gka od 1 kwartagu roku 2017 nie ma w ofercie produkt-w os
przez LFB licencje. W planie finansowym sp-gka nie anwagl ndni
bazie licencji udzielonych przez LFB.

c) skutki dla postfiApowania restrukturyzacyjnego:

po rozwi Nzaniu umowy licencyjnej zobowi Nzanie o charakterze |
moUl i woSI|I realizacjé¢hzmbe wi Ngad uk gaagwyUona.

2. LFB nie rozwi Nzuj Nc umowy, moUe wezwal Emitenta do zapgat
wezwania. W przypadku braku zapgaty w tym terminie LKg moUe

w Genewie o orzeczenie rozwi Nzania umowy i przyznania odszk
precyzyjnego udowodnienia wysokoSci poniesionej szkody.

Bi or Nc powyUsze pod uwagn, w ocenie Emit ensttaot nbergaok wppojryoazuu nmiae
finansowe]j i pozycjn handl owN Emitenta, w tym na moUl i woSI| v
postfApowania restrukturyzacyjnego.

W ocenie Emitenta ryzyko wypgaty odszkodowadnoi adaw sgriy pwasdpk: u
wyst Npienie z ewentual nymi roszczeni ami przed Trybunag Arbit
na koniecznoSl wyliczenia i wykazania wysokoSci zkody, w p
przez LFB.

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Dopuszczanych

3. 1. Ryzyko zwi Nzane z niedopuszczeniem papier-w wart oS

ZarzNd bnidzi ewpwbadzerdeadlcji seii 6, Hpl, M\, N,O,Pdo obrotu gi eg ¢gaistesvgvym na r y n
prowadzonym przez GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym)
GPW jest uzaleUnione od zajestcgji AkZjeDopudiaranyclBWPKBPW.r aZzg @mdla tzaoksat anfo Ue

udzielona, jeUel: Sp-gka spegni wszystkie wymogi prawne okre
szczeg-lnoSci RozporzNdzeniu o Rynku Oficjalnych Notowa@ Gi e
Doobrotunarynkupods t awowy m GPW dopuszczone mogN byl akcje, jeUeli

1) ich zbywalnoSi nie jest ograniczona,

2) wszystkie wyemitowane akcj e dane gdopuszozériealp abrotarmasybka gy obj At
podstawowym GPW,
3) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcjijobj At ych wni oski em, a w przypadku

nie jestkampiUt atvg wgasne emitenta, wynoszN co najmniej r-
4 w dacie zgoUenia wniosku istnieje rozpr os z e obroatymik cj i obj
akcjami.
Zgodnie z A 2 ust. 2 RozporzNdzenia o Rynku Oficjalnych Not o\
w posiadaniu akcjonariuszy, z kt-rych kaUOdy posiada nie wiifc
znajduje sin:
1) conamni ej 25% akcji sp-gki objntych wnioskiem o dopuszczeni
giegdowych; 1lub
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2) co najmniej 500 tys. akcji sp-gki o gNcznej wartoSci wyno
wedgug ostatni djubcereyyemipsyjerdajUy akcji, a w s zicweedggugni e u
prognozowanej ceny rynkowej.

Zgodniez A 2 ust. 4 pkt 3 lit. b RozporzNdzenia o Rynku Oficjal

mogN byl dopuszczonme frkiogwaruakumozpnaszenid, e j & cbadjniniej 25% akcji tego samego

emitenta, objAtych wnioskiem i akcji bAdNcych przedmiotem ob

z kt-rych kaUdy posiada nyeg@osicenai Wabpumigk y neimada&aipu ob)

wni oskiem, a takUe spos-b przeprowadzenia ich subskrypcij.i | u

podstawowym GPW uzyska wiel koSl zapewniaj NcN pgynnoSI.

Ponadto,zg o d n i 2ustz4pi2Rozpor zNdzenia o Rynku Oficjalnych NotowaCE, d

mogN byl dopuszczone akajwe, wairmokni «kappd =i dmiaateéem wreiled ku

emitenta, tego samego r oahedophmwtunadrynkuk cj e juU dopuszcz

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW,akcj e emi tent a, kt - rego akcje tego sa

giegdzi e, s N dopuszczone do obrotu giegdowego, w przypadKk.t

gi egdowego, jeUeli:

1) zostag opublikowany Il ub udostiApni ony zgodni e z wg a
informacyjny, zatwierdzony,przez wgaSciwy organ nadzoru

2) ich zbywalnoSi jest nieograniczona,

3) zostagy wyemitowane zgodncihear azk t ezraus a doabmrio t up ugbil ei gcdzonweeggoo

Regulaminu GPW.
W przypadku ewentualnej odmoyvy wprowadzenia akcjise r i i G, H, , M, N, O, P do obrotu ¢
braki em pkejysern®, §5,d,iM, N,O, P.

Sp-gka informujin, Ue zgodnie z jej najlepszN wiedzN, Akcje I
przezRozpor zNdzeni e o Ry nk uRegdlamincGPW s gopukzczBniat vepmaadzenia akcji do obrotu
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW.

3.2. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu giegdowe
regulowanym

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowym
obrotu narynkuregulowany m | ub bygby zagroUony interes inwestor- -w, GPW,

do obrotu na tym rynku | ub rozpoczicie notowa@® Akcj i Emi tent
3.3. Ryzyko op-Fnienia we wprowadzeniu | waroo®ocwpywwphoor

obrotu giegdowego

Wprowadzenie Akcji Serii G, H, I, M, N, O, Pdo obrotu na GPW bn

I F K dz moUl i we po pc
odpowi edni ej zwicMaypaowyzUsWy m, i poBpmgka dekl aru
Do

i e
e dogoUenie wsz
u

J

najszybszego rozpocznci a obrotu Akcj ami puszczanymi na
wprowadzenia akcji dot odbumkw do exhgalogvedgaonywch przez Sp-gkn tern
JednoczeSni e Emit ewptowadzeniedo abrotu madsGW akcjisetiPuz al eUni one | epséz od r e
sNd rejestrowy podwyUszenia kapitagu zakgadowego Sp-gki w dr
z rejestr acrgjastropyrpoadzawydI8d e nui az akkagpai dtoawje go  Sp - ki , mogN spowodow
akcji serii P odribnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obr
serii P muszN liczyl ®Nakiiz ograniczonN pgynnoSci

3.4. Ryzyko zawieszeni a not owa @& papier-w wartoSciowych na rynku

Na podstawie A3a Regul aminu GPW, dopuszczaj Nc dane instrumenty fin
ocenia dodatkowo czy obr -t t 'y mi i nstrument ami idkuiedzny, @8w pr owad
przypadku papier-w wartoSciowych czy zapeZvari Dhdh GinaFdy dakh
przedmi ot owe|j oceny, zgodni e z1 By Rogemir zBldlre Bl anymil egowaneg

2017/568. Oceny tej dokonuje si i r - wni eU przed wprowadzeniem do obrotu gie
kt-rych dopuszczenie do obrotu nastnpuje na mocy Regul aminu

Zgodni e z’A 30 wust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta | u
obowi Nzuj Nce na GPW, |l ub jeSli wymaga tego interes i bezpiec
obr -t akcj ami ednoi tternzteac hn ami oeksriefisc vy .
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Zgodnie zart. 20 ust. 2 oraz art. 20ust. 2aUst awy o Obroci e I nstrument ami Finansowym
Emitenta jest dokonywany w okolicznoSciach wskazuj Ncych na m
regul owanego | ub bezpiecze®E&twa obrotu na tym rynku, l ub nar
GPW zawieszenia obrotu tymi akcjami. W UONdaniu tym KNF moU
obowi Nzuje. Termin temi unoUje Whdleic pactaddaN)] uzasadni one obawy
zachodzi gy wwomprsi es gmeonlkei .z a UNdal od GPW zawieszenia instru
papierami wartoSciowymi, o ile jest taphkeniecwmetaddcioiwNgmi &
instrument bazowy tych instrument-w pochodnych (art. 20 ust.
Zgodnie z art. 20 wust. 4b Ustawy o Obrocie Instrument ami Fi
wykluczeniu akciji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcj
regul owanym pod warunki em, Ue nie spowoduje to znaczNcego

prawi dgowego funkcjonowania rynku.

3.5. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym

Na podstawie A 3a Regulaminu GPW, dopuszczaj Nc dane instrum
ocenia dodatkowo czy obr -t ty mi instrument ami idkuiedzny, 28w pr owad
przypadku papier-w wartoSciowych czy zapeZvarn ohd Ginafgdy dak
przedmi ot owej oceny, zgodnie zi &y RogamirzObdzeBl anymil egowanec

2017/568. Oceny tej dokonuje si A r - wni eU p

rzed wprowadzeniem do obrotu gi
kt - rych dopuszczenie do obrot

z
U nastnpuje na mocy Regul aminu

Zgodnie z A 31 wust. 1 Regulaminu Giegdy, ZarzNd Giegdy wyklu
- jeUelli i chstzdbavadintoSdgrani czona,

- na UNdanie KNF zgdoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obr
- w przypadku zniesienia ich dematerializaciji,

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regul owanym
ZgodniezA 31 ust. 2 Regul aminu Gi

e
- jeSli akcje te przestagy speg
zbywalnoSci,

gdy, ZarzNd Giegdy moUe wykI ud
nial warunki okreSlone w Regu

- jeSli emitent upopiczywokRowiaNzausjizBcerna Giegdzie,

- na wniosek emitenta,

- wskut ek oggosz?nia upadgoéc[ emitenta albo w przypadku odd

zpowodu braku Srodk-w w maj Ntku emitenta na zaspokojenie k
- jeSli ugymaga Ueewo interes i bezpiecze®two uczestnik-w obr
- wskutek podjncia decyzj.i o pogNczeniu emitenta z innym pod
- jelUeli w ciNgu ostatnich 3 miesificy nie dokonano Uadnych t
- wskutek podjhncia przez emitenta dziagalnoSci zakazanej pr z

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta.

e I nstrument ami Fina
g w spos-b istotny pl

Zgodnie z art. 20 wust. 3 Ustawy o Obroc
emitentawpr zypadku, gdyby obr-t nimi zagraO
bezpiecze®twu obrotu na tym rynku, al boKopmivsodao weodlen azraulsNzdean i
wykluczenia z obrotu i nst r umenodmy cphocphowi Nzanych 2z papierami wartoSciov
osi Ngni i cwykduczenialz obrotu papi er -w wartoSciowych stanowi Ncych instr
pochodnych (art. 20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi).

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu
giegdowego przysguguje r-wnieU KNF w przypadku stwierdzenia

emitenta szerw,udoblotwimMNygdkh odwoguje sifn art. 96 ust. 1 Ust aw)
3.6. Ryzyko zwi Nzane z przyszgym kursem akcji oraz pgynn
Kurs akecji i pgynnoSi obrotu akcjami sp-dek notowanych na GF
inwestor-w giegdowych i zal eUy od koniunktury giegdowej . Ce
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wyni ku wpgywu wielu czynni k- w, na kt-re Sp-gka nie bAadzie mi
szacunki publikowane przezanal i t yk-w gi egdowych, zmiany koniunktury (w tym
na rynku papier-w wartoSciowych, prawo i politykid rzNdu or az
akciji moUe r-wnieU ulec zmiramrize Sw- - B&ns enkowercchj i a kemiisj izbp ci
akcjonariuszy Sp-0gki, zmi an pgynnoSci obrotu, obni UOenia kap
zmi any postrzegania Sp-gki przez inwestor -zw.c hW | zuwbi Nznknuy czh neazl(
nie moUna zagwarantowal, Ue inwestor nabywaj Ncy akcje bhdzie
go cenie.

3.7. Ryzyko zwi Nzane z naruszeniem |lub podejrzeniem naru
ubieganiemsi n o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku r e

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia
przepis-w prawa w zwi Nzku z ubiegani @ommpsieff -ow tdvapt 9Bciomwiye hl

rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Pol skiej pr
zl ecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Ue takie n
1) nakvaszalizymanie ubiegania sif o dopuszczenie |l ub wprowadze
regul owanym, na okres nie dguUszy ni O 10 dni roboczych;

2) zakazal ubiegania sifi o dopuszczenie | ub wprreguavdnyre;ni e pap
3) opubl i kowal , na koszt emitent a, informacjfi o niezgodnym
dopuszczenie |l ub wprowadzenie papier-w wartoSciowych do obro
Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moUe zastosowal Srodki, o kt-r

przypadku gdy: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzed
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanymwzn aczNcy spos-b naruszag

i nwestor - w, (ii)”istniejN przesganki, kt -re w Swietle przepi
(iii) dziagalnoSl emitenta byga |l ub | est prowa’lobzrwrsazemlreaLUrNJdJ)
mi el istotny wpgyw na ocenhn papiher-w wartoSciowych emitent a
ustania bytu prawnego | ub upadgoSc emitenta, lub (iv) statu
prawaiw Swi etl e tych przepis-w istnleje ryzyko uznania tych pap
prawnN maj NcN istotny wpgyw na ich ocenn.

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpi ec ze st wo

obrotu na rynku regulowanym |l ub jest zagroUony interes inwes
obrotu na tym rynku | ub rozpoczicie notowa® wskazanymi przez
finansowyminaokres ni e dguUszy ni U 10 dni

Wyst Npienie powyUszych czynnik-w moUe miel istotny negatywny
3.8. Ryzyko zwi Nzane z moUliwoSci N niewypegnienia |lub
przewidzianych w regulacjach prawnych Rynku regulowanego

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jeUel i emi ten
wymog-w prawnych, w tym obowi Nzk-w informacyjnych, KNF moUe:
lub bezte r mi nowo, jego papier-w wartoSciowych z obrotu na rynku
wysokoSci do 1 mln zg, albo (iii) zastosowal obie sankcje @gN

wykonuje obowi Nowkwart 56 56c Ustawyyo®OferciePublicznej w zakresie informaciji okresowych, art. 59
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF

moUe: (a) wydal decyZJﬂKr@SW)owyuai@mllh)ezm@r(mzmsowm, papier - -w w
46 regulowanym al bo (b) nagoUyl karfi pieninOnN do wysokoSc
cagkowitego rocznego przychodu wykazaneg®owymstzatmokn abadbow
przekracza ona 5 mln z§, albo (c) zastosowal obie sankcje §Nq
osi Ngni At ej l ub straty uni kniftej przez emitent apoprzedymi ku na
zami ast kary, o kt-rej mowa w punktach (a), (b)) i (c) powyUe,
kwoty osi Ngnintej korzySci lub uniknintej straty. Przy wymiert
wszczeg:-lnoSci pod uwagh: 1) wagh naruszenia oraz czas jego
podmi ot u, na kt-ry nakgadana jest kara; 4) skaln korzySci uz
si i nar usmgedmiagt ,| ub kt-rego imieniu lub interesie dziagag po
skaln ustalil; 5) straty poniesione przez osoby trzecie w zw
podmi otu dopusizanaajuScemnd asido wsp-gpracy z KNF podczas wyjas$s
uprzednie naruszenia przepis-w niniejszej ustawy popegnione

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o OfercePu b | i cznej , w przypadku raUNcego
o kt-rych mowa powyUej, KNF moUe nagoUyl na osobin, kt-ra w
nadzorczej sp-gki publicznej, zewnfitrzni e zZaumehNd dstapyNae e go A
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Funduszach I nwestycyjnych |l ub towarzystwa funduszy inwestyc
zamknintego, karn pieniAaUnN do wysokoSci odpowiednio 1 mln
nadzorczej). Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie

wykonuje albo wykonuj eo nkite-nrayl cehlyneca vea -evb RavithNa ki ldzetn.i al MAR, Ko
w drodze decyzji, nagoUibSkiard p#hBni6MON N gdo ubysdoo kwoty stz
odu wykazanego w ostatnim zbadan)

cagkowitego rocznego przych

przekracza ona 4 145 600 zg§. W przypadku IBasti€§z®oizpoohk ddoizKnk
MAR, Komisja moUe nagoUyi na osobfi, kt-ra w tym okresie pe
zarzNdzaj Ncego ASI lub zarzNdzajNcego z UE w rozumieniu us
funduszyinwe st ycyj nych bfidNcego organem funduszu inwestycyjnego z
800 zg.

Sp-gka nie moUe zagwarantowal, Ue w przyszgoSci KNF nie nago
a nawet samo WENEzpobehpowanmia w przedmiocie nagoUenia sankc
na | ej reputacjn i jej postrzeganie przez aktwualnych i poten
i ceni ry rDbpuszddanych ¢ j i

39. Ryzyko zwi Nzane ze znaczNco wyUszymi karami =za narusze
zwi Nzku z wejSciem w Uycie przepis-w MAR i MAD

W zwi Nzku z wej Sciem w Uycie przepis-w MAR i MAD zaostrzeniu
wykonywanie obowi Nzk-w w zakresie informacj.i poufnych okreSlonych
przepisami w takim przypadku KNF moUe: (i) wydal decyzjfi o

regul owanym albo (ii) nagofSy¢i kar&64i@m0AiPnN Hobwkwoky stan
cagkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadan)

przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iiigdyajsd=tsomml| iowd eu staa
korzySci osiNgn[ﬁtej lub straty uniknintej przez emitenta w
KNF moUe nagoUyi karn pieniiUOnN do wysokoSci tatyzankastkar,aej kwo

kt - rych mowa powwndwdgl i Doadjaa klbsmogwy o Obrocie wprowadzi ga upr é
kt-ra w tym okresie pegniga funkcjfi czgonka zarzNdu sp-gki

niewykony wani e | ub nienaleUyte wykonywanie obowi Nzk-w w zakresie
MAR. Ponadt o, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowi Nzk-
RozporzNdzeniu MAR, KNFt awiUe kita-krayz ad o ppwSlcniigp si i i ch naruszeni
takUe zobowi Nzal go do podjhcia we wskazanym terminie dziag§g

przyszgoSci (Srodek ten moUe byl st myshcankcy w pzgpadkuvsavigrdzérdau na  z .
naruszenia przez osobhin prawnN przepis-w RozporzNdzenia MAR

zakazal osobie fizycznej, do kt - -rej obowi Nzk-w nal eBy wzapew
RozporzNdzenia MAR w zakresie informacj.i poufnych, zawi erani
transakciji, kt-rych przedmiotem sN instrumenty finansowe (
wprowadzone do obrotu w alternatywn' y m syst emi e obrotu, na czas okreSlony, ni e
byl stosowany bez wzglidu na zastosowanie innych sankcji).

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyga r-wnieU kary pienih
Ustawy o Ofercie (dotyczNcych przede wszystkim oggaszania wez
JeUeli moUliwe jest ustalenie kwoty korzySci osi Ngniftej lub

powyUszej karhWNFpmebéenwagpUyK kari pieni80nN do wysokoSci trz
uni kni At ej straty.
Sp-gka nie jest w stanie przewidziel, czy w przyszgoSci ni

RozporzNdzenia MARepmogidoBy - Gkmnokvi {r podst awh ddurawydhKaE. do na
Samo wszczfAicie przez KNF postfipowania w przedmiocie nagoUeni

postrzeganie przez klient-w oraz iwmmésat,ora-w.k@spd;aveincijé e avlke i
sankciji przez KNF moUe istotnie negatywnie wpgynNI na pgynno
3.10. Ryzyko, i 0 reali zowane przez Emitenta w przyszgdoSc

wartoSciowych mogN wywr zel negatywny wpgyw na <cenn

rozwodnienia udziag-w akcjonariuszy Emitenta

W celu finansowania plan-w inwestycyjnych, Emitent moUe pozy
lub udzimagmwiwgrc-hw wartoSci owych, a w szczeg-lnoSci obligacj
pierwsze@&st wa Il ub podporzNdkowanych or az akcji zwykgych.

wartoSciowych mogN skutkowal rakwpdnaehusmyppsawdakhkgobmpczey
zostanN przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych
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akcji Emitenta. MoUliwe jest r-wnieU wyst Nieipramdoeamiadyalbot ych s
praw wyni kajNcych z opcji przez posiadaczy obligacji zamien
wyemi towal w przyszgoSci takUe moUe spowodowal rozwodnienie
zwykByEmitenta przysguguje ustawowe prawo poboru uprawniaj Nc
akcji zwykgych Emitent a, kt -rego na warunkach okreSlonych w
gdy walne zgromadzenie pozbawii nwest or -w prawa poboru |l ub gdy inwestorzy ni
w kapitale zakgadowym zostanie obni Uony. KaUda decyzja Emite
od warunk-w rynkowych or az coydk hi nsnyic tp oczzay rkroink -rw | zZNn &Ejmd utjeN t a, t
przewidziel ani oszacowal kwoty, czasu |lub charakteru takiej
obni Uenia ceny rynkowej Akcji or az realipowamychlprzezeEmiteata. w wy ni ku pr z
3.11. Ryzyko zwi Nzane z publikowaniem raport-w dotyczNc
analityk-w na negatywnN

Raporty dotyczNce Emitenta publikowane przez analitjyik - w eglied§
Uaden analityk giegdowy nie uwzglndni Emitenta i nie opubl i ki
ulec znaczNcemu obni Ueni u. Ponadto jeUel:i jede l ub winksze
Emitenta lub regul arnie publi kowal raporty do tycch Emitent a, m
kapitagowym, co z kol ei moUe powodowal spadek kursu notowa(
analityk-w giegdowych zma emegatwpwree r elkkome ndatcgwa & Akcj i mo Ue
Inwestorzy powinni dokgadnie rozwaUOUyl, czy inwestycja w akc]j
ryzyka opisanych powyUej or az diorkfumremad jei, zawog retjy cshy tw arcijni ejsso
im zasob-w finansowych.

3.12. Ryzyko podat kowe wynikajNce ze znowelizowanego a

Wobec wejScia w Uycie w dniu 1 styczniay 220 1d8nirea ku7 apa ¥ d 22 eprkni
zmi anie ustawy o podatku dochodowym od os:-b fizycznych, ust
ustawy o zryczagtowanym podatku dochodowym od niekt-rych p
U.2017.2175) ( ANowel i zacjao), zmianie uleggdo dotychczasowe brzmie

Przed 1 stycznia 2018 roku, zgodni e z przywoganN regul acj N,
ustawy o CI T), byga wkaduzegki edlSenawarsodiuwi e [ ub umowie s
wkgadu okreSlona w innym dokumengi 2y pa ¢plowd owmiyens icemirakder ze- g
wkgadu niepieninUnego w innej pzoosrtgaacnllzn0|V\LBnparzcezdnsSInblToyrnstSV\aomyI
w Uycie Nowelizacji wniesienie wkgadu pienifnUnego nie bygo o
Od 1 stycznia 2018 r., ja

Ue w nastnpstwie Nowelizacj.i z
or az z uwag.i na okolicznoS

0

Unyc

datkowanlu jest r-wnieU wniesieni
p

a k
odnoszNcawkgaid -dw ni epienin
przychodem podlegaj Ncym opo

c

Zatem, w Swietle aktualny rzepi swm eussiteanmiye od «ClsTp - pelo dkaa kiot
wkgad-w niepieninUnych (aport-w) jak i wkgad-w pienifdaUOnych
Emitenta po stronie akcjonariuszy Emi tenta powsta&ani e przych-

313. Ryzyko zwi Nzane z moUl i woSci N nieograniczonego zbyw
Akcje Emitenta nie sN objnte Uadnymi ograniczeni ami zbywal no
ograniczenia zbywalnoSci t ywihe cdaky j 8 p -of kaiz, wzemndd ez Ncayj | ekpsjzerjar
dokonal w przyszgoSci umownego ograniczenia zbywalnoSci a k
zbywania akcj.i przez akCJonarluszy Sp-gki iksit nmoeg Ne  zpma leentij a:
obrocie, co moUe spowodowal znaczNcy spadek kursu notowaCE ak
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ROzZDzZIIAGDOKUMENREJESTRACYJNY

1. Osoby odpowiedzialne

1.1. Emitent

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:

Nazwa: ABl OMEWDBLI NO0 Wyt w- rSzicaz ePu romnveikc Sip- gka Akcyjna
Nazwa skr-conaABl OMEWDBLI N0 WSi Sz S. A.

Siedziba: Lublin

Adres: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Numer telekomunikacyjny: (81) 5338221
Adres poczty elektronicznej:  biomed@biomed.lublin.pl

Adres strony internetowej: www. biomed.lublin. pl
Osoby fizyczne dziagajNce w imieniu Emitenta:
MarciniPiezegs Zar zNdu

Wgodzi mi erzCPaaoregldgdar zNdu

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie

OSwi adceaeadpowi edzialnoSci os-b dziagaj Ncych w imieniu Emite
OSwi adczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do
informacje zawarte w Prospekcie sN prawdbdewea, Prpepeknoéeei nzego
niczego, co0o moggoby wpgywal na jego znaczeni e.
Marcin Pir-g Wgodzi mi erz Parzydgo
Prezes Zar zNdu Czdonek zZarzNdu
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1.2. Doradca Prawny

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego:

Nazwa: Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy i Adwokaci i Radcowie Prawni
Siedziba: Warszawa (00-640 Warszawa)
Adres: ul. Mokotowska 15A lok. 17
Numery telekomunikacyjne: tel.: +48 22 31241 10
fax.: +48 22 312 41 12
Adres poczty elektronicznej: office@wierzbowski.com
Adres strony internetowej: www. wierzbowski. com

Osoby fizyczne dziagajNce w imieniu Doradcy Prawnego:

Sgawo mi r i Jadck prawaykpartner

Odpowi edzi alnoSi Doradcy Prawnego | esthSxgr @mioszperka udo nastip
Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy i Ad wo k a c i i Radcowi e Prawni jest odpo
nastfApuj Ncych cznSci Prospektu Emisyjnego:

Dokument Rejestracyjny - punkty: 1.1, 1.2, 4 (ryzyka prawne) 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22,
23,24 25.

Dokument Ofertowy - punkty: 1 (Emitenta i Doradca Prawny), 3.1, 3.2, 3.3, 4, 7, 10.1.

OSwi adczenie o odpowiedzialnoSci os-b dziagajNcych w imieniu
OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do
informacje zawartewc zn Sci ach Prospektu, za kt-.-re DorallcprBwdwhweponnes

zgodne ze stanem faktycznymiUe w tychUe czfiSciach Prospektu nie pominiftc
znaczenie.

Sgawomir Jakszuk

Partner
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1.3. Firma Inwestycyjna

Nazwa (firma): IPOPEMA Securities S.A.
Siedziba: Warszawa (00-107 Warszawa)
Adres: ul . Pr-Una 9
Numer telefonu: +48 (22) 236 92 00

Numer faksu: +48 (22) 236 92 82

Adres poczty elektronicznej: ipopema@ipopema.pl

Adres internetowy: www. ipopemasecurities. pl

Osoby dzi agaj Wecney Inwestyayjngi:ni u
Mariusz Piskorskii Wi ceprezes Zar zNdu

Marcin Kurowski - Prokurent

Odpowi edz Fienly maedfycyjnejj est ograniczona do nastipuj Ncych cziSci
IPOPEMA Securites S.A.j est odpowi edzi almaas tzfiap usjplocryzeNhd zceznfi Saego: Pr ospekt u E
Dokument Ofertowy - punkt 6.

OSwi adczenie o odpowiedzi al noScRirmplswestycyirej agaj Ncych w i mieniu
OSwiadczamy, Ue zgodnie z naszN najlepszN wiedzN i przy do
informacje zawartewc z h Sc iracskp ek t u Firma bwektycyjlmp onosi odpowd N dmri awdziSwe, r ze
i zgodne ze stanem faktycznym i Ue w tychUe cznAnSciach Prosp
znaczenie.

Mariusz Piskorski Marcin Kurowski

Wicepr ezes Zar zNdu Prokurent
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2. Biegli rewi denci dokonuj Ncy bada® historyc

21.1 mi ona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynal e

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017 pr z e p r oGwaadnzti JThor nt on Policka nSlp - § ¥
odpowi edzial noSci N . pbpd AntonidgoBaramakay88m 6lal 31 Pqgz npao@ mi ot wpi sany
podmi ot -w uprawnionych do badania spr awoazwliN @ adin abiseogMyyxdh pRe
pod numerem 4055.

W imieni @&r apt gHhornton Polska Sp-gka z ograpiczobakiianieodpowie
sprawozdania finansowego zarok 2017 pr zepr awad zi fJallpUsiagt a GKlaceowkRiegj ya kRe wi den't
wpi sany przez KrajowN Radn Bieggych Rewi denlld4w na | istin bieg

Badanie sprawozdania finansowego BP@BpedgbaraaicabnNObéppwiept
u. Post npu -6I62WarsZawia, podmio t wpi sany na |isthn podmi ot -w uprawni o
finansowych prowadzonN przez KrajowN B¥3»5%n Bieggych Rewident -

ki BDO Sp-gka z ograniczonN odpowi edziéal noSc
Gpabwpga MaSKlaunckzaowy Bi eggy Rewi dent wpi sany pi
istn bieggdg93@h rewident-w pod numerem

W imieniu sp-g
przepr o waaa@ri @z pa
Rewi dent -w na

22l nformacje na temat rezygnaciji, zwol ni eni atneldlab z mi an
oceny Emitenta

W okresie objntym historycznymi i nf odmiaatj la mpr Z&d mramvgadvzy arji N chea
sprawozdania finansowego. W opinii Emitenta zmiany podmiot - - w
bygynéstdba wyni ku oceny sytuacj.i Emi tenta. Wyb-r podmiotu ur

Emi tenta za rok obrotowy 2017 (wybrana zostaga sp-dgka Gran
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 by o badane przez sp-g§gkn BDO Sp. z o.o0..
ofert, w szczeg-IlnoSci cenowych, przez Radin NadzorczN Emiten

3. Wybrane dane finansowe

Poni Ue|j zostagy =zaprezentowane wybrane Ipizygatawang avzapaciu ionf or ma
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016r.s por zNdzone wedgug Kr
Standard-w Rac hzanokreswad 0t istycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., s por z Ndweanjeu g

Mi idzyngmchd8wandard-w Sprawozdawwi @$aij NEienamkdwejpor - wnywal ne
obrotowy 2016o0r az skr-cone Sr-droczne sprawozdanie finansowe za ok
sporzNdedgeg Mindzynar odw dypah wdtzamdve rzd SpravozdahianfinamsoweVEmitenta
zostagy przedstawi one w ARDozkduznmeanlte R2e( evs tQzacScinyldl Ini ni ej szego

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz od 01 stycznia 2017 r. do
3lgrudnia201l7r . zostagy poddane badaniu przez niezaleUnego bieggec

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostagdgo sporzNdzone wedgu
2017 roku EmitenddnpoiSekj Negmi ey zpjorl ity ki rachunkowoSci i rozp
finansowych weddjug Mindzynarodowych St.anWazwi Nz SprawpawyaWwszyp
dane finansowe za rok 2016 zostagy przg¢astawiponerzaekswenaJpg re:
zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu za rok 2017.
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Wybrane dane bilansowe Emi t ent a wr az danymi por - wnywal nymi (w
Akt ywa trwage, w tym: 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
WartoSci niematerial. 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116
Rzeczowe aktywa trwa( 55748 99 274 72 206 97 885 71 358
Nal eOnoSci dgugoter mi 96 611 546 645 578
Il nwestycje dgugoter mi 488 - - - -
Dgugotermi nowe rozl i« 75 75 147 58 136
dAO‘(‘:htOC}’O\)’V"eZO z tytugu odro 12 460 12 460 8951 12 476 8834
Aktywa obrotowe, w tym: 25454 25427 21831 21957 23 692
Zapasy 10724 10 292 9319 7824 9 350
Nal eUOnoSci kr-tkoteri 8131 8 563 6721 7 555 7951
$rodki pieninUne i i« 672 672 2319 606 2632
cht)ywaszik:’aszyf‘iekcéwgng ilako przeznaczone 5683 5683 3970 5683 3270
Pozostage inwestycje 27 - - - -
Kr-tkoterminowe rozli 217 217 203 288 488
Kapitag (fundusz) wg: 1127 43170 57 808 45 069 62 459
Kapitag (fundusz) pot 4426 4426 5746 4426 5 746
K a p i(fundu§z) zapasowy 57 027 45 534 57 829 48 122 62 485
Pozostage kapitagy (1 - 11 493 11 493 11 828 11 973
Zysk (strata) z | at 1 -41 449 7521 -18 279 -18 283 -17 260
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
Korektyl at ubi eggych - - 432 - -
Zobowi Nzania dgugot et 38914 44 175 37179 41241 35372
Zobowi Nzania kr-tkot ¢ 67 327 68 838 26 040 64 692 23884
Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714
tr-dgo: Emitent

Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN)

Przychody netto ze 36 339 36 339 31404 8 877 7117
roszys p I azge .dvs nych prod 23033 23033 17 364 5586 3557
Zysk (strata) brutt. 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Koszty sprzedaUOy 5367 5367 5050 1007 691
Koszty og-lnego zar: 11838 14 167 12 885 3321 2904
Zysk(strata) ze sprze -3899 -6 228 -3 895 -1 036 -36
Pozostage przychody 1283 1316 20 361 229 336
Pozostage koszty op: 25174 25172 11 612 90 41
Zysk (strata) z dzi. -27 790 -30 084 4 854 -898 259
Przychody finansowe 1383 1348 788 685 36
Koszty finansowe 4832 4 382 3960 827 678
Zysk(strata) brutto -30 789 -33118 1682 -1 040 -384
Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1094 -16 101
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
Przepgddamiyagal noSci o 15770 15771 4356 3132 -3598
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Przepgdgywy z dziagal. -4 769 -4770 5338 -67 -422
Przepgywy z dziagal. -10 382 -10 382 -8 047 4334 -3131

tr-dgo: Emitent

Przychod rzedaly dEkitt-ewmn t(av weydsl.e PL N

Przychody netto ze sprzce 36 339 31404 8 831 7117
Szczepionka przeciwgrut¥l 4516 7008 731 765
Onko BCG 1567 2 050 730 1116
Distreptaza 11577 11 370 2790 3431
Lakcid 6 507 7 004 2428 732
GAMMA Anty-D 887 2 061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostage produkty 2 627 1836 544 233
tr-dgo: Historyczne finansBwe-Ethitetac zne i nfor macj e

4. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do
obrotu papier-w wartoSciowych

Czynni ki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do
Rozdziale Il Prospektu i ACzynni ki ryzyka zwi Nzane mi Emwiatr ¢ otSeino wymiz a
dopuszczeniemo .

5. Informacje o Emitencie
5. 1. Hi storia i rozw- j Emi tent a

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta
Prawna nazwa Emitenta: AB1 OMEWBL | NO Wy tSw-rromwi ¢ i Szczepionek Sp-gka Akcy]j
Handlowa nazwa Emitenta: AB| OMEWDBL I N6 Wytw-rnia Surowic i Szczepionek Sp-

PrawnN (statutowN) nazwNAZESthutuEmiterda jagkeelsBt 1 OMEDBE I Nda Wwt w- rni a St
Szczepionek Sp- gka Akcyj na

Zgodnie z art. 305 A 281l8tsathtyu &miakde mgdenudywal skr-cone]
ABl OMEWDBLI N0 WSi Sz S. A.

W obrocie handl owym Emitent moUe posgugi wal si@indidwymN svkpedmn

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer rejestracyjny

Emitentjakos p- §ka a&syadawpi sany do r ej e slBgrudnig201d e god mumdremor ¢ - w w dni
0000373032, na podstawie postanowienia SNdu Rej onowe gXoWywd Aiuehd i GBdsepodarczy Krajow
S Nd o wéygo. akt.: LU.XI NS-REJ.KRS/016151/10/541).

Emitent owi zostag nadany numée25913knt yfi kacji podat kowej NI P:
Emi tent owi zostag nadany n4Bm249645i dentyfi kacyjny REGON:
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5.1.3. Datautworzeni a Emi tenta oraz czas na jaki zostag utworzony

Emi tent povpsrtzag&s;stpa-ggckeiniABiomedc‘) Wytw-rnia Surowi ¢ i Szcz
odpowi edzialnoSKrHj owpgeamRej eddbru SNdowe gpod wmetemiOQ00094312,i er pni
kt - -rej zostag nadany numer identyfikacyjny REGON: 431249645.

Na mocy uchwagy nr 2/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp-|I
Sp-gka z ograniczonN odpowiedzial noSciONOz rsi,e EaikNenw Lzubleinndig
ze sp-gki z ograniczonN odpowiedzial noSci N UBd |sNpd- gyt wa kcnyi jan K8
i Szczepionek S.A.

Emitent d zijaNjcay w obecnej f ormi e prejestwmpmyadzenegs traeg SWNgi Renppyndwy Lub
Wsch-d w Lublinie z 9INyadzialiN Gm spPwiddamickey, KVlaj owego Rejestru
0000373032.

Emitent zostag utworzony na czas nieokreSlony

5.1.4. SiedzibaiformaprawnaEmi t ent a, przepi sy prawa, na podstawie kt-rych
kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej

Siedziba Emitenta: Lublin (woj. lubelskie)

Forma prawna Emitenta: Sp-gka Akcyjna
Kraj siedziby Emitenta: Polska

Adres Emitenta: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin

Numer telefonu: (81) 533 82 21

Numer faksu: (81) 533 80 60

Adres poczty elektronicznej: biomed@biomed.lublin.pl

Adres strony www: www. biomed.lublin. pl

5.1.5. Istotne zdarzeniawrozwoj u dzi agal noSci gospodarczej Emi tent a

4grudnia-r ozpoczfici e dz Labojamlium®Bdukcji $zczepeomki przeciwko
Durowi Pl ami st emu (p-Ffniejszy Zakgad Produ
Osut kowemu i m. Rudol famWEanghadpreyHPgiEshw

1944 Powstanie drugiego zakgagduwipi oduPkadBsjt nvegwe
Lublinie - Zak gad Produkciji Sur owi c sdczepiSrelc pree@w:
wSciekli Ffohee, cder awwi brzusznemu, szczep
Delbeta, surowicypr zeci wbgoni czej i przeciwtiaUcow

WyodriAibnienie sifn ze struktur PaGst wbpwegni

1951 funkcjonowaniaj ako Lubel ska Wytw:-rnia Surowic i

Dynamiczny rozw-Znawyhw:- rmzr ost zatrudni e

Lata 50. XX w. . .
produkcyjnych, rozszerzenie asortymentu.

Rozpoczncie p r zaganizoWwanit wrodukcji $zczepionki Polio przeciwko

1959 chorobie Heinego-Me di na oraz wytwarzanie preparatu

Przemi anowani e L u bSeulrsokwiiecj iWy$Sawczepi onek

1960 Szczepionek w Lublinie (dal ej AWyt w-rni ao)

Prowadzenie pr z e z WYy prag -naukowdibadawczych d ot y ycla Moo wy ¢ h

Lata 60. XX w. . . . :
m. i n. uzyskania poliwalentnej szczepionk

Reorgani zac jPawstafjetdw -dychiiy.d ziwa dpr odukcyj nych

T Wydzi
T Wydzi
T Wydzi
T Wydzi

Szczepi on ejikPomothiczejmi i i Produk
Wirusologi i,

Surowic i ZwierzNt Laboratoryjn
Frakcji Bi agkowych i Organoprep

1976

D D
Q¢ Q¢ Q¢ Q¢
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Lata 70,1 80. XX w. ClNgg.e unowoczeSnlam.e proces - w produkcy
rozszerzanie asortyment u, moder ni zacja ur zNdzeCE
50.r ocznica powstania Wytw:-rni Spuoducenta m.initakishz
1994 preparat Smz ¢pmikonka Przeciwgru¥licza Trdngita,
Gastrotrombina, Histaglobulina.
9 sierpnia - wpisanie do Kr aj owego Rejestru Sl({dowego
i Szczepionek Sp-gka z ograniczonN odpog
kryteria okreSlone w ust awi e o kome
prywaty zacj i przedsi nbioirptwawat yga@&s tawobvezmgp
pracowniczy - u mo w a |l easingu pracowniczego wyg
Faktyczna data rozpoczncia dziagalnoSci p
2001 Sp. z 0.0. (poprzednika prawnego Emitenta).
31 patdzi erreiekpa owadzeni e p r z emocesh r myeatygaiciif
rozpocadtezti a g alankboScABi omedo Wytw-rnia Sur
(zawarci e umowy ze Skar bem Phaisrtswawao dod
korzystania zawarta na | at 10 tj. do 201
paGtwowe Wytw-rnia Surowic i Szczepionek
Maj -nabycie przez sp-gkn KIif Sp. Z 0.0.
iSzczepionek Sp. z o. o. (poprzedni k prawny
W wyniku przeprowadzonej transakcji w maju 2008 r., nabycie przez Klif Sp. z 0.0. 5.990
udziag-w o wartoSci nomi nal nej 500 z§ Kk
zalkdppavy m ABi omedo6 Wytw-rnia Surowic i Szc
2008 finansowania zakupu wudziag-w bygd kredyt Z
SI Nskim w kwdesipgalt@& mlemgozredytu nastNpi g
zo. o. poUyczki od Emitenta w czerwcu 2010
22grudnia-pr zeni esi eni e wjasnoSci leasingowane
ABi omedo Wytw-rnia Surowic i Szczepionek
przedmiotu umowy.
15czerwca-zakup od syndyka skgadni k-w maj Nt ku
2009 : ; . 4
Laboratorium Frakcjonowania Osocza w Mielcu.
29 listopada i zmiana formy prawnej Emitentaz e  Sp - g ki z ogranicz
w Sp-gkn AkcyjnN dzi a@lUjBNd N op oMy tfwi- rrmN aA BSlu(
S.A.
2010 ) o i ) o
13 grudnia i postanowienie S Nu Rejonowego w L ubl i ni e, XI Wy
Krajowego Rejest r u S NdoodweogSoni e r e e sltUBalcljNoO Ayl t OnM Er
i Szczepionek Sp-gka Akcyjna.
29lipca-debi ut Sp- gki na rynku NewConnect.
2011 31 sierpnia - podpisanieprzezEmi t ent a um-w z 13 Regi on
i Krwiolecznictwa na zakup SwieUo mroUone
i 2010 roku. GNczna il oSI pakadiidttrégwy &8s o
Czerwiec - rejestracj a przez Ur z Nd Rejestrac
Medycznych i Produkt  -w Biob-jczych pierws
mianowicie albuminy (nazwa handlowa: fortalbia).
Si er pKeé Ef Sp. Z 0.0. zbyga gNcznie ok. 2
momencie ich zbycia ok. 70, 71% wudziagu w
2012 h - < i
l'iczbie ggos-w na walnym zgromadzeniu),
podmiotem dominuj Ncym wobec Emitent a.
Grudzie@&j estracj a przez Ur z Nd Rejestrac
Medycznych i Produkt -w Biob-jczych drugi ¢
mi anowi cie ludzkiego VI II czynni kNOVATE)z e p n

ABi oinedl ino
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z UrzNd Rejes

Czerwiec - dopuszczenie do obr ot u prze
odukt-w Biob-jczyc

Wyrob-w Medycznych i Pr
1. LAKCI D w kapsugkach
2. Lakcid forte w kapsugkach

Listopad - zawarcie z Po | skhglencj N Rozwoju Przedsinb
2013 dofinansowani e nastfipuj Ncych projekt-w H
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne
przedsi nwzi Aci a P golmonwaayna Gogpadarka 007-20E3":

1) "Uruchomienie produkciji i nnowacyjnej i

2) "WdroUeni e trzystopniowej technol ogi i
czynnika von Willebrandta”.

Lutyiotrzymanie przez Emitenta presti Uowej n

jest najlepszym firmom, produktom i usgug
Czerwiec-z awarcie z Pol skN Agencj N Rozwoju Prz
2014 projektu Emi t enta w ramach dziagania 4. 4. "No
i nnowacyjnym 0si priorytetowe] 4 |l nwe g

Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy
doUyl nej naw¢j o9emetej o wielostopniowy p

Stycz-edopuszczeni e akcji Emi tent a do ok
Luty/Marzec - dostarczeni e do magazyn- w Sp- gk
osoczopochodnych wyprodukowanych przez LFB 1 immunoglobuliny i albuminy.

Kwi e c-idepzczenie immunoglobuliny do obrotu przez Narodowy Instytut Zdrowia
Publicznego i Pa Est wo wy Z a k fapdszczdnieg albeminy ; do obrotu przez
Narodowy Instytut  Zdrowia  Publicznego i PaEst wowy Zaky

Maj - objhAcie 100 % Ministerstwad Zdrowidl produktu Nanogy 5%
(immunoglobulina) we wszystkich programach lekowych 2z zastosowaniem terapii
immunoglobulinami. Refundacja produktu Nanogy 5% w trzech programach lekowych:
B.62.Leczenie Pierwotnych Niedob or - w OdpornoSci

B62Leczeni e Pierwotnych Ni e@p bour - wa cQdepnatr-
B.67.Leczenie  przetoczeniami  immunoglobulin  w  chorobach  neurologicznych.

2015

Grudz-ivea®t o SI wygranych przetarg- w pu lstpial
produkt - w o0s o0ciimmunoghluihpy MANDGY 5% oraz albuminy Fortalbia
20% wytwarzanych w zakgadach LFB Bl OMEDI C}4
mln zgotych netto.

St y c-otezglhanie decyzji odmownej od Polskiej Agencji Rozwoj u Pr zedsi n
Ssprawi e wydguUeni a okresu kwal i fi kowal i
dofinansowani e w ramach westycja ® awysokm pbtengjale '
innowacyjnym osi priorytetowej 4 | nwestycje w innowacyj ne€g
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy
doUyl nej nowej generacij.i opartej o wielos

ZgoUenie wniosku i ot war ci e-Wspcrhz-edz pSriNedy s
postipowamegn. ukgdado

2016 Lutyiwy powi edzeni e usmwamiae dw fri araaczhwartyehiz ®diskan
Agencj N Rozwoju RrzedsinbiorczoSci

Czerwiec / lipiec i zawarcie i zatwierdzenie uk gadu z wi erzyci el
restrukturyzacyjnego.

ZawarcieugodyzIMA. I ndustria Macchine Automati ch
zawartych w 2015 roku.

Wr z e siiuepEawomocnienie postanowienia SNdu d
planu restrukturyzacyjnego.
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Marzec - Zawarcieum- wo b j A c i rem okadicielp serii H oraz serii G.

Lipiec - Zawar ci e umoWwmnaokgjlicima okaziciela ser
Sp-gki

Wr z e s i Bodpisanie Porozumienia z Po | skN Agencj N Rozwoj
dotyczNcego harmonogramu g&pgawyntahbhoWMchME
dofinansowanie w r.amach dziadgania 4. 4

Zawar ci e umowy obj f{lcminasztkakeli rea pkaziciela geri lprzez Prgzesa
2017 Zar zNdu. Sp- gki

PaFTdziiesmrikedaU nieruchorarosfgat av Mo led wiuNzh
wobec Pekao Leasing S.A.

Zawar ci e umodwg mloakgji namkazcielaseriMiNor az um-w pr z
dotyczNcych objnAncia 4,8 Pmln akcji na okaz

Listopad'l'sprzeda'U pr awa dozglugykRolptthnma S.A. isplama p
raty zobowi Naelask iwojb ekgencj i Rozwoju Przeds§g

GrudZize®ar ci e u md,myin akdji parbkaricela serii O.

2018 StycizzaBvarci e um-w objnAncia 4.800.000 akcji

tr-dgo: Emitent
5.2. Inwestycje

5.2.1. Opis gg§ wnych inwestycji emitenta za kaldy rok obrotowy w okresie objitym historycznymi
informacjami finansowymi aUdo daty dokumentu rejestracyjnego

W latach 2016-2017 w zwi Nzku z trudnN sytuacjN finansowkEhbwegba zi

wierzycielami, Emitent byd zmuszony ograniczyl poziom nakgad
W okresie od koCEa I kwartagu 2018 r. do daty zatwierdzeni
inwestyciji.

Wart oSl nakgad-w i nzwewsatnyyccyhj noykcrhe swa cahn aplrizedst awi a poni Usza tat

Wykaz nakgad-w inwestycyj nyc20817 &aziwtl lewartate 2048 (W tys. BLdNh 2 0 1 6

b 139 -

Moderni zacja budynk- - w i 72
Zakup i modernizacja masz 313 433 226
Zakup oprogramowania - 15 -
Zakup licencji - - -
Zakup Srodk-w transportu - - -
Opgaty | easingowe dot. za - 1920 1440
Mielcu:
budynki i budowle - 1639 1182
maszyny i urzNdzeni a - 260 231
dzierUOawaUOyptrlaovmani a wi e - 21 28
Nakgady inwestycyjne RAZE 451 2 368 1738
tr-dgo: Emitent
Nakgady inwestycyjne w I kwartale 2018r.
W pierwszym kwartale 2018r. gNczne 45htys gPaAN W | kwartale 2018y. Ergitenh e E mi t
rozpoczNg realizacjni inwestycji zwi Nzanych ze zwinkszeniem z
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i nwestycje opi sane w RozZidikDaKwemenht2.RejesCzaSyijnydl niniejszi
inwestycyjne na te projekty wtym okr esi e wyniosgdgy odpowiednio 175 tys. PLN

Di streptazy. Ponadto nakgjady w wysokoSci 108 tys. PLN zostag
zwi Nzanych z rozwaUanN budowN noule.goGi-akmeajdu produkcyjnego p

Nakgady inwestycyjne w 2017

W zwi Nzku z trudnN sytuacjN finansowN EmitentatymBNgeegy i nwes
1920 tys. PLN stanowi gy opgdgaty | easi ngowe dak¢jopowanidoseczz Wwi es zo
zwi Nzku ze sprzedaUOUN w dniu 5 pafdziernika 2017 roku przez P
|l easingu zwrotnego nieruchomoSci w Mielcu i rozwi Nza&,i u umo

Czrmwidlli ADokument Rejestracyjnyo niniejszego Prospektu) na dzie
|l easingowych odnoSnie wyUej wymienionej ni eruchomosSci

Nakgady i nwe216ycyj ne w

W styczniu 2016r. wobec Emitenta z o st a§ o ot weasrztoen ep rpzoysstpiipowawmi epruzkadyoge si
koniecznoSi ograniczenia poziomu nakBeadswngionwyenrsit ydginwygezRcy:r
frakcjonowania osocza Emitemtakprpzdz modzyi 226 jdrazFoaysPPhNd na ur ;
namoder nibuagjntk - w .i budowl i

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gg§ wnych inwestycji emitenta, wg dnie z podziagem geograficznym
tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnntrzne lub zewnntrzne)

Inwestycjaw zwink s zeni e zdolnoSci produk6@pPngmphu®PekorBd€enide. 36

Obecnie Emitent wykorzystue1 00 % zdol noSci prodeskagpwgnohpcB®nk®@0 B&nejog elk r oc z
co skutkuje m.in. decyzjami o braku u d z i a gvybranych przetargach ze wzglii d u rpzgko braku mo Ul i wo Sc i

zrealizowania przedmiotu zam:-wieni a.

Ponadto w styczniu 2018r . Emi tent rozpoczNg dostawy Onko BCG na rynek t
odbiorc-w Emitenta obecnie znaczni e +ublineM raa cemedistapaedit 20067Sci pr o
Emitent meapdicmMdgsit ycj i, Kkpto-trreojj ecneilee nz djoesnto Sci  pzrnoad udkuc yN cneyjc hs
w zakgadzi e pr o doikessytgckieywiulpimies ynwastycja polega na zakupie cieplarek, LAF, inwestycji w
pomieszczenia czyste oraz |nstalac1| lini i do przygotinimapegn snapf §oe[E ¢ at Wiospekiz eni a

lineteznaj dujj N0 sw fiposi ad)a@Ncuz nEami vi aerntt caS | n a k § szhcowand jestina 658ty y j ny c h
PLN,przy czym w 2017r. zostaglyo$)m|nlfe$50hyesnaRijda wawa8r . I
inwestycyjne wtyswBLN.Ekmo $eint33& koEczyd prace zwi Nzane z przygot
ur z Nd zkei@hniu2018 r. Od maja realizowana jest produkcja serii walidacyjnych, azwol ni eni e produkt -w d
planowane jestn a mi e s i N2018Ir.iSgtceae@d Jowy har monogram inwestycji zostag

h

Harmonogram inwestycji w zwifhkszenie zdolnoSci produkcyjnyc

Przygotowani e mpamiadls uc z&@,z e dlutyi kwi eci e

| seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018
Il seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018
I seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018
Badania serii walidacyjno-komercyjnych Maji si er pi €
ZgoUeni e dokume Rejestagjii do Ur z Sierpie
Dostarczenie pr-bki do kontr Wrzesi e
Otrzymanie pozwolenia z Urzhn Listopad 2018
Zwolnienie do obrotu 3 serii produktu Listopad 2018

tr-dgo: Emitent

Emitent przewiduje sfinansowanie teji nwe st ycj i ze Srodk-w wgasnych, oraz ze Sr
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku.
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UkoEczenie inwestycji w nowy wydziag produkcij.i Distreptazy
produkcyjnej
W marcu2014r . Emi tent rozpoczNg konstrukcjnin nowego wydziagu d

produkcyjnN nM@OO@®Ozimprekowla rocznie (obecnie wykorzystywana
poziomie 600000 opakowa@E r oc ystanieefektywnigisygegow glastyczriejszego procesu produkcyjnego.

W wyni ku ogranicze@® finansowych projekt ten zostag zawieszo
dziagania majNce na celu wznowi eni eDirsetarl e pztaacz yi (nVéywdezgioa gw yBl)z i ca

obecnie wykorzystywanej l'inii, dzinki czemu zdol noSlI produkc
Emitent szacuje gNczne nakgady inwestycyjne dmczegiddbtys eni a n
PLN zostagy juU poniesione w 2017r. a pozostage 433,5 tys. |
inwestycji zostag przedstawiony poni Uej

Har monogram inwestycji w zwifAkszenDistreptathol noSci produkcyjnych
WdroUenie czopkarki Far Do marca 2018

Prace modernizacyjne Do marca 2018

Remonty pomieszczeG& Styczed

Moderni zacja ukgadu fer Styczed

Procesy walidacyjne Luty i czerwiec 2018

Przygotowanie do produkcjiWy d zi agu Di .
budynku B St y cizma(R018
Procesy walidacyjne Wyd

B " Czerwiec i lipiec 2018

tr-dgo: Emitent

Emi tent przewiduje sfinansowanie tej inwestycji ze Srodk-w
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku.

Pozostage

Na pozostage inwestycje, kt-re Emitent zawarg w swoim plan
(zako®zenie wdroUenia ma nastNpi l w | pkrwoacretsa-lwe p2rOold9u krcojkiu )i i
kontrol N jakoSci, oraz szereg mniejszych zakup-w i wydatk: - w 2z
i remontu budynk- - w i budowl i na ul Gg:-wnej. GNczna wartoSI| t
Emitentprzewi duj e sfinansowanie tych inwestycji ze Srodk-w wgasny
5.2.3. Informacje dotycche'gg-wnych inwestycji emiten
zarzNdzaj Nce podjingy juU wi NUNce zobowi Nzani a

Na dz i edfierdzeniaPr ospekt u or ganEymizarnzlad znaijeNcpeodj fgy wi NONcych zobc«
gg-wnych inwestycji w przyszgoSci

6. Zarys og-Ilny dziagalnoSci Emitenta

6. 1. DziagalnoSi podstawowa

Informacje og-1ne

ABl OMEWDBL IWyd w- rnia Surowic i PakcskNi ¢mpeKrkdl. ohgiodzehshngia jwNc N
obszarze segment-w onkologi i, ginekol ogii, hemolizy i. szczej

Emitent wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych i innowacyjnych technologii
produkcii.

Emitent w swojej dziagalnoSci zajmuje sin produkcjN prepara
dostnpne bez recepty), wyrob-w medycznych or az odczynni k-
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biochemicznychimedycz ny c h) . Prowadzona przez Emitenta dziagalnoSli w z
wy maga zezwol eni a Gg-wnego I nspektora Farmaceutycznego, na
przechowywania produkt - w | ec z nfarnazeytycine. Takiggo samége zezvolddis wymagl Pr a wo
takUe obr -t produkt ami |l eczniczymi i wyr obami medycznymi

Biomed-L u bl i n uzyskag certyfikat GMP (Dobr e Praktyki Produk

Far maceutycznego, pot wi e rzgbdn iz Nympgami GMP. Bigmedilkuab I dizni apjoaz yt y wni e p
audyty przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne

Produkty oferowane i wytwarzane przez Emitenta

Gg-wne marKki produkt-w wytwarzanych przez Emitenta sN przeds
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Rysunek 2: G § - markieEmitenta

BCG 10
Szczepionkapr zeci wgru¥l i cza J

Onko BCG

Produkt stosowany w |l eczeniu powi erzchn
moczowego

Distreptaza
Produkt stosowany w ginekologii w przypad}
Sluzowej maci cy, z wrazazhorolmechenmidainejy j ny c h

Gamma Anty-D

Produktz apobi egaj Ncy chorobie hemolitycznej anoworodk-

tr-dgo: Emitent

Na pozostage prbBmtentaskJwdafBrei @ m.in. produkty osgabiajNce

medyczne i odczynniki oraz produkty osoczopochodne. Poni Ue j znajduje sin pegna |lista p

Emitenta.

Lista produkt -w wytwar-fudlmych przez Bi omed

Produkty |l ecznicze: na recepth

1. Szczepionka pr zeci Wskazanaw szczepieniach ochronnychpr zeci w. gru¥l i cy

2 Onko BCG Stosowany w |l eczeniu powierzchownych,
moczowego.
Stosowana w przewlekgdych schorzeniach

3. Histaglobulina katar sienny, pQoukirnzcykwekgao,, oebgrzzefinka or az w
oskrzeli.

4. GAMMA anty-Hbs Stpsoyvapa w bl?l’l’lE] profilaktyce wirus:t¢
dzieci i dorosgych.

5.  GAMMA anty D UOywany w prewencji choroby hemolityczi

6. BioTrombina i Gastrotrombina Produkty stosowane w celu tamowaniak r wa wi e .

7. Distreptaza UUywana w |l eczeniu przewlekgego zapal el

zmian naciekowych, pooperacyjnych oraz chorobie hemoroidalnej.
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Produkty lecznicze: bez recepty

Stosowanym w gagodzeniu objaw-w chorob)
1. BIOHEMORIL pierwszej fazie choroby, charakteryzujl
objaw-w b:-lowych i Swi Ndu.

Komponenty medyczne i odczynniki

1. MZ-Lateks Testl at eksowy uUywany w celu szybkiego w
2. Test na gronkowca UUywany w celu wykrycia chorobotw-rcze;¢
3. Trombina wogowa UOywany w badaniu odnoSnie diagnozy in

4. Dopedni aclofiliowanyy i cz Odczynni k uUOywany w celach badawczych i

5. Liofilizowane kr-| UUOywany w diagnozie szczep-w gronkowca.
6. Dopegniacz | iofil i Odczynnikdiagnostyczny.

7.  Albumina ludzka Proszek do diagnozy in vitro.

8. Fibrinogenwo §g o wy UOywany w diagnozie | aboratoryjnej i b i
9. Al bumina ko®ska, p Odczynniki chemiczne.

cholinesteraza

PoUywki

PoUywka L° idensertaei n !
1. glicerolem do diagnostyki ludzkich Diagnostykal udz ki ch pr Ntk-w gru¥licy
prNtk-w gru¥licy

PoUywka L° ivdensertabez n
2. zieleni malachitowej do testu Testy niacynowe
niacynowego

PoUywka L° idensertadd n

test.w IekoWraoliWTesterkowraUI|WoSC| prNtk-w gru¥licy

P o Uy wtormebrinka do diagnostyki

prNtk-w gruflicy tDlagnostykaprNtk-w gruflicy typu bydlincego

PoUywka Ogawy do h

gruflicy Hodowlapr Nt k- w gru¥licy

o
Qe

yny i bazy

Pod
Pod

RPMI 1640

Q@ Q¢
o o
C C
@ @

Eagl eba 19

PodgoUe Dul beccobs

Pgyn Parkera

Pgyn Hanksa

OdUywcza miesz-Ahka Produkyu Uy wane w dbaktegiclogiszheyi wirisowej
Pgyn PBS

Trypsyna

© ® N o g & 0 N F

Surowica koGEska, b

i
=

Wodor owhfglan sodu

Krewk o Es k a i barani a

[N
=
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Produkty pochodzNce * osocza ludzkiego

1. Histaglobulina Produkt leczniczy uUywany w leceniu i m

UOywany w prewencji Wirusowemu smosopanyven i

2. GAMMA anty-Hbs 200 oraz 1000 biernej profilaktyce tej choroby.

UOywany w profilaktyce konfliktu matki

3.  GAMMA anty D 50 oraz 150 czynnika Rh.

Laboratoryjny odczynnik przeznaaeveny d:

4.  Ludzka albumina serologii grup krwi

Produkty pochodzNce zzwioesrozciizcae gzo 0soc z a

Produkt uUywany gg§-wnie w celu zahamow:
1. BioTrombina 400 zewnntrznego), w zabiegach przy kr wawi ¢
zAiba, w |l aryngol ogi.i i ginekol ogi i
2 Gastrotrombina 5000 oraz 10 000 UUywana w tamowaniu krwawi enia ukgadu |
dwunastnicy, stosowana w przypadkach ki
Wyt warzane produkty na zl ecenie innych podmiot. - w*?*
Probiotyk uUOywany podczas i po antybi ol
1 LAKCI D w ampugkach podr -Unych, nieswoistym zapaleniem jeli
" LAKCID w kapsugkacsz‘:z'ergi'e odnoSnie leczerzieaomopgomagajshee
gg-wne |l eczenie podczas powracaj Ncego 1
LAKCID forte w fiolkach Probiotyk uUywany podczas i po apogbi 0i
> nieswoistego zapalenia jelit, spowodow:
- LAKCID forte w saszetkach odnoSnie leczenia wspomagaj Ncego rzekol
LAKCI D forte w kapleczenie podczas powracapadNagtego ni eswoi ¢
Probiotyk uUywany w |leczeniu wspomagajl
LAKCID L w fiolkach funkcjonalnymi zaburzeniami jelitowymi spowodowanymi brakiem normalnej flory
LAKCID L w saszetkach bakteryjnej, w prewencji kdaeclgunkbhumwze&:

spowodowany ch ant ybi otykoterapi N.

*Emitent posiada takUe rejestry produkt-w osoczopochodnyonbwanikt -re hi

osoczazLFBSA,a docel owo miagy byl produkowane przez Emitenta we wgdasnym
i mmunogl obulina ddNpodagyi & %d @Uylzniad b umi niaFordloia 20%.Paod ak tdyo Uyé nhee sN
oferowane przezEmitent a. Wi fcej szczeg-g-w wstrzymanego projektu iAdOdtkadgne ngr z e (

Rejestracyjnyo niniejszego Prospektu;

*Prawa do mar ki L a k ¢ ipatimictomsgtupy §8F POp. P HARMA® S. A. na podsahepadmia&l tr ansa
iernika 2017r., przy czym zapisy umowy sprzedaUy przewenta@uj N kon
itransakcja ta zostaga szczedg; Cwd ADpiktutmeat w RR) 2d 2 ir @ogpgkdi.§EMitent i ni ej s z
g dodatkowo licencjnhn w zpkiesodwbi ewbimdgymodgcwytwwhorzagsauj Ncy
celem ich oferowania na rynkach zagranicznych, za wytjyNm kR celns KTfe)r yit fod N
przedmiotem zainteresowania Grupy Polpharma

tr-dgo: Emitent

Zakgady produkcyjne Emitenta

Nadzi e® zat wWresger&bhiuaprodukcja produkt-w | eczniczych i wyrob

jest dw-ch mirmpistt:ach wyt wa

i. w Zakgadzie Produkcyjnym zlokal i zowan(yZna kwj daulddlizaciitee p
znajduje sif r-wni.ddlstsited zli blaa |Eind & cejnd aw Sci sgym cent
Medycznego oraz Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego - wykorzystywana na mocy prawa wieczystego
uUOyt kowani a gruntu

ii. w Zakgadzi e mPzrloodkuakl ciyzjoomya ny m w L ubl i n(i Zea k @ raid jokdligatja naGg - wn e
przedmi eSciach Lublina wykorzytryawan avi jeegtyspregez. uSyt kloiwa

W ramach zakgad-w produkcyjnych zorgani zowanych jest 11 wydz
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T Wydzi ag ilwgtkaczanié produkt- w md akéid na rzecz Polpharma;

1T Wydziag Sziewytegpizamelk produktpwzeSzwpepifonkaa B@MKkWBC®O®nko BC
50;

T Wydziagdg DiGztopekpwwatzwarn zani e pr od uBiospasmil, Bibhensotilir e pt az a

T WydzTrandinyi wyt war zani e pr oduyG@astromombirdi ot r ombi na

T Wydziagdg Kr wi dpwytwarkaniepnogukth.- @amma anty-D , Gamma anty-HBS, Histaglobulina;

1 Wydziag Di dowyosvaykawi e wyrob-w medycznych 1 VD;

T Wydziag Di agnost yikwwt wawi zearzinecywhr ob-w medycznygddg- VD, C

stosowanych w diagnostyce laboratoryjnej;

1 WydzWUsaguigodpowi ada za procesy wspierajNce produkcjn zakgga

1 Wydziag ibbsdpwgviBada za procesy wspierajNce produkcjn zakga

T Wydziag Konfékopbekwpnhnhawani e i pakowanie produkt - w;

1 Dziag Ut r zy intadhiicane Rabeegpieczenie procesu wytwarzania.
Pomi eszczenia produkcyjne w ramach poszczeg-Ilnych wydziag-w
kl asy czystoSci tj . D, C, B/ A oddzielone sN Sluzami. Po mi
klimatyzacyjno-wentylacyjne (HVAC), instalacje wody oczyszczonej (PW), instalacje wody do iniekcji (WFI), instalacje
czystego sprinUonego powietrza, instalacje pary farmaceutyczn
Wszystkie pomieszczenia, sprznt i Il i ni e pr odjupbprzgzstosowanie¢ r z y my w
odpowiednich procedur myci a, czyszczenia i dezynfekcj i, opr e
czasie monitorowania Srodowiska produkcyjnego, co zapobiega
zanieczyszcz e @ kr zyUowych.
Substancje czynne, pomocnicze i materiagy bezpoSrednie stos
czystoSci, kontrolowane sN przez Departament Kontroli Jako
specyfikacji. Przekaz y wane sN do pomieszcze® produkcyjnych poprzez Slu
przepisami.
Wszyscy pracownicy w obszarze produkciji s N regularnie podd
szkolony, co pozwala na utrzymanie odpowiednie g o pozi omu wiedzy i Swi adomoSci u
wytwarzaniu | ek-w. Pracownicy w pomieszczeniach produkcyjnyc
klasy czystoSci i wykonywanych czynnoSci
Wszystkie czynnoSci zwirNdake - v Wyetcwari zaryicehm programem higien
dokument owane, co pozwala na przeSledzenie warunk-w w czasie
Dokumentacjn produkcyjnN stanowi N Instrukcje Tany Walddcjpgi czne
Instrukcje Czyszczeni a, Raporty Serii, Pl any Higieny i har mo
Kanagdgy dystrybucji i promocji produkt-w Emitenta
W Biomed-Lublindy st rybucja prowadzona jest zar - -wno kanadgami bezpo$
obejmuje kontakty handlowe Emitenta z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty medyczne, Regionalne Centra ‘
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epid e mi ol ogi czne, kt-rym Sp-gka bezpo?
medyczne i odczynni ki Il abor at or yEnmtent 7 hKuarntaodw nf ¢a8ptekadknpagjierd.b e j mu j

Kanagy poSrednie majN zastosowanie w przypadku sprzedaUy pro
WkontekScie gg-wnych produkt -w Emitenta kanagy sprzedaUy pre

1 Distreptaza sprzedawana jestw Polsce do s p - gki Bl OTON, kt-ra we wdgasnym zak
terenie kraju (na podstawi e umowy ngomRbzizihle 20.8FmintSeciit elm |a
ADokument Rejestracyjny.o Manrgph&kaeho zBgoasapektzuanych za d
odpowi edzialna jest sp-gka Al pen Pharma AG.

1T Szczepionka przeciwgru¥licza BCG sprzedawamgda$reahnyoh Pprl
Mi ni sterstwo Zdrowia (przewaUnie kB rhiktae ngr zjed satr gj & d ymoymn
szczepionki BCG. Na rynkach zagranicznych, na kt-rych szczepionk
Uzbekistan), zawdgdergboaj estdp®l pen Phar ma, Braitenb mi a s t
startuje do przetarg-w oggJgaszanych przez wgaSciwe organy
od zarejestrowanych producent -w (w wcehuekkafJdebhosyobka}]
ta odbywa sin na zasadzie pozwolenia na import.
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9 SprzedaU Onko BCG w Polsce odbywa sifi w oparciu o przet
rynkach zagranicznych sprzedaU jest o gobnietjak wrpezypabdka z i e po
szczepionki przeciwgru¥liczej

1 Produkty marki Lakcid s Nzgodnie z podpisanN z Polpharma wumowN odb
bezpoSr eEmitenta. o d

1 Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkimw r amach pr zetarg-w o0ggas
jednostki s®PubHvukrzdtewi ai e jest obecnie sprzedawany za g

Poni Usza tabela prezentuje podsumowanie kanag-w sprzedaUy dI

Kanagyrzedhysytriybucji gg- whmwiterhia pr odukt - w

Distreptaza Umowa dystrybucyjna z BIOTON Umowy partnerskie

Szczepionka pr zeci \Przetargi organizowane przez Zrejestracj N: umowy p
Ministerstwo Zdrowia (Biomed-Lublin

jako jedyny oferuchyBeZ rejestracji: sprz

pozwolenie na import
Onko BCG Przetargi organizowane przez szpitale SprzedaU w oparciu o

Lakcid Produkt odbierany jest w ustalonych Brak sprzedaUy na ryn
i | o%cioalc Sp- Bdpharmmar z e z

Gamma Anty-D Przetargi organizowane przez jednostki Brak sprzedaUy na ryn

s § u dooyia

ZdecydowanNwi ik s zoSi pkrajppwychhEmidentavg e ner uj N obroty z hurtowni ami I ek
zezwol enia Gg-wnego Inspektora Farmaceutycznego. ZnaczNcym o
Ministrze Zdrowia, na rzecz kt-rego Sp:-gkaz déeammicamat yzczepi
Niewielka cznSi przychod-w Sp- gki pochodzi r-wnieU ze sprzed
do:

stacji sanitarno i epidemiologicznych,
szpitali,

instytut-w naukowych,

1

1

1

1 uczelni wyUszych,

f centr-w krwiodawst wa,
1

|l aboratori-w medycznych i diagnostycznych

W odniesieniu do sprzec!aUy eksportowe]j przychody Emi tent a
wsp-gpracuj Nce ze Sp-gkN przy sprzedaUy na tych rynkach.

Strategia rozwoju Emitenta

Biomed-Lubl in planuje oprzel swojitNiwidigezgiNe dgi adukmnwy Sina kt - r\
istotnN pozycjhn rynkowN (szczepi onka p,GamenaAnyd)omFrzestawienieB CG, O]
si i na Swi adpcrzoednuikec yysndywcch dl a Lakci du, gdzie do tej pory Emi
ze strony producent -w probiotyk-w bipNdgkah asiapli emé ret a mik Uki ento)
ch produkt - -w ze dewsayptkinyBiotrgmbimy}pbdkNieom (zpmwiziiek szeni a i ch znacze
edaWwy2018 r. Sp-gka planuje ukoGzyl inwestycje zwiNzane
reptazy i rozpoczNi dziagani aukmiwrnaj Nocwe doy whir owddezane
e konstrukcjn w perspektywie kil ku | at nowego zakgadu p
stkich produkt-w Emitenta.

ne planowane dziagania w triapnajchhces:itrategi i Emitenta sN na
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§ istotnarozbudowaz dol no Sci pr oduk dwpjowagzerie p@duktiona Bo®@&srynki zbytu;

f istotna rozbudowa =zdol noScwzrposotdukalygmegrh DprszecplyzPDis
polskimw wyni ku ws p - § poraawpyowarzerBe p@dukilNna nowe rynki zagraniczne;

T rozw-j rynk-w zagranicznych szczepionki przeciwgru¥licze
tych rynkach oraz wprowadzenie szczepionki na nowe rynki;

f wzrost wolumenu sprbpdalUy GAMMA Anty

f wzrostwol umenu sprzedaUy Biotrombiny poprzez rozszerzenie z

stosowany;
f budowa nowego zakgadu produkcyjnego, do kt-rego przenie
Emitenta.
Ponadto Emitent prowadzi rozmowy z LFB SA.w zakresi e potencjalnych ,moUIiwoSci wy
Sp-9gkfAn rejestr-w pr odulkniiteniwn ioes ozcaznoipeorczhao dmryacvha d z i | samodzielne

frakcjonowani em prEwtwnktuawnz @scimztientdz i wajtaynmasegmencie rynk
poszuki waniem partnera dysponuj Ncego odpowiednim zapleczem t

Wzrost wol ume ©OukoBQGr zeda Uy

Emitent jest na dzi e ® =z at wiienridez esrziego Prospektu w trakcie realizacj
zwi fkszenie mocy produkcyjnych0O@hkamBuLEe k( zr Gctrancacevpaciyeckd 6r lox z
Uzasadnieniem realizacji i nwestycw OnkoBC& jest Mikrszzm i @u Wna ky o py tddi

zdol noSci EmierdaiskNc yojbreec ni e wy kor zRewyWane wndj0d% e potwierdzen
wstyczniu 2018 roku EmitentoTurcit oppeygz®&gy thop 6 pzwiyo dphygi gadrsick-avem yz rpar cz
przekracza zdol noSci Emiter dompkceN§ npo mEandiite nmmaj Nce na celu oprac
zamkni ntego do poOkovBa(®G.a Qeloedmkpmuoj ektu jest opracowanie kon
zestawu (lekoraz ws zel ki e niezbhidne el ementy uUywane w trakcie proce
zapewni wygodn stosowania oraz popr awi bezpiecze@®two persol
projektu jest uzyskanizewydstzaWu,prlotdukg o8 kenikk i ggerro yWwyngody st o
tym samym dodat kowo bnAndzie zwifAkszag popyt na ten produkt.
Celem Emitenta jest osi Ngnificie 10% udziagu w rynku preparat
naBCG.CeltenEmi t ent pl anuje osi NgnNi z jednej strony poprzez dal s.
nowego zakgadu a z drugiej poprzez wprowadzenie produktu na
i azjatyckie.

Rynekpreparat - wwB@@cHt owsodoer api.i nowot woo st i chpirzanyymow zRwa2doi a
i ADokument Rejestracyjnyo niniejszego Prospektu.

Wzrost wolumenu sprzedaly Distreptazy

ZarzNd Emitenta dostrzega pot en c jDistieptdzp napolskim fyrkwepezn aktgwnipjszej i o mu s
promociji produktu i zmi anie polityki mar ketingowej poprzez
wybranych specjalnoSci. W zwi Nzku z brakiem odpaealizejdni o S
powyUszych zagoUe® dnia 12 lutego 2018r. Emitewsp- z@mwraady uwn
zakresie dystrybucji i promocji Distreptazy na rynku polskim i Emi t e n't poinformowad o zawarci l
bi eUNcym 5/1202.20848.z dn.

W wynikuumowyEmi t ent zobowi Nz®§ssi ihnms pmseadlazwal wy § Nc z neozfaspoliteha t er y
Polskiej do Bioton. Biotonz o bowi Nzag Bi $it neofly®afi t enta, a nastfipnimmlsknprzedav
rynku. Biotonz o b o wi Nz a o aktywnej pramiod]l ireklamypr odukt u. W zami an za Bistdnugi Swi
Emi tent zobowi Nzad sifh pgacil wynagrodzenilisireptazy.- re uzal eUni o
Strony okreSligy umocwnne iprmigemoizoovame zpawi ziikaeeya jiNaand dwi re Er o k u
obowi Nzywani amumomgl, nermsaczne i mi esWprzygadke peal omucyamswr e &d :
ustalonego na dany rok minimalnego rocznego poziomu za m- w iBit@ z wr Emitentowi utracone kor zy Sci w po

mar Uyrodupcie pomniejszonej o wynSBpomdieiBié,t algtbyr avytkyohamy . n a

Strony okreSligy takUe w Umowie | imit skumulowanej wveniel koSci
uprawnia Bioton do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za produkty sprzedane ponad ustalony limit. Umowa zost aga
zawarta na czas okreSlony ®onddta S  gwstdhpomewsd @ goencjalmykiu .
partner ami wpmdadzerian Distreptazy na rynki Az j i p o gvscHodriep (n@ Wietnam) oraz Ameryki
P-gnocnej

moUl i woSci oraz opg

W Europie Sp-grkawaadlzeécnareal i zy i e
n ski oraz serb

0
Distreptazy a rynek r uskiu@Eski, b
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Dodat kowo Emitent prowadzi 0 b e ¢ nbardziejanteasywinegy wykorzystanatDistkeftazy e p ot e
w chorobie hemoroidalne;j.

PowyUsze dziagania powinny przegoUOyl sifh na zwifkszenie spr
produkcyjne Emitenta sN w znaczn e j6rokinapozieniesd’68Bevopamce c@gxowe d
zdol noSci psracodandi mtaygziondg600000 opakowa® rocznie), Emitent podj Ng
maj Ncej na cealau ndbovea®@®c zeemi agu Distreptazy, maj Nc e@®0000zdol no ¢
opakowa® rocznie (inwestycja zostaga rozpoczfAita w marcu 20
zmniejszony popyt, wynikajNcy priede jakzystvniofdiz 3¢t sddcijnian
inwestycji oviymlkiagjNceyt zacji Emitenta zwi Nzanej z posthnpowan.

Wzrost wolumesucgppred&lUyprzeci wgru¥liczej BCG

Obecni e Emi tent realizuje rasdécydewvanshprwietlkdyo Sizczagi onki p
rynkach, na kt- -ryc rodukt nie |jest ziasrperjzeesdt ar (b waan yo d(bnypwa Fsriar
o pozwolenie na i t . ZarzNd Emitenbm - widprzdd&Yypoaehygph;
przypadku rejestra nich szczepionki. DIl atego teU jedny
rejestraciji na wy r kach zagranicznych.szczBpionka dt o E
przeci wgr uflai aoevjy c ch, bNdF¥ w oparciu o pozwolenie na
produktu.

Wzrost wol umenu sprzedaUy GAMMA Anty

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-Rh D by ga wy d a walacanicgyra danmiemne aapotrzebowanie,
zgodnie z zaleceni ami zawartymi w dokumenci eRhpw profilakyees ady s
konfliktu matczyno-p godowea@aérwsi e antygethu D z ukgadu Rh

RozporzNdzenie Ministra Zdromwi azmiehriiag NG8e si ez pai aNd2z0eIn7i e

gwarantowanych z zakresu | eczenia szpitalnego (Dz. u. poz.
finansowania ze Srodk-w NFZ. Po 1 styczniatcaw eNFZwi daldbc zoezmiaec 2
szpitale mogN zaopatrywal sifi w lek w dowolnym miejscu.
RozporzNdzenie z dnia 3 sierpnia 2017 r odnosi sin do akt:
pogoUnictwa i ginekol ogii, torleongsifiuzjwo Ikotgiriy ckhl iznailcezcnae j wo rzaazl epl
odpowiednie dawki Gammaanty-D: 50 Og, 150 Og | 300 Og. Ministerstwo Zdr

ub
Jedynymi produkt ami w dawkach 50 Og or acze nli5 0z b&gt,u d(laa ckot -z ay

refundacjn) sN produkty Sp-gki

Sp- gka tpépdorswjeer zeni e asortymentu o dodat-RotwN. daok®g .pr@dl uk tut \C
podanie immunoglobuliny anty-RhD pacjentce RhD-ujemnejw28-30 t ygodipioui ¢ieNby e wykryto u n
anty-RhD)z apobi egaj Nce konflj&sowfi sansbwgnezwemamach SwiadczeE&

Anal i za mozdju Bwmwoditiny r

Emitent analizuje p o t e myoKowy@Biotrombiny. Poza obecnym wykorzystywaniem Biotrombiny do tamowania obfitych
krwotok-w nowym wskazaniem do wykorzystywamodep dilitdrackneu o ob
l eczeni e tAatniak-w rzekomych. TAtni ak r z e k o diaggnostyazrtyehiic y udo
terapeutycznych procedur stosowanych w kardiologii interwencyjnej. Biotrombina 400 Biomed-Lublin jest jedynym

preparatem trombinowym zarejestrowanym w Polsce. W wyni ku zmi an w regul acjach dotycz
sterylnoSprogukcpspy Emitent w 2018r . przeprowadzi § prace zw
wymog-w (przy czym prace te nie wiNzagy sifn z koniecznoSci N |
zZ czym czasowo zostagaBivosttrrozmpmanrya pObeedwkcej aEmi tent oczekuje
wznowienie produkcji. Proces dostosowywania linii produkcyjnej mo Ue skut kowal ni Uszym pozi omel
poprzednich latach.

Budowa nowego zakgadu produkcyjnego

Strategia Emitent a pr zewi duj e budown nowego zakgadu

wydzi agy . .bnmeictneinet aBEmi t ent jest na etapie prac projektowych odn
struktury finansowania projektu. Wramachnowego zakgdgadu zostagyby dalej poszerzone
szczepionki przeciwgru¥fliczej BCG oraz Distreptazy. Emi tent

produkcyjnego, (

'Dokument dosodpngsmipoj Npym ad wes. ckgov. plizateceniastosowanisrimmunoglobuliny-anty-rhd-
w-profilaktyce-konfliktu-matczyno-plodowego-w-zakresie-antygenu-d-z-ukladu-rh-obowiazujace-od-dnia-18-12-2015-r/
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zakgadzie moggoby istotnie wpgynhpirodakobwi U pradekdiavmeverh i & wy t
akgadzi e pjpestgandvangd o ykmoa roku 2022.

Qe

Informacja odnoSnie wprowadzenia przez Emitenta znaczNcych n

W okresie od momentu opubli kowani a o sztbaatdnai ncyhc hd wp-rczhe zs pbri aengogzedg:
n

Emi tent ie wprowadzi g Uadnych znaczNcych nowych produkt - w.
prowadzi bada® nad zmierzajNcych do opracowania znaczNcych n
6. 2. Gg- - wne rynkimi t eat kprowatzi dziagal noSi w okresi
informacjami finansowymi

I nformacje og-1lne

Biomed-Lubl in funkcjonuje w obszarze rynku farmaceutycznego. Dzi
terapeutycznych oraz niejednolitemu sy st e mo wi dystrybucji, Emi tent mi ni mal i zu

r-Uny mi trendami poj awi aj Ncymi s i N -Lnuab Iriynn kzua. j nBuzj t Na nkdl aur cozwoew ep rno
kategoriach ze wzglndu na wielkbSphospadaedgUypoptedzjagyiryoko
produkt-w nal eUN przede wszystkim:

1 Szczepionka Przeci Bngtenujfesitc zjaedByO'Gy m producentem i dostawcl
oraz jednym z gg- winigceh dostawc-w na

T OnkoBCGi1 Emitentj est jedynym polskim producentem preparat-w BC
piicherza mbcgedaygm z kil ku producent-w na Swiecie

9  Distreptazai Pr odukt posiada mocnN pozycihjichh yh&owNZSRRol sce or a

1 Gamma Anty-D i Emitent jest jedynym polskim producentem leku Immunoglobuliny anty-D i jako jedyny bazuje
sw-j produkt na osoc;zu od polskich dawc: - w

1 Lakcidipomi mo silnej konkurenmqgsdi acasgdNartyoosy sprpd eimetnyt k -ww di et
zachowuje wysoki poziom rozpoznawal noSci wS8r.-d pacjent - w

System sprzedaUy i dystrybucji bazuje gg-wnie na sprzedaUOy d
wyspecjalizowanych jednostek przy Ministerstwie Zdrowia.

WwWaUOnN roln odgrywa r-wnieU sprzedaU zagraniczna pr 686wkt - w st
2017r.149% w | kwartale 2018 r.

Dopegnieniem systemu dystrybucji sN bezpoSr edsnzipei tdalsit,a wya bwyrra
stacji sanitarno-e pi demi ol ogi cznych i innych jednostek zwi Nzanych ze s
Rynek farmaceutyczma k(tr-yrnyelk dpeekr-un)e Emitent, to produkty pi
rezygnuj N w ostatteidgjni eorekne®di2 bygd pierwszym i jedynym od
Wedgug danych firmy badawczej IMS rynek w 2013 roku powr - -ci g
firmy QuintilesIMS w 2017 r. 0 s i Npgomiom 385 mld PLN,co przekgada si A na wzrR®&st@an®ad4 pr
farmaceutyczna na Swiecie obecnie wyceniana jest na okogdo 1,:
wyni esi e ok o §3oPolgki rgnek darmraceutySzby zajmuje . pozycj i w Europie Centralnej
pozycjn w Europie. Procent wydatk-w na ochroni zdrowia chol
poziomie ni 0O w krajach Europy Zachodniej. W HMblpecc dochoda publ i
narodowego, c o astnawloswiiyk pw Nryi i Europejskiej. W pa¥fdzierniku
kt - ra ma zagwarantowal wzrost nakgad-w na ochroni zdrowia d
niskiudzi ag wydatk-w na ochronin zdrowia w Polsce Swiadczy o du!
wpgywaj Ncych na rynek naleUy zaliczyl starzejNce sifh spofec
dostnpu do | ek - w. P rjzneywci hd ulj aet ascihii , b fidlz ive kpoolse hpowago zjawi sko
jego poziomach, poczNwszy od producent - -w, hurtu farmaceutycz
czynienia z fuzjami i przej fAci amiporozunidniami. RynekifanhceatycAddyjest o d ny mi
jednym z najbardziej odpornych na kryzysy i wahania koniunkt

Podziag przychomme-dw eE npirtoedrutka - w

2 www. politykazdrowotna.com/23603,raport-quintilesims-rosnie-wartosc-rynku-farmaceutycznego

8 www. politykazdrowotna.com/14288,ims-wartosc-globalnego-rynku-lekow-wkrotce-wyniesie-15-bln-usd
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Poni Wwyxy es przedstawia struktueniawedz ec lpr wldtack 2086 2®eataa Wy Emi t
kwartale 2018 r.

Rysunek3: Struktura przych-w ze sprzedaUy Emitenta wedle produk

40 000

35000 » Pozostate produkty

30000 m Osoczopochodne (Manogy | Fortablia)

25 000 =G AMMA Anty-D

20 000 = Lakcid

15 000 )
m Distreptaza

10 000

Onko BCG
5000
B Srczepionka przecivwgruZlicza BCG

2018 2017 Tl 2018

tr-dgo: Emitent

Om- wienie przychod-w ze sprzedaUy Emi toeemtRozdziaed.l.2 ,p rCozdiuSkcti- w |z
ADokument Rejestracyjnyo niniejszego Prospektu.

Struktura geograficzna przychod-w ze sprzedaUy Emitenta

Produkty Sp-gki sN obecnie do28i hpgyehwkspjaettaUBNwtBol Jkeadmna:
Bi agor uSAusthay,@marjvaacj a, Sgowenia, Republika Serbska, BoSnia i
Mogdawi a,Am@miaj Zy g | a, AzerbejdUOan, K a z a ¢ h Kitgistan, Mongalid, Absiraiat a n , T a
Urugwaj, Kuwejt, Dubaj.

Struktura geograficzna przychod-w ze sprzedaUy zostaga przed

Rysunek4: Struktura geograficzna przychod-w ze sprzedaUy Emiten

2016 2017 | kw. 2018
=Polska  wKrgezagraniczne = Polska = Kraje zagraniczne = Polska = Kraje zagraniczne

t r - dEfitent

W2017r.wzr -sg§ udziag sprzedaUy na rynkach zagr aiiz3%do36%cow przy
bygo spowodowane przede wszystkim spadkiem przychod-w ze spr.

przez Emitenta na rynku krajowym.Nat omi ast wzrost wudzi agu eksportu w I kwartal
wszystkim istotnym spadkiem przychod-w ze sprzedaUy produkt
wytwarzanych na podstawi e umoavynizU Pcod rpah,arpma kSt ‘Ar.ejj espr znd dlasswa
do hurtowni farmaceutycznych w | kwartale 2018 roku) i spadk

ipierwsze dostawy na rzecz Ministerstwathddrowi zostagy zreal

Opis rynk-w gg-wnych produkt-w Emitenta

Szczepionka przeciwgru¥licza BCG
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I nformacje og-1ne

Szczepionka Bacillus CalmetteiGu ®r i n ( BCGle judytwag@- wniz ec ikwlkag aghy T lgidazy .e Wda
przypadki gru¥licy, jedna dawka jest zalecana dla niemowl Nt

Gru¥lica stanowi jeden z gg-wnych powod-w zgon-w na Swiecie

gru¥flica bygda sz- gtgdngdv wnoh i mkayhzayrch o dw i ker ajraaczh pa eNt3r edni m
w2016r.7 wsumiew2016r . na gr u ¥l i tO@ mn ldzihzoczegol@ b n z mar go.

Rysunek5:Szacowana zachorowal20166i na gru¥lich,

=l )o ,ﬁ%/ /}

] medea

mu:uwlﬁbc
t r - dWHO®, Global tuberculosis report 20174
Rynek polski
W Polsce realizowany | est obowi Nzkowy i finansowanyi przez
ni emowl it om podawana jest jedna dawka szczepionki
Biomed-Lubl in jest jedynym krajowym produceadzine & zzateRisgekikz e ipir & €
paEGtwowy program szczepie& realizowanyEniensat wygNcznie przy
Producenci BCG korzyst a¢ne’tyczz1ycrrbakﬂariiMycbbacsariumtgce/ip.- WEngi t ent posiada
szczep bakterii, kt-ry cechuje sin wysokN skutecznoSci N oraz
wprowadzenia programu szczepie® pr oavéiiawgpweT! dozyechswwPobscay
te sN realizowane wygNcznie przy wykorzystaniu szczepionek w
Z powodu skutecznoSci produkt u, ryzyka epidemiologicznego 2z
podszczepupokilk udzi esi ficiu | atach trwania programu oraz w zwiNzku :
innych producent -w szczepionki zwi Nzanych z koniecznoSci N re

w t ym s e g me nEmiteata jesezdikpmeg

Rynki zagraniczne

I'da™

Istnieje nielicznagrupapr oducent - w szczepionki przeci wgichtwo¥!| i cze]j BCG na
1 Green Signal Bio Pharma Pvt Ltd (Indie)

InterVax Ltd (Kanada)

Japan BCG Laboratory Ltd (Japonia)

Serum Institute of India Ltd (Indie)

AJ Vaccines Holding A/S (Dania) (przejncie produkciji od

= =4 =4 -4 =N

Torlak Institute of Virology, Vaccines and Sera (Serbia)

“Raport dosthipny pod étpr/appssem.int/insbistreandlD66MAPIR66/1/9789241565516-eng.pdf?ua=1
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Wedgdug obserwacji Emi tenta Swi at owe zdol noSci pr oedniekcyj ne
wykorzystywane prawie w 100% i w sytuacji przestoj- -w w produk
popytu nad podaUN. Taka syt ua c j-2015nkiedy Goawstimjimanje produkcjnwijednym z|1 at ac h
europej s ki cphr ozdaukkgcaydj -nwy ¢ h Staters Sé&hiinclystitut dl@p r o vaaddz ini edobor - w szcze
przeciwgru¥liczych BCG pomindzy 2013r. i 2015r .

Dla UNICEF bfidNcego ggd-wnym odbiorcN tych szczepionek na Suv
zapaszwzespi onki w 2013 r. i deficytami szczepionek w il oSci
tym okresie produkcja nie pokryga takUe zapotrzebowania ze s
Polityka odnoSnie szczepi e@ tw trl-iOwoyScch kwyasjt aicpho waanli eaUyg rau ¥d 2 fcy
sifi szczepienia sN przewaUnie obowi Nzkowe. Natomiast w zwi Nz
przez ostatnie |l ata w krajach rozwi ni nalbpddbrowolsezatba stopowaneaw e BCG
grupach wysokiego ryzyka zamiastw c a § € j popul acji

JednakUUe kwestia masowej mi graciji z kraj - -w o ni skim doct
niezaszczepi onymi zanem Emitafkaomodireu Fzlaicclayj)ea ir okewi ni ite do poszer:
szczepie® w celu prewenciji wy Uszej zachorowal noSci na gruft¥l

odpowi ednich zalece@® odnoSnie tej sprawy.

Wykorzystanie przez producent - WbakteruU\Aygobahterlwnzbovzsqm O\M/agiametd)oczrnyu

charakterystyki produktu. SkutecznoSi r-0Unych szczep-w zaleUO
populacjach, zmiany w Srodowisku, wystawi eatiyjee, guze siczepiankai nf e k c ]
sin rozwija, w tym r-Unice genetyczne pomifndzy szczepami F
wyt warzane z r-Unych szczep-w r-0ni N sin r-wnieU tendencj ami
Podszczep quwanyLuﬂnn:{e\z’dBiwmm&d@ Swoj a skutecznoSi przeci wkc
geograficznych, powoduj Nc jednoczeSnie mniej skutk-w uboczn)
producent - w. DI aEndtgnmaszedewi oan&nai € o pportoednuckjta gze nd uelkysnpor t owy m.
Biomed-Lubl in eksportuje szczepionki na zasadzie pozwoleE& na |
produkt u, w przypadku organizacji przetarg-w przez odpowi e
rejestracaprod ukt u w celu wygrania przetargu. Wolumeny zam-wie@& or
szczepieCE przemwgruTIiczych danego kraju.

Obecnie poza Ralbsk N Biosmeadla rejestracijan szczepionki ¥EG na U
krajach (Fr ancj a, Whgry, Chorwacj a, C z e Emitgnt s pGrozt ewha j €S gsoawoeznd pai, 0 nA U

podstawie pozwolenia na import.

Onko BCG

Informacje og-1ne

Opr-cz leczenia gr u ¥l islutgczna & B&enio kiginvazgjrego d wio tbwdr u phicher za moc
UUywana jest jako alternatywa | ub wsparcie chemioterapidi
taden ze Srodk-w stosowanych do tej pory przy |l eczeniu ni

przewyUszyg skutecznoSci BCG. Zodjregyry mséwonhwy - mowwtpr zy padalk
zastosowaniem BCG daje pozytywne rezultaty.

Produkty BCG do Il eczenia nowotworu pfic e za sN wytwarzane w
byl produkowane na tej samej i nii produkcyjnej ( ddktgwn@ir epar a
substancji czynnej).

Rynek polski

Pol ski rynek preparat-w BCG stosowanych do | gzzezBmnientanamlak a pinc

30 000 dawek w 2017 r. Biomed-Lublin szacuje sw- j udzi ag 1M6. Emjtentiolbecniea i e j est w stani e
swojego udkuage wzgymndu na brak wolFmkdh tremcyy@r pdwksyjamykdh .
podjfincia decyzji o realizaciji inwestycji rozbudowy mocy prog
Rozdziale 5.2.2. Czi@dDiokluiment Re| estni &¢ \sjzme)gcy - Rwnd s pkeokmkenta rea palskim

rynku to: Medac GmbH i Merck & Co, Inc..

W z wi Nzdbserwowanym przez Emitenta wzrostem liczby pr zy p

) C: adk-w nowotworu pincher zze
popul arnoSci N t er &mpiferitsppdz z g waUgcihiuwBCGSst

u popytu na Onko BCG

Rynki zagraniczne

Podobnie jak w kraju, na Swiecie spodziewany |jest wzrost
nastfipuj Ncych powod: w:
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1 rosnNca wykrywal noSi anwiwezkorz ppeighzymia wet odami diagnos:
bada® | ekarskich;

1 rosnNca popul arnjo&ét teo apéli aBC®ni e nowa metoda |l eczeni a,
wprowadzania w wielu krajach (a wi eMadzenik maody dwpubliezsef na et a
sgulUby zdrowia, np. Turcja). RoSnie takUe SwiadomoSi ist

Gg - wni producenci preparat-w BCG do stosowania w onkologii t

1 MSD B.V. (Holandia);

1 medac GmbH (Niemcy);

1 BB-NCIPDLid.( Buggari a) ;

1 Green Signal Bio Pharma pvt Ltd. (Indie);

1 Serum Institute of India pvt Ltd. (Indie).
Biomed-Lubl in zarejestrowag Onko B®G& ad o otl esjk No o rnya Unighejen- i cnhi ek roarjaazc |

Podobnie jak w przypadku szczepionkipr zeci wgr u¥liczej BCG, ze wzglndu na swoje
moUe byl sprzedawane w krajach zagranicznych Hnienthistenjcaiet r acj i
real igpwagdalU Onko BCG w ramach pwakéearg- wanampodsta\mmapoﬁ
Austria, Wigry, BoSnia i Hercegowi na, Kosowo, ZEeepublika erb

Distreptaza
Rynek polski

Wedgug szacunk - -PwlBEmiet eDnitsat rvept aza jest | i tbsowamyoh wyginekelagimve nci e p
przypadkach przewlekdego zapal e nidyarazgmianypabpetakyjnyeh zil 00 o ruyd z$ lazeam
rynkowym. W pr zes g w8gin ¢ o n dauDiseeptazg my Bisstreptaza i produkt oferowany przez Biomed

Warszawa. Od ponad roku Biostreptaza nie jest wprowadzana do hurtowni na terenie Polski.

Rynki zagraniczne

Do tej pory Emitent koncentrowag sifn na sprzedaUy Distreptaz
ma ograniczonN konrkruycemcpriio dzwec esrttr-omyi imoUe osi NgnNi znaczNcy

Obecnie Biomed-L ubl i n eksportuje Distreptazn do_ nastfipuj Ncych kraj
Gruzj a, Bi a gkamzachSan , KiTmgiUyjka st an, AzerbejdUan.

W krajachtychSp- §ka wsp-gpracuj ei podmiot tengest odpbméedzialay zadv&parcie przy procesie

rejestraciji Di streptazy na danym rynku oraz za dystrybucjn i
W celu wej Scia na rynki zagranicejnestDiacjriepvadanymskr ajraze]j 8§
rejestraci.i uzaleUnione sN od regulacji obowi Nzuj Ncych w da

przewaUnh4 emil@si Nce) .

Gamma Anty-D

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD b

( y wy d a wa nlexznipzgndma imiehne papotrzebowanie.
RozporzNdzeni e Mi nistr a z

|

F

g

dr owi a z dni a 3 sierpni a 2017 r.
gwarantowanych z zakresu eczenia szpitalsegozDa. 2018 ppoz. mi
finansowania ze Srodk-w NFZ
S

szpitale mogN zaopatrywal

Po 1 stycznia cage Swiadczenie
in w lek w dowolnym miejscu.

RozporzNdzenie z dnia 3 sietpaiay@ilZalrecoedd@olsdnssuilit achd - wk k
pogdgoUnictwa i ginekologii, transfuzjologii klinicznejeoraz p
odpowiednie dawki Gammaanty-D: 50 Og, 150 Og lub ®0D8 GOgtaMi gostengptabazda
Jedynymi produktami w dawkach 50 Og oraz 150 Og, dla kt - -ry:
refundacjn) sN produkty Sp-gki

Podsumowanie kluczowych zmian maj Ncychmiwgmgjyw na rynki, na kt
Wedgdug ZarzNdu Emitenta w okresie od momentu opublikowania d
jedna istotna zmiana maptlckdywsiww prafiryaekyce konfliktu mai
antygenu D w ilaBRhRdbzpoczMdneni e Ministra Zdrowia z dnia 3 sier
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awi e %wiadqgeCE gwarantowanych z zakresu | eczenia szpita
r. mo Ul i wotSylc hf ipnrasedsudknt @ ok aJve dN/MZy. mi produkt ami w dawkach
t idzie

-rych ustalono urzfidowN cenfAn zbytu (a co za tym

6.3. Czynniki nadzwyczajne, kt-re miagy wpgyw na dziag
rynki

Rozpoczncie i wstrzymanie projektu frakcjonowania o0socza

po adaj Nc status frakcjonatora osocza, w 2008r . p
za adu frakcjonowani a o0s o cukieau npkoocwaarzhépbkojenig potrzelt p o | s k
pol ski ej s g by zdrowi a. Projekt w zagoUeniach byg odpowied
zakresie AZ ewnienia samowystarczalnoSci Rzeczypospolwi t ej

krwi opochodnycho. Wypegniag on takUe zalecenia mindzynarodo
WHO?) i Rada Europy (Rekomendacja No. R/88/4 z dnia 7 marca 1988 roku®).

Emi tent ,
wgasnego

Przedsifiwzifhcie zostago podziel oeei nawestgpyipwzwalhaj BNcePoheg
W pierwszej kol ejnoSci partnera technologicznego, z kt-rym w
rejestracji |l ek-w wytwarzanych z osocza o0raazu sugruugcochwengio izc hmaptre
powi erzonych. Partnerem tym zostago francuskie przedsifnbiors
LFB SA. Od partnera technologicznego zostaga takUe zakupiona
|l eczniczych wytworzonych z osocza. W czerwcu 2009r. zostagy
gdzie miag powstal nowoczesny zakgad wytwarzania |lek-w o0socz
PKO Leasing SasA.ngunoawir dtenego odnoSnie tych nieruchomoSci

Na realizacjfiA ww. inwestycji Emitent pozyskag bezzwrotne dot
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne pr zedsi Awzi Aci a Pr
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2 0 1 3 " w gNcznej kwocie 96 070 tys. PLI
kwalifi kowanych. W ramach podjniAntych dziaga® w celu realizac]
przezpodmi oty zewnntrzne (publiczne i prywatne), przeprowadzi g
technologicznych. Zawarte zostagdgy z c¢cziiSci N z nich takUe umo
Zrealizowano takUe cznSkwoowioe pIath®Scti ysv. gMicdnewykor zystuj Nc
zaliczek oraz wydatkuj Nc bieUNce Srodki obrotowe, kt-re zgo
zrefinansowane z przygotowywanego kredytu. Niestety podmioty te, pomimo pierwot ni e wyr aUanego zai nt
finansowaniem projekt-w, nie przystNpigy do finalizacji tran

W 2011r. Emitent zakupi-GetdaOmtyermi nem-pwropgodaramaod8chb do ulyci
uzyskania z nich pierwszych partipr odukt - w osoczopochodnych przy wykorzystaniu
przez LFB SA. Wedgug oczekiwa®&® -wczesnego ZarzNdu Emitenta
Pol sce miag sin zakoEzyl pod konices 2@®jEerstrhNgFnw Wle@uqu;

Nanogy i Fortablia uzyskadgy rejestracjn 11.07.2014r. W zwi Nz
osoczopochodnych oraz zapas-w 0socza niepoddanyezgjoi por OrCOEZSPOOVCi Z i
sprzedaUy zapas-w produkt -w po cenie poni Ue|j koszt-w produkec
zakupu.

W zwi Nzku z wykorzystaniem otrzymanych dotaciji i zaangaUowe
postawiony w | i stopadzie 2015 roku w niezwykle trudnej sytuacji z
kontynuacij.i i nwestycij.i i odzyskania zaangaUowanych wgasnych
PoniewaU Emitent pozyas kgl 6w rdorkiuu i Inif ostmaacimi od Pol ski ej Agen
decyzji odmownej w sprawie wydguUenia okresu kwalifikowalnoS
Lublin inwestycji w ocenie Sp-gkidoprsNasuNdwenigoys ka loo noi tewazrncoi S
restrukturyzacyjinegoiw cel u ochrony sgusznych interes-w wierzycieli ora

W wyni ku podjntej decyzji o wstrzymani u pr ojzedartiafraktjonaartaj onowar
usgugowego Swiadczonego przez LFB S. A.

Zawarcie ukgadu restrukturyzacyjnego

Na skutek zgoUonego w dniu 12 stycznia 2016r. wni osku prze
przyspieszone posthipowaini entuk jmpdoeve NdWSRejEwmn owwvyL uLbulbilniine z s
Swidniku I X Wydziag Gospodarczy ds. UpadgoSciowych i Restruk

SDokument dostipny pod Htg/fagpsvehaintighiod/eDFibdsT/ENdegnstitution-en.pdf?ua=1

S Dokument dostnpny pod a bttp:#ekea.gn/wp-conteénduploadst201@/§6Rec884-Responsibilities-of-health-
authorities-in-the-field-of-blood-transfusion.pdf
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W dniu 10 czerwca 2016r . na zgromadzeniu wierzyci eplan Zost e
restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016r. SNd zatwierdzi g u
stwierdzi g prawomocnoSi postanowienia o zatwierdzeniu ukgadu
r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. z dnia 12 lipca 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1508) oznacza zako E&czenie p
restrukturyzacyjnego. od tego dnia I|liczony | est har monogr a
Har monogram ten zak(aadmowipNad @ udsipadtvdawkyteh mini e dorlhaEsp Jad A:
zobowi Nza® Grupy | w ramach zawartych z wierzycielami um-w,
poszczeg-lnych um-w (ostatni a ppypadamgblLdwyeriEkBD&daprzzygohowamn
przy zagoUeniu naleUytej starannoSci i konserwatywnym podej ¢
przede wszystkim gruntownN restrukturyzacjn | iceldgenerbwazianes owy c
przepgyw-w finansowych niezbiAadnych do obsgugi ukgadu, a tak
zbﬁdny ch zapas-w oraz pozyskanie zewnntrznego finansowani a.
edgug postanowi e® pl anu restr ukt uzroybzoawiyN znae® o E miitee nd @s zwjoob e a@
zredukowane zostagy natomiast naleUne odsetki o @dierzytigles. PLN
niezabezpieczeni z wieryytelnoSci ami < 50 tys. PLN
W ramach realizacjiplanuiwceluz apewni eni a Srodk-w na pokrycie pgatnoSci ukg

f przeprowadzi § dezinwestycje w obszarze maj Ntku nieoperacyj

o sprzedaU nieruchomoSci w Lublinie: w dniu 13 kwietni
nieruchomoSci EmatebNaejw ¢pmstaci |l okalu biurowego przy
Ni eruchomoSi zostafdcae nsip r8zle3d atnyas .z PLN + 23 % VAT. Wpgy!
wykorzystane na spgatfn zobowi Nzania Emitenta awyobec B

akredytywy;

o SprzedaU ©przez PKO Leasing S.A. dzierUawionej przez
nieruchomoSci w Mielcu i rozwi Nzaniu umowy |l easingowej
zawargo z SO SPV 114 Sp. rawaodoumbwhiuphomon8sizNpBgpUon
Woj ska Pol skiego 3. Wynikiem zawarcia umowy bygo rozl i
przez nabywch pozostagych do spgaty zobowi Nza® Emitent
2009r. um-w | easingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. P
z przedterminowym rozwi Nzaniem tych um- w. Ponadto w
nadwyUka Srodk-w pieninUnych w ywopistiamsakgilrzedsiawiény jest n P L N
wRozdziale 20. 8., i ERdlBeimemnt | Rej estracyjnyo niniejszego Pro:

T dokonag sprzedaUOy prawa do mar ki parasol owej Lakcid za kwo
przedstawiony jest w Rozdziale20.8 . , CzinAkdk umdnt Rejestracyjnyo niniejszego
T uzgodni g z cznSci N wierzycieli rozgoUenie w czasie spgaty

pgatnoSci wierzytelnoSci w stosunkuwzddcRo lpgkiteje Avg €r0clj7ir . Ro
2019r.

f zabezpieczyd nowe zewnit
i nwestor-w nowoemitowany
AD

rzne Fr-dga finansowania w formie
c
przedstawiony jest w RARMd

z
h akcji serii AMO, ANO AOO0 oraz A
Eumeéet 2ReBesCralSgjnydlniniejszego

Poni Usza tabela przedstawia harmonogram
b

/ ) spgat wierzytelnoSci
20182025 oraz saldo zobawkbDma€&cukgbddegypc nesu

k
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Har monogram spgdat wierzytelnoSci gg-wnych w podziale na posz
ukgadowych

Q¢ =

Saldo zobowi NzaE w

okresu (tys. PLN) 35977 23792 6 206 4674 3141 1608 80
saldo zobowi Nza® W = 4g67 1367 963 722 482 241 :
poczNtek okresu (ty

Spgaty Grupa | (tys

(wierzyciele z zabezpieczeniami 80 80 80 80 80 80 80
rzeczowymi, w tym banki)

Spgaty Grupa | (tys

(wierzyciele z zabezpieczeniami 260 162 - - - - -

rzeczowymi, w tym banki)

Spgaty Grupa || (ty

(publiczno-prawni: PARP, ZUS) 9752 9752 ) i i ) i

Spgaty Grupa 111 (t
(wierzyciele niezabezpieczeni z - - - - - - -
wierzytelnoSciami <

Spgaty Grupa |V (ty
(wierzyciele niezabezpieczeni z 1453 1453 1453 1453 1453 1447 -
wierzytelnoSciami >

Spgaty Grupa |V (ty

(wierzyciele niezabezpieczeni z 241 241 241 241 241 241 -
wierzytelnoSciami >

Sp_gat_y Grupa V (tys 900 6 300 . ) ) ) )
(obligatariusze)

spgaty zobowi Nza® W 45185 17585 1533 1533 1533 1528 80
w okresie (tys. PLN)

Spgaty zobowi NzaE w i
w okresie (tys. EUR) 501 403 241 241 241 241

Sal do zobo®@iNNal@@ecw 53790 g0 4674 3141 1608 80 -
okresu (tys. PLN)

Sal do zobowi Makofecw 1367 963 799 482 241 ) )

okresu (tys. EUR)

tr-dgo Emi tent

WierzytelnoSci ukgadowe wobec grupy wi i eyciyebkIi<bOtgst PLY)wii er zy
zostagy spgac ondnemzawviargzenmdiospekiu.z e d

Przyjncie planu restrukturyzacyjnego Ume |l nwego Emntemuabydb
do oggoszenia upadgoSci

Zobowi Nzannwalznzdustria Macchine Automatiche S(UMA) Mi ez bsyigeyd zd bjNi

ukgadem. KaUOda z dw-ch um-w na dostawi |linii technologicznyc
etap w kaUdej z tych um-w, za co otrzymaga wynagrodzenie. (Y
zatemnie powstagda wierzytel noSIi iusktfoasdoowwnai ez dtoy taurgtu. tly5cOh Aun® wpr aw
dot . ni ewykonanych um-w wzajemnych (niewNtpliwie umowy 2z | N
wierzytelnoSci z umouwyj ensztajteomn e(e dwi eurkzgyacdi el (| MA) spegni g s\
posthpowagmnikaw w takim zakresie, w jakim nastNpigo spegnienie
wierzytelnoSRomNonkmiaedowdl.r ozwiMNzag tNcEo umowayrte w dniu 14 | ipc
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Zawarcie porozumienia z PARP w przedmiocie odroczenia i rozo¢
restrukturyzacyjnego

W dniu 21 wrzeSnia 2017 r. Emitent podpiczad®ia PARRzgolenimi
pgatnoSci wynikaj Ncej z ukgadu przyjntego przez Zgromadzenie
Zgodnie z postanowieni ami porozumienia spgata_ wynikzgNce,j z
kwocie 30 793 278,63PLN,na kt -r N skgadaga sif wierzytelnoSl gg§-wna w kwo
536 576,58 PLN, zostaga rozgoUona na trzy raty pgatne w nastninpuj Ncy
A Il rata do dnia 29.12.2017 r.

A 1l rata9288rdnia 22.

A 1ll rata do dnia 22.09.2019 r.

Wi erzytelnoSi gg-wna podzielona zostaga na r - wn e Dadgtlowon o Sci
od niespgaconej kwoty wierzytelnoSci gg§- wneuk gna dokweejs ideo oddn idan
Il raty ukgadowe]j PARP przysgugiwal bindN odsetKki kapitagowe
6 M i mar Uy odset kowe|j w wysokoSci 3 p.p. w stosunku rocz
kalendarzowego. Ponadt o razem z | ratN Emitent bygd zoodb odwniiNaz awyymadgoa | snp
wierzytelnoSci gg- wnej do dnia ot wardazodsetek paticaonyttpoo dnzarzawarciar e s t r u k
porozumienia do dnia pgatnoSci | raty.

Porozumi enie zostago zawarte z zastrzeUeniem terminowego wyk
ustanowienia wymaganych zabezpiecze® m.in. ustanowi mamkie odpo
parasolowej produktu leczniczego Lakcid. Na dzi e® zat wi erdzenia Prospektu Emitent
z porozumienia, QGNcznie z pgatnoSci N |I raty.

SprzedaU praw do marki Lakcid

Dnia 31 pa¥fdziernika 2017 r. Emitent podpisag ze fisps pirkzNe dZaalkyg :
100% praw do produktu i do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przy czym wedle

zapis-w umowy Emitent bndzie S~wiadc,zyg usgugi wytwarzania La
(poczymokres Swi adczenia usgugi moUe bylletpnrizee)d g uNharntyo Sol ktorlaenj snaek cojk
PLN.

Pozyskane Srodki zostagy wykorzystane w pierwszej kol ejnoSci

mln PLN. Pozpozavdé NSmadkieal i zacjn projekt - -w inwestycyjnych
mo Ul i woSci produkcyj-Bg6hi ndi $si nepcahzyOnkoraz maj N byl wykor
zwi fkszonego zapotrzebowani a zn g okdgpistaand cb rzo tPow yp hvay miak aujmN owy.

ma byl wzrost wartoSci sprzedaUy i umocnienie pozycij.i rynkow
Zdaniem ZarzNdu Emitenta marka Lakcid posiada istotny potenc
wol umen.-w spprodeika Oyw mar ki Lakcid konieczne jest posiadanie r
odpowi ednich dziaga® marketingowych na terenie kraju (i ewen:
dl a promocj i same|j mwa rmikkis zlodblkcd i b ozoprnt agda® produkt - w Sp- gki |
kontr azkots-twa)Jo ocepnzwhn®zpanke nieoptymalne kosztowo. Dl atego t
znalezieniu inwestora dla mar kliumeknu rsyp rpzrezdyacCeyy,n i p osd cfiz adso gwdzyr o
Swiadczeniu usgugi produkcji Lakcidu na rzecz inwestora.

Umowa =zawarta =z Polpharma ma pozwol il Emitent owi na dgugot
produkt - w mar ki Lak mind slzenilkokioszznwSaiwiflzanych z marketingi
Wynagrodzenie dla Emitenta za wusgugi produkcyjne okreSlone

powi inkszonych o ustalonN mar Un.

W ramach zapis-w umownyahowPNzmmar mho jedli oz u okreSlonego
i

poszczeg-lnych produkt - -w marki Lakci d, Lakcid L oraz Lakcid
WramachumowyEmi t ent uzyskag |licencjn w zakresie niezbndnym do wy
wykorzystugtNaycjhi subynnN celem ich oferowani a 1lrba kmryank avc h wz a
Polski bndNcych przedmiotem zainteresowania Pol phar ma.

Spr z epziPKO LeasingS.A.dzi er Uawi onej przez Emitenta w ramach | easi |

Miel cu i rozwi Nzaniu umowy | easingowe]j

Dnia 5 pa¥dziRKOréakimg SA.O0zla7wa r §® SP¥ 114 Sp. z 0.o. umowi pr z eprawa doNc N

ni er uc hmond & 0w Niedcj przy ul. Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy by § o r o z liszazang ni e
ceny sprzedaUy ni er uc hooznoos&cai § ypcrhz edzo nsapbiyawtcydl zpobowi Nz a B zEmi t ent
tytmgwartych w 20009r . um-av tlekaldd ngpg atwr dodetghkowymhowmwi Nzan
rozwi Nzaniem tych um- w.
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Wart oSl sp
dodat kowyc
przyjntych
W wyni ku przeprowadzonych transakcji, Emitent przestag byl |
tym:

gaconych zobowiwyznai@® sEpma §li9ln §dwypPdmN Setdloi. WartoSi r
h zwi Nzanych z przedter mi nowym rgoazdwi kNzsaznti -ewn z2wwy. C zuan
przy tchgo rodzaju operacja

a) zmniejszomarzoStagaombowi NEasmEt Ehhansowwoh i ok. 12,1 mln PL
b) zmniejszomarzoSttagabezpiecze® ustanowi onych na maj Nt ku S

i. wykreSlomwpisoht p®t eczny PLNwabrctioNltaj Nc2y, 5nimdrnuchomoSi po
przy ul Uniwersyteckiej W0 estzynewinWsSy iz PKOz piecacsi amgi S. A

ii. Zrejestruzast aw-kw ewdyl on ez azsotsavaygyst anowi Nce zabezpieczenie wi
ustanowione na mesnztwacacl wautoB88di ok. 7,1 mln PLN;

c) wygener owa nnaa dzwoystkaag aSr odk - w pi eni aURLNch w kwocie ok. 1,5

d) Emitent szacuje zmniejsze ni e pozi omaperlecyz hywh i finansowych wynikaj
ni er uchomo Saadk. 2min RiNevskaluroku.

Sfinalizowanie transakecj.i bygo kluczowe dla zako®&zenia neg
harmonogramu spg aty zobowi Nza® zapadaj Ncych we wrzeSniu 2017 roku,
dokonanymi wczeSniej przez Emitenta odpisami wartoSci nieruc
sifn z koniecznoSci N rso-bw epnrizae zd oEdnaittkeormtyac.h @Nicpzine koszty transa
w zwi Nzku ze sprzedaUN nieruchomoSci w Mielcu wyniosgy 739 t
64Podsumowani e podstawowych informacj.i dotyczNcych uze
l'icencji, um-gw wycahz,emyhandl owych l ub finansowych, al |

produkcyjnych

Emitent nie jest uzal e~Uniony od um- W upr #d manEowyah , al bo od n.Emgesth proc
jest uzaleUniony od umowymbid,awa rtteekf Uez oAd puermo wyh azranvaar t ej z Zak(
APOLPHARMAO S.A., gdyU odpowiadaj N za znaczNcN cznSl przycho

Patenty, od kt-rych uzaleUni ony jDokunents Rejestracyjtego. zost agy opi san

Poni Uej przédsmawjeno umowach, kt - riadzElonychwiohtramach licengjach.za i st ot

Emitent zawar g zbhydam@0%haw drocpmcliumei do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid,
Lakcid Forte oraz LakcidzINcyahr wescskjpddmgiroapywkaphoddowe] Sp-

APOLPHARMAGO S. A. z siedzibN w Starogardzie GdaGkim w roz
Farmaceutyczne APOLPHARMAO S. A. bndNcy podmi ot eAG dzo nsiineud zN chyNn
Zuri chu, Szwajcari.i bndNcy podmiotem zal eUnym, dal ej zwane

Pol pharmao), za gNcznN cenn 17.000.000 z§ netto (ATransakcj a
Transakcja obejmuje m.in.:
1 sprzedal rejestr - -tw- wsmgshiki chakwiad,j abakci di dcoejtreujiNclea kwsizdy sl

SKUs mar ki parasol owe]j Lakcid (transfer praw i obowi Nzk -
Polpharma),
1 sprzedaU pegnej dokumentacij.i rPeopukts,t r acyj nej wszystkich war
1 sprzedaU praw do zn ak-graficzaychwar owych sgowno
1 sprzedalU wszelkich praw wgasnoSci intelektualnej zwi Nzanyc
M dostawy Produktu do Pol pharma po wynegocjowanej cenie w um
1 transfer wytwarzania formy gotowej,
T transfer produkcji substancji czynnej do wraz z prawem do
stoj Ncych.
W ramach Transakcj i przez co naj mni ej 5 | at Emi tent ma zapewni
kontraktowego wytwarzania na rzecz Polpharmy w zamian za uzgodnione wynagrodzenie.
Ponadt o, Emi tent uzyskag l'icencjn na wytwarzani e Produktu
kontraktowego wytw-rcy na rzeczzypskad Potehajymada kednypstzai®in
Produktem w zakresie niezbindnym do wytwarzania APl | ub form

bidNcych przedmiotem zainteresowania Grupy Pol phar ma.
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W ramach TransakcpastzawajNeezomoayy

T umowa sprzedaUy skgadni k-w maj Nt kowych,

T umowa sprzedaUy dokumentaci.i rejestracyjnej,

f umowa o przeniesienie praw i obowi Nzk-w podmiotu odpowi edz
1 umowa sprzedaUy prawa ochronnego na znak trazjizaakudowaronego,az pr av
f umowa na wytwarzanie i dost awn,

T umowa o wsp-gpracn w zakresie dystrybucji,

k

—

-re zostagy opisane poni Uej

Umowa sprzedalUy skgadni k-w maj Ntkowych zawarta w dniu 31 pat¥
Pharma International AG z siedzi bN w Zurychu (SPI)

Przedmi otem umowy jest sprzedaU nastipuj Ncych skgadni k-w maj
Lakcid Forte oraz Lakcid L:

1 wasnoSi Intelektualna, w tym Wl'l—k)\m,oraze(ii@aljhoéskte('pDa}Watmalb'd
utwor-w, w tym w szczeg-lnoSci autorskie prawa maj Nt kowe d

1 informacje poufne,

1 domeny internetowe.

W ramach umowy SPIl wudzieligo Emitentowi nastipuj Ncych licenc

1 na terytorium Polskit er mi nowej ni ewygNcznej i ograniczonej Iicencji,
Patent - w, -Hoiwi,) (Krdw I nformacij.i poufnych, oraz (iwv) mar e
zastrzeUeni em, Oe L|cenCJaalonanaPekslor‘beyvaOJdenlwy;gN zmi e cz
wyt warzaniem Produkt-w na rzecz podmiotu (podmiot- -w) z Gru

f na terytorium cajego Swiata z wygNczeniem nastifipuj Ncych pa¢
Bi agorusS, EsaonKargiGsuan, Mogdawi a, Litwa, Got wa, TadUyki
ni ewygNcznej i ograniczonej l'icencj i, z prawem do subl i ce
Poufnych (ALicencja na Terytoriumo).

LicencianaPol skn jest ograniczona i obejmuje wygNcznie p-Hawo Emit

oraz (i) Informacji Poufnych w celu:

1 wytwarzania Produktu na terytorium Polskii wy § Nc zni e na zl ecenie podmiotu @Upodmi o
realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiot- -w) z

T wytwarzania produktu ekwi walentnego do produktu na terytor
dziagalnoSl na terytor i um ialegludopysaczania doehrotuj wirowadzaniaela oprotw, r i u m

sprzedadlUy, dystrybuciji or az rekl amy produkt u ekwi wal entn

Terytorium.
Licencje udzielone UmowN sprzedaUy skgadnjhkhawzmaj Blhkadygeckl N
uwzgl idniona w wysokoSci ceny o'kreSIonej w tej umowie, tj. w
odpowi ednio obniUOona o y:sokoél wszystkich opgat |l iagpcyjny
udzielone na okres 5 (pinl) I at (AOkres Podstawowyod). Po wup
skgadania jakichkol wiek oSwiadcze® w tym wz g l-létnd(dviuletn)pkrese z St r
obowi Nzywaensi aKo(lAeGknry 0) . Anal ogicznie po upgywie pierwszego
skgadania jakichkol wiek oSwiadcze® przez Strony ul elgnel bndN

(dwuletnie) Okresy Kolejne.

Umowa sprzedm&yt aojki rejestracyjnej zawarta w dniu 31 pa¥dz
Zakgadami Far maceutycznymi APOLPHARMAOG S. A. z siedzibN w Sta

Przedmi otem umowy jest sprzedal0 d o k u méeazhiaey Liakcid, &gkadd-orte @azy j n e j
Lakcid L, obejmujNcej dokumentacjn bAndNcN podstawN wydania p
ze wszyst ki mi zatwierdzonymi przez UrzNd Rejestracjiw Produl

Biob:-jczych zmianami porejestracyjnymi

W ramach umowy Polpharma udzieligo Emitent owi nastipuj Ncych

T na terytorium Pol ski termi nowej ni ewygNcznej i ograniczone
Patent - w, -How, i()i i Khownfor macji poufnych, or az (iv) mar ek
zastrzeUeni em, Ue Licencj a na Pol skn w odniesieniu do n

wyt warzaniem Produkt-w na rzecz podmiotu (podmiot-w) z Gru
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1 na terytAorium cajego Swiata z wygdNczeniem nastfipujNcych pad
Bi QoruS Estoni a, Gruzj a, Kirgistan, Mogdawi a, Litwa, Go
ni ewygNcz nej i enocgjriaanizzpnaewermi do sublicenciji, na korzysta
Poufnych (ALicencja na Terytoriumo).

Licencja na Polskn jest ograniczona i obejmuje wygNtlami e pr a

oraz (iii) Informacji Poufnych w celu:

1  wytwarzania Produktu na terytorium Polskii wy § Nc zni e na zlecenie podmiotu (podmio

realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiot- -w) z
1  wytwarzania produktu ekwiwalentnegodopr odukt u na terytorium Pol ski na rzecz p
dziagalnoSi na tervytori um iozélutopysarzania doebrotuj wirowadzaniaea oprota r i u m
sprzedaUOy, dystrybucij.i or az rekl amya preduykowui uenk wo lwpheypmn

Terytorium.

Licencje udzielone UmowN sprzedaUy skgadni k-w maj Nt kowych sN
uwzgl hndniona w wysokoSci ceny okreSlonej w kt-e nmuanoNaikeo,wytcjh. zwo
odpowi ednio obni Oona o wysokoSi wszystkich opgat Il icencyjny
udzielone na okres 5 (piﬁi) | at (AOkres Podstawowyo). Po wup
skgada jakichkol wiek oSwiadcze® w tym wzgl fid zletr (dyuletniokresSt r ony
obowi Nzywania (AOkres Kolejnyo) Anal ogicznie po upgywie pi
skgadani a jakidoclldE vwirezke zo Swiraony ul egal bidN przedgdetdiani u na
(dwuletnie) Okresy Kolejne.

Umowa O przeniesienie praw i obovwiNzk-w podmi otu odpowiedzia
pomi Adzy Emitentem xedakadnaymi RPOhPHARMAOG S. A. z siedzi bN w
(Polpharma)

Przedmi otem umowy jest przeniesienie na Polpharmn i przejici
Farmaceutycznego praw i obowi Nzk-wtewiiWNwanyolzwnl epnzgmggugdjpi
obrotu:

1  produkt leczniczy LAKCID, o numerach R/3228 i 21227,
9 produkt leczniczy Lakcid forte, o numerach R/3227 i 21228,
1  produkt leczniczy LAKCID L, o numerze 11259.

Umowa sprzedalUy prawa otbwanpbpwgo onaz zpakhwa z mi ndzynar odow
towarowego zawarta w dniu 31 pa¥fdziernika 2017 r. pomi ndzy
siedzi bN w Zurychu (SPI)

Przedmiotem umowy jest nabycie przez SPl od Emitenta prawa ochronnego na znak towarowy sgowny
zarejestrowany w Urzfndzie Patentowym RP pod numerem R. 08269
towarowego sgownego LAKCID zarepé868bwaneBipodenwMinéidemnaRodc
Organi zaofBSciWgasel ektual nej

Umowa na wytwarzanie | dostawn zawarta w dniu 31 paFdzierni
Farmaceutycznymi APOLPHARMAO S.A. z siedzibN w Starogardzi e

Przedmiotem umowy jest wytwarzanie i dostarczanie produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przez
Emi tenta na rzecz Polpharmy oraz okreSlenie:

1 zasad wsp-gpracy w powyUszym zakresie,

f sposobu realizowania zam-wie& Polpharmy na wytwarzanie i d
1 pozostagych izNmardyndhre & zpv anowanN wsp-gpracN nawi NzanN na p
W umowie przewidziano nastfipuj Nce kary umowne:
1

za naruszenie przez Emitenta~obowiNzku termi nowego wykona
umownN w wysokoSci 0,2% warkaBdy dame@ ewgoki, |iczony od
zam- wi eni a

Mf za naruszenie przez Pol pharma obowi Nzku odbioru i/lub te
zam- wi enia, Polpharma zapgaci Emi t e ncti kzaarm wi neonw naN we aw yksaolkdoy:
liczony od dnia udostinpnienia Pol pharma zam:-wienia do odbi
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Postanowienia dotyczNce kar umownych nie wygNczajN moUliwoSc
KaUda ze Stron jest odpowiedzialna za niewykonanie |l ub niena

Umowa zostaga zawarta nhawhwgd)5i |l wtehoAdOkr wsUpPotddse z dniem ok
organu zatwierdzaj Ncej przeniesienie praw z pozwole® dopuszc:
odpowi adaj Ncym dacie okreSlonej we wni oB&kauwdlod hma mBolop tparzma

Okresu Podstawowego, umowa bez koniecznoScivsk(jadania jakic
zostanie przedgulUennai nakked epbhgwi2Nzywani a (AOkres Kzodoejnyo)
Okresu Kol ejnego, umowa bez koniecznoSci skgadania jakichkol

na kol ejne, nas tlatmeudgwleteic) PkoesyKoldine.e 2

KaUda ze Stron moUe na 6 miesi fceygoriziebd Kkto-Eceegro kOkIrveiseuk Pkdrset se
drugi ej Stroni e na piSmie oSwiadczenie o wypowiedzeniu Umc
Podstawowego lub odpowiedniego Okresu Kolejnego.

Umowa moUe byl rozwi Nzana w ka@dpymuc Sasiom,zayokhdpniNnNazgi Smi

Umowa moUe byl wypowi edziana ze skutkiem natychwpraypgatko wy m w

(rozdzielnie):

T op-F¥nienia w dostarczeniu zam-wionego przedmiotu uynowy, [
dostawy, wskazanej przez Emitenta w potwierdzeniu przyjnci

! utraty przez Emitenta moUliwoSci dostarczania przedmiotu u
-powtarzaj Nce sin braki, w dostawach przedmiotu umowy, Zr e
kalendarzowy ch, skut kuj Ncych otrzymaniem przez Polpharmin danego

potwierdzonych przez Emitenta zam-wie® na ten okres,

-powt arzaj Nce sifAn niewykonywanie przez Emitenta obowi Nzku

warunkami okreSlonymi w pozwoleniach, dotyczNce co najmnie]
trzech miesincy kalendarzowych, I|Iiczonych od daty pierwsze
-brak terminowej spgaty_ wemrPgtekinelScAg&EmcjienRazwaglunBdr zeds
l ub innych wierzytelnoSci objntych ukgadem restrukturyzacy
Umowa o wsp-gpracn w zakresie dystrybucj.i zawarta w dniu 3.
Zakgadami Far mac eLuPtHyACRZMWAYOMiIS .AARPO z si edzi bN w Starogardzie Gdac
Przedmi otem umowy jest nabywanie przez Popharmi od Emitenta
L, z zastrzeUeniem, Ue Emitent bndyserypuouejwnhi owy poogubhtvadzev
na podstawie um-w o dostawn | ub dystrybucjn pozostaj Ncych w
Na mocy umowy Emitent zagwarantowadg Polpharmie stagoSi cen

p
Umowa =zmosztaaMprta na tdascbwieBl pnyeniesienia na Polpharmi po
okreSlonej w decyzj.i wgaSci wego organu potwierdzaj Ncej przen
z wnioskiem Polpharmy o przeniesienie tych p oz wo | e @&, nie dguUej jednak ni 0O do 30 -
przeniesienie pozwol e® Polpharma wskaUe termin wej Scia w Uyc
Warunki wsp-gpracy ustalone w umo wsiyeznia20l8JN Strony poczNwszy

KaOUOda ze Stron moUe wypowiedziel umowid za pisemnym wypowied
wypowi edzenia, ze skutkiem na koniec trzeciego pegnego miesi |
dor Aczon ovyf®wiedzemd. e

Umowa dystrybucyjna zawarta w dniu 30 k wipentPharnaa GhbH (Alpen . p omi
Pharma), zmieniona aneksami (ostatni z dnia 21 wrzeSnia 2016
Przedmi otem umowy jest zobowi Nzani e AlnipreadekurDis@eptaza nadasadzep r z e d a (

wygNcznoSci

Al pen Pharma zobowi,Nzaytaudiunddest awpgeaalyi zowanych od miesi Nca
za opakowanie.

Umowa zostaga z3guanmnia2822do dni a

W przypadku przedterminowego i jednostronnego zerwania umowy
warunk-w kontraktu =ze strony Alpen Phar ma, Emi tent zobowi N:
1.000.000,00 EUR.
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Umowa transferul i cencij i i technol ogi i zawarta w dniu 18 listopada
fran-ais du Fractionnement et des B izmienmcatameksemn gdnia 8 ligtdpadaencj od
2014r.

PrzedmiotemumowyjestudzielenieEm[tentowiprzez Licencjodawch, na okres obj Aty i ¢
l'icencji podl egaj Ncej opgaci e l'icencyjnej na korzystanie
wyprodukowani a or az dostarczani a, sprzedcgUy, prwgrukkwadvz aheé az
otrzymywanych z osocza opracowanego przez LFB:

T albumina ludzka do wstrzykiwa@E& 20 %, fiol ki 50 ml i 100 m

f czynnik krzepnifacia VIII 1000 j.m.,

f immunoglobulina ludzka do podania doUylgego 5% (I VIG), f

1  czynnik von Willebranda 1000 j.m.

Pierwsze trzy licenciez ost agy r ozl i ¢ z o n(ezynnikavorcWilleteianda)an i lei zeorsdjagya opgacona i
przekazana Sp-gce.

Na podstawie umowy, Emitent |jest zob dicancyhejabliczone mapastawig@aty Li ce

wartoSci sprzedaUy netto kaUdego produktu osi NgnifAtej w roku

T od pi erwszej sprzedalOy komercyjnej i mmunogl obuliny pol
zafakturowanej w gramach lub czynnika von Willebranda zafakturowanego w j.m. i 4%,

T odpi erwszej sprzedalUy komercyjnej al buminy zafakturowanej

j-m. 1 3%,

1 w przypadku, gdy produkty sN faktur owan eodprpzieezr WEsnzietje nstpar z
komercyjnej i 3,5%.

Umowa pozostanie skuteczna w okresie pifAntnastu | at od daty o

Umowao wsp-gpracn w zakresie dyst rzyabwacrjtia iw pdrnoinuo clj2 |purtoedguok t2 O
Emitentema Bl OTON Sp-gka Akcyjna z siedzibN w Warszawie (Bl OTON)

Przedmi otem umowy j est zobowi Nzani e Emi tent a do sprzedaw:
Rzeczypospolite]j Pol skiej do Bl OTON produktu | e owimizcazye gsoi ADids
nabywania Produktu od Emitenta i sprzedawania go wygNcznie n
Produktu.

W zamian za usgugi Swiadczone przez BI OTON, Emitent zobowi Nz

wol umenu sprzedaUy Produktu.

W umowie zostag okreSlony | imit skumul owane|j wi el koSci zam:
uprawnia BIOTON do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za Produkty sprzedane ponad ustalony limit.

Umowa zostragaa nzaawazas okreSlony do dnia 31 grudnia 2022 roku.

Umo wa mer byl wypowiedziana jeSli druga strona naruszy istol
moUl i woS8i dostarczania Produktu, lub zam- wipdmiames kwyddkgnemi mri .
poziomy zam- wi e .

Strony umownie ograniczygy cagkowitN gNcznN odpowiedzial no
ni ewykonania | ub nienaleUytego wykonania Umowy do kwoty 2 50

Umowa zawarta w dniu 17 kwietnia 2018r. pomi ndzy Emitentem a Ministrem Zdr owi a

Przedmi otem umowy jest sprzedaU i dostawa przez Emitenta na
w iloSci

1) 36. 000 ampugdek za gNcznN cenfi brutto 1od2afypodpiutaumdvy,PLN z t e
2) 48. 000 ampugek za gNcznN cenin brutto 1.708.800,00 PLN z te
3) 27.375 ampugek za gNcznN cenfi brutto 974.550,00 PLN z term
Termin pgat no Serie Scleonnyy znoas t3a0§ doni od daty naleUycie zreali zowe
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Umowa zawiera zobowi Nzanie Emitenta do wniesienia, naj p- ¥ni e
wykonana umowy w wysokoSci 2% ceny cagkowitej

W przypadku op-Ffnirozapidoskiar cEmini ants | est zobowi Nzany do zz¢
wysokoSci 0,1% wartoSci niewykonanej czinSci dostawy za kaUdy
Kupuj Ncy moUe wypowiedziel umowh i naliczyl kar i powiedzenuN w wy s
umowy wartoSci zam-wienia, jeUeli

-Emitent wutraci moUliwoSi zgodnej z prawej realizacji umowy
niezbndnych wuprawni e @),

-Emi tent nie realizuje umowy nazlneilcyzce eni(en pp o sdioasd aajrNeczea opdr poadvui k
zatwierdze@), pomi mo wezwanimaidkilewbowaae®o Swi edrodzeszezeg- | |
wyznaczonym w wezwaniu terminie, nie kr-tszymecrhi,U0ol%tdmiy,chi In
w wezwaniu.

W przypadku odst Npienia Emitenta od wykonania postanowi e@ u
wysokoSci 10% wartoSci umowy.

Unmowy opi sane w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnonevgd safgpamni kwg
Transakcji na rzecz podmiot-w z Grupy Kapitagowe]j ZF Pol phar
marki Lakcidi j ednego z gg-wnych produkt-w Sp-gki, za cenn 17 mln z
W wyniku przeprowadzenia Transakcji Emitentpozyskag Srodki na spdgatn | raty zobow

11.288.810,60 z§g wraz z odsetkami od cagkowitej kwoty wierzy
dnia spgaty | pierwszej raty.

BezpoSrednio na rachiimekwE&tmat®8n4@0 wpGYntig netto. Srodki t e

realizacjn projekt-w inwestycyjnych zwi Nzanych 2z modernizac
Onko-BCG i Distreptazy, oraz sfinansapiNtafvi 6ksebowy zawpoit kaphNow
Pol pharma um-w. Efektem bidzie wzrost wartoSci sprzedaUy i u
Transakcja zawarta z Polpharma j e st i stotma,zwpbdbmni eemaaUdgugotrwage osi Nganie
sprze®adgukt -w bez koniecznoSci ponoszenia koszt-w zwi Nzan\)
Dodat kowo udzielone w ramach Transakcji |icencje pozwol N Sp-

substancji czynnej oraz form gotowychdlapod mi ot - w tr zeci ch.

Umowa dystrybucyjna z Al pen Pharma AG j €38% ipstzgtchma dz wt Spo gwi2

Umowa z LFB jest ona istotna, poniewalU dzinki ni ej Sp-gka dy
frakcjonowania osocza oraz |l icencj ami umoUl i wi aj Ncy mi produkcj i i s
Umowa zawarta z Ministrem Zdrowia jest istotna, poniewal jej

przepgywy pieninUne Emitenta w kolejnych kwartagach.

65.ZagoUenia wszelkich stwierdze® oSwiadcze® |lub komuni
konkurencyjnej

Emi tent Swoj e oSwiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynk
doSwi ad dnfoemadiachpiosi adanych przez ZarzNd Emitenta oraz os-b zar
czgonk-w Rady Nadeoarzrzep Emiteotdastiapnych publikacjach pras
przez podmi oty opracowuj Nce danezescthantiyest § 0 g h & p noer a iz n fionrnnyacchi
dokonywanie por-wna® rynkowych. Dokumenty te mogN byl obarcz

tr-dgja wykorzystanych dokument-w sporzNdzonych przez podmiot
oraz w przypisach dolnych,w mi ej scach, gdzie zostadgy one przytoczone.

ABi omabl ind Wytw-rnia SSUA oRrospektEMiSjayc zepi onek 72



Ro z d z ii ®&dkumlent Rejestracyjny

7. Struktura organizacyjna

7.1. Opis grupy kapitagowe] Emitenta oraz miejsca Emit
Emitent nie wchodzi w skgad grupy kapitagowej, nie jest t e
domi nuj Ncego. Esww ¢ Somtacp dNciyadha akcj onariuszy. I nformacje o gc¢

zostagy wskaz @okementu RejestracyinBgo draz w odniesieniudoc zgonk - w organ-w admini
zar zNdzaj Ncy c hEmitentawa pkiz ¥ .2 Dakymeritu Rejestracyjnego.

7.2. Wykaz istotnych podmiot-w zaleUnych od Emitent a

Emitent nie posiadapodmi ot -w zal eUnych.

8. Srodki trwage

81.0pis zagadnie® i wymog-w zwi Nzanych z ochronN Srodow
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktyw-w trwagych

Na Emitencie nie ci NON szczeg-Ine obowi Nzki z tytugu ochrony
niego rzeczowych Ektywntwv powagychoczne opgaSryodowtgkagw kyrs:
kilkunastu tysinc9l7egosyma. opgat zwi Nzanych z konz3gkztgani em ze Sr

9.Przegl Nd sytuacji operacyjnej i finansowe|j
Niniejsza czhiSI Prospdktawn shomey c 2 Nooagp es yatcwyg mjeij Emi tenta zost ag

1 Zbadane przez ni ezal e Unsprawozddnie Engrowe Bmitenta we oltresrotl 01vetycznia
2016 r.do 31 grudnia 2016r,s por zNdzone wedJug Krajowych Standard-w Raf
1 Zbadane przez niezaleUnych biegdgych rewident-w sprawozd:
2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sporzNdzone zgodnie z Mi
Finansowej zatwierdzonymiieragei &dnddn&upopewsaWNczeawl a r
9 Skr-cone Sr-droczne sprawozdanie finansowe Emitenta za
sporzNdzone zgodnie z Mifidzynarodowymi Standardami Spraw
Unifn EpshkpP, kt-re nie bygo przedmiotem przegl Ndu przez b

Sprawozdania te zostagy przéddoawimene Wepkst2@cwjB6ynSainikfs

Niniejszy rozdziag nal eUy anal i zowadanynp finangpowyjme zhmieszczoeysiny m z a p c
Rozdziale 20ADCkuitecrit IRdj estracyjnyo niniejszego Prospektu o
innych cznASciach Prospektu.

Sprawozdanie finansowe za 2016 r ok z mdtaado ws RarchNichkmmwe Swe d § u
017 roku Emit enddnpooSdnjiNeg zdmeicaynzyj ipol i tyki rachunkowoSci i ro
inansowych wedgdgug Mifdzynarodowych St.anZniradn av tSgp rzaovotzadfpavcad:
wdanych por - wnywal ny csprawozdaniuénsnsavynoza 30t6hok,w. dotycz Ncych okresu od 1
2016 roku do 31 grudnia 2016 roke ki ziwi MNa kdiz ize @ o3wly Ugrzydmn iwa nd i
przedstawiono dane zarok 2016 zar - wno w uj nciu MSSF jak i w ujnAciu PSR.

-+ N

9.1. Sytuacja finansowa

911.Analiza wynik-w finansowych Emitenta
Wyniki finansowe Emitenta za lata 2016-20170r az | k wa (witysGgPLN)0 18 r .
Przychody netto ze s 36 339 36 339 31404 8 877 7117

z

r danych p
g -

23033 23033 17 364 5586 3557

Koszty sp
i a

e
i mater w
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Zysk( strata) brutto ze 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Zysk (strata) =z dzia -27 790 -30 084 4854 -898 259
Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1682 -1 040 -384
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
tr-dgos:itoryczne i Sr.droczne informacje finansowe Emitenta

Gg-wny wpgyw na sytuacj i f’inansowN Emobleamp wwiaNaamne owamngal io
Emi tenta projektem dotyczNcym frakcjonowani a swpotzebneggnaw t ym

wdroUeni e lek-w osoczopochodnych do oferty Emitenta i wyni ke
ich przydatnoSci do uUycia (terminu waUnoSci), bNd¥ przetern
oraz osocze musi agy zost al sprzedane ze znacznym upustem, co dopt

znacznej straty. GNcznie, w wyniku projektu 0lapocad 63midnwani a
PLN.

W 2016 r. Emitent wwimNzwewmiNgezdni afhabeglBlieoweyw @psodakgddihodnych

W 2016 r. przychody netto ze sprzedaUOy na pozi omi-8013nkh, 3 ml n
PLN w ujinci u2MS&Fmlom aRL N iw -Wjnficiau tRR®EwYyyi bal gl Ncej na nalic
Srodk-w trwagych (budynk-w i budowli oraz prawa do wieczyste

25,8 mln PLN w u23cbumMsSSPFLNrwzuj nciu PSR.

W2017r.Emi t ent odnotynweagopereyespodedaly w wysokbScowid3@Orlamade PL
PLN wobec poziomu z 2016 r. (spadek o 136%). Spadek ten wynikag przede wszystkim
produkt-w osoczopochodnych oraz zaksdd,gowanmyazNeeer wy!| inaz ef@
po&dniczNcymi w s pSmrezdeadday0 Nasnzoygsyt. ki ch kl uczowych produkt - -w (&
2017 r. wzrosga w por-wnaniu do 2016 r .

Znacznemu spadkowi uleggdgy koszty sapergagnwndh Up mo dumktNzwk,u tzo waa
zl ecania produkcji lek-w osoczopochodnych) z pozi @amu p2Z,eq orly
sifh na wzrost zysku br u133minPlNw2@l6 z dogazidnyu 14,0 nnoPzN vo2817 r. GNc z n e
koszty sprzedaUy oraz og-lnego zarzNdu spadgdgy w 2017 r. o 8,
PLN.

Wyni k na pozostagej dziagalnoSci operacy3.n®jmwynPLNg R- 2milg
spowodowana przede wszystkim sprzedaUN w 2017 r. p rRozdziatko mar k
6.3 w CiABokumeht Rejestracyjnyoomamnitlterjaskiegm &Edpispewtwyrob. . w
PLN w 2016 r.)aSd&iyskper alzyjajajl nwyni -s§ w 2017 r. 4, Kosaty n PLN
finansowe40wyimi oPsLgNy (gg§-wne pozycje to odset kiiOGchinMLNedsetkit el no$
odwier zytel noSci ukig@idin@PyLdNh o@rsepg kil Izwi Nzane z |l easingiem finar
osoczai 06 ml n PLN, odset ki 0di &5 nelrdPLN eraz odseikndkl obhigagji h 0,6 min PLN, koszty

pozyskania finansowania i 0,6 min PLN). Zysk brutto za2 01 7 r . ,wmlmdo ozmarza Wzrost o 34,8 min PLN w

por-wna@DW6do. i wyniosga 1z5y,s7k mlent bFREANmIn AiMsh ths agt w por - wnani
2016 r. i muPNi -sg 0,6
W okresie | kwartagu przychody n é&mlhBLNzebecs3,9 mn BLiNav@nalogemynt ent a W

okresie 2017 r. (spadek 0 19%) a koszty s pr zedanych produkt - wspad@gr wwtiymmakeeisag
wyniosgy 3,6 mln PLN. Podobni e | ak201% klygzmwym wayramikiemupow ydtuy a&Nc jyim w

spadek obu wielkoSci w o kwartale 2018 r. jest zaprzestanie
2018 r. wzrosga sprzedaU wysokomar UOowych produkt-w Emitent a
Distreptazy). Skutkiem powy Uszego bygo osi NgnifAcie przez Emitenta w | kw
0,3 min PLN (wobec starty -0,9 min PLN w | kwartale 2017 r.) oraz straty netto na poziomie -0,5 min PLN (spadek straty o

52% w por-wnaniu dp | kwartadgu 2017 r.

W poni Uszej tabeli przedstawiono podsumowanie odpis-w dokona

Odpisy dokonanew zwi Nzku z projektem fwiykRUNonowani a osocza

Odpisy na surowce osocze 0 0 0
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Odpisy na wyroby gotowe 13 080 -228 0

Odpisy na Srodki trwage 6 784 10 870 0

RAZEM 19 863 10 641 0

t r - dEqitent

Ujemna wartoSi odpis-w wyrob-w gotowych wynika z odwr-cenia
Analiza przychod-w ze sprzedaOy

Przychody ze sprzedaUy Emit e 801G 20t2dr &z plr oldwak imtymgPZNA0 1 & t ra.

Przychody netto ze sprzed 36 339 31404 8831 7117
Szczepionka przeciwgru®¥li 4516 7 008 731 765
Onko BCG 1567 2 050 730 1116
Distreptaza 11577 11 370 2790 3431
Lakcid 6 507 7004 2428 732
GAMMA Anty-D 887 2061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostage produkty 2 627 1836 544 233
tr-dgo: Hi storyczne i Sr.droczne informacje finansowe Emiten

W latach 201612017 n aj wi n kysczheo dpyr zze spr z e dadDBtyeptary. Jepenodowiady w przychoda
wyni -sg odpowiednio 36% w 2016 r. oraz 32% w 2017 r. W 2017
spadku sprzedanego wolumenu o 6%. Wynika to gg§-wniewwn ni Usze
przy jednoczesnym wzroScie jego ceny.

W 2016 r. produkty osoczopochodne by §y na drugim miejscu pod kNtem wygener ows
udzi agem n24%pSpadéko thiz epaoud ukt - w o0s ocw oproxyholdnd/acchh ze spiR®wedaly
w?2017r.wynikaz zawi eszenia zI|l ecania produkcj i urs\gyprgedaweiju ppoezpoasrtaa g w
zapas-w od wa&0hé rei o piosr yprocesu i przyczyn rozpocznci a i zapr :
osoczopochodnychz ost ad przedstawi ony wiRBDerlmmaehe RePewt€Cad@ehnybl hin

Przychody ze shrzedmBykipraoadkcid wzrosgdgy w 2017Zmianata jeBt% w po

spowodowana przede popuayneSdkid rmo brioosinagkcoNvn Nc N konsumpdjakazemnt ybi of
Z ni mi preparat - -wceasgonowych) w Po

Poziom przychod-w ze szczepionki BCG 10 wzr-sg w 2017 r. o 5
ten wynika przede wszystkim zistotnewy Us zej sprzedaUy szczepionki na rynku kraj ¢
ceny na tym rynku.

Przychody ze spr zedaweyr oGAIMMA forkt.y 1,2 mln PLN w 2017 r. w por

to ggd-wnie z reali za «ldeniacharihtukaowym.dnor azowego
TakUe w | kwanj ai @ kyg@heBdpyr zz e sprzedaaDl]ystwyegpetmaraovqmﬁB,2%~udzia(j
w analogicznym okresie 2017 r.). Przychody ze sprzedaUy Di s

wynika z 35% wzrostu sprzedanego wol umenu a( Rrreudgni ima nui eenj a cwi  tpyol
wygenerowanych przycwold- -kwazret eslper z20d1la8Uyr . bygo Onko BCG, z udz
sprzedaUlUy tego produktu wzr-sg w por-wnaniu do | kwartagu 20

“t r - daive. antybiotyki.edu.pl/pdf/biuletyn/biuletyn%20npoa%201_2017. pdf
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o 10%. PrzychocQ/—\MMAeAntlerwzerdxﬂUmnyaleZOlSroponad08mInPLN czyllponad21krotn|e
(11,8% udziagu w cagoSci sprzedaUOy) . J evgprowatzeniempenejvi nks neda
nategotypuprodukt, kt Spegé&a jest jedynym,. kG, dWwyumzzidadly cvennsap§rmm Sz c z e
przeciwgru¥flicza BCG (wobec 8,3% w I kwartale 2017 r.). Przy
1,7 mln PLN do 0,7 mln PLN (10,3% udziagu w cag‘]oSci przychod
sprzedaUy ilLmakcpdozNtku 2018 r. Emi tent Swiadczy sgugi pro
POLPHARMA (transakcja sprzedaUy praw do mar ki Lakmctﬁrs irzec
i ADokument Rej estr Rrospgktn)y.0 Uhdizniiaed sszpergzoeda Uy pozostadgych produ
r. wyni-sg 3, 3%.

Analiza koszt-w operacyjnych

Koszty operacyjne w ukgadzie rodzajowym (w tys. PLN)

Koszty operacyjne 30 801 33130 31544 7 864 7 049

Amortyzacja 3921 6 257 6 337 1539 1500
Materiagy i energia 5898 5898 6114 1779 1497

Usgugi obce 5723 5723 4027 993 764
Podatki i opgaty 1202 1202 1413 408 168
Wynagrodzenia 8 985 8985 9813 2293 2317
Ubezpieczenia i Swieze 1732 1732 1618 448 512
Pozostage koszty rot 3340 3333 2222 403 292
tr-dgo: Hi st or yicfarmaeje finansdwe-Ethiteritec z n e

W 2016 r . koszty operacyj3emePNwemnt @cwyniMSSFY or az 3'Dr,-80nri|m§l\Ntan
wyni ka z korekty polegaj Ncej na naliczeniu amortyzactego Srodk
uUyt kowania) za 2016 r. co skutkuje korektN koszt-w amortyza

Analizuj Nc dane ay wijitksizy MIISF,agnw struktur zeni edwy tkaogrzEdi ¢ &@n
271% koszt-w operacyNaydhugogmeingjscu pod kNtem udziagu w Kk
koszty amortyzacji (18,9% koszt - w oper aclUdzniyacgh poogz-ojsetnelgych koszt - -w w cag
Emitenta w 2016r . vewrJoy mia tee o denérgiiw & @ n i8 66, usjugj 3bcpozostage
rodzajowei 1 0, 1%, ubezpieczenia i535%%Wadcaenpaidddbijeczapgaty

0
o]

W 2017r. kosztyoper acyj ne Emitenta wyniosgy 31, 52006 roku)Sirukturd shasek: @ 1
nie ulegga i wtpomewnami anide poprwejdNt kigemrloksizt - w usgug obec
koszt-w rodzaj owych. Koszty usgug obcych spadgy w por-wnaniu
koszt . - w daazkodzztt-waa bada & zI| ec an yScpha dneak zpeOV\znoNsttrazgych koszt - -w rod
(33,3%) wynikag przede wszyst kvprrazrerKacuomkiammeaxlrejestrntmzucnmLpWIomisukt-
2017 roku Emit enztyzuliyajaawegmlisa - vk(blszembngPLNenkosztpmtrudn;erUasoO?

minPLNw por -wnaniu do 2016 r. ggkahi eowenasji iipsa wk ledukcyjmiydhg cle j wp

i przej Scitowewywpwascmowsych wynagrodze & i odpr aw.

Podsumowuj Nc , struktura koszt-w operacyjnych Emitenta w 2017 r.
i 31,1%, amortyzacjai 20, 1%, meaUgciad- - wl9, £%erwgsigluy,i8%bcpeozost afei koszty
7,0%, ubezpieczesnp@ageic5S5me¥ da zaezn ipaoiddb¥ki i opgaty

Wl kwartale2 018 r . poziom koszt-w operacyjnych wyni-sg 7,0 mln PL
anal ogicznego okresu 2017 r. Struktura koszt-w operacyjnych
T 32,9%, amortyzacjai 2 1, 3 %, z uleyrciiaed -ma2il,e2re r quisigluQy,i8 %,bciebezpi eczeni a i
s pogeic7z,n3e%, pozostage|I40&%tyoradzap21w43%|| iby@paaztyl i Oona do st
2017 .
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9.1.2. Analiza gg-wnychmtapozycji aktyw-w Emite

Emitent nie posiada nieruchomoSci rolnych w rozumieniu przep
ustroju rolnego (Dz. U. z 2016 r., poz. 2052, ze zm.).

Gg-wne pozycje aktyw-w Emitenta

tys.

PLN)

Akt ywa trwage, w ot 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022
WartoSci ni emater.i 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116
Rzeczowe aktywa tr 55748 99 274 72 206 97 885 71 358
Nal eUOnoSci dgugot e 96 611 546 645 578
Il nwestycje dgugot e 488 - - - -
Dgugotermi nowe r o0z 75 75 147 58 136
Aktywa z tytugu oc

Aktywa obrotowe, w tym: 25454 25427 21831 21957 23 692
Zapasy 10724 10 292 9319 7824 9 350
Nal eUnoSci kr-tkot 8 158 8 563 6721 7 555 7 951
$rodki pienifnlUOne i 672 672 2319 606 2632
Aktywa zaklasyfikowane jako ~

przeznaczonedo sprzedaU 5683 5683 3270 5683 3270
Kr-tkoterminowe rc 217 217 203 288 488
AKTYWA RAZEM 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714
tr-dgo: Historyczne i Sr-droczne informacje finansowe
Zmi ana stosowanych rzez Emitenta standard-w rachunkowoSci
ksifhgowania poszczeg-Ilny pozycji (9gg:-wnie zmi
powyUszej tababi wpbredset pwzgcje rachunku zysk-w strat
Najistotniejsza kta dotpynzwiea Wmaadio SM$SSBErwyka avan e wagytcagy
Emi tent a, kt-rych rto wykazywana

zost ag@ona pdaarntyec h

Na koniec 2016r . akt ywa

aktywo z tytugu

ruksztagtowagdgy s6nminPLNM pozi omie O,

Istotny spadek w stosunku do roku poprzedniegpoo d not ow2@lywar t o Sci
ml n PLN, tj . 40, r/r). Spadek en
osoczopochodnychi w s pr awozdaniu nansowy zZa
r-wnowart ofSdktkuwoyt yzal i czkowej od LFB S
(dotyczNcej czynni ka Von Il ebrandéa) .

finansowych

a L8mBenl in
odroczonego

otrzymaga dokumentacji

bazuj Ncych

udzi ag

ldeenty | oj

w aktywach

zaszgy

we d gruan iUGst zaewyo no- WR aecnhi uen k
MSSF.

Emi B5&2mtlan wWyLnN. o sAgkyt ylw a84 prac.wid g ievealityavaciNEmetenta
wy ni 039,8minALN, zczego 99,2minPLN (64pr o c .
Wart oSci ni emater:.

trwagych)
@ 1L aNw midojve walidzen: gkyesowe 0,1 min PLN natomiast
podat k.dnwabttygct Bodgwgo o ewymhno®gona2k

ni e maet(spadekaoll e

spowodowany

r.

kwot
zwi Nz ku
.0tRParyimawa & rbiwé adczeni a,

Sp-gka uj
2.888.
z tym,
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pomniejszeniu salda wartqéci ni ematerialnych i prawnych na d
powyUej wymienionej naleUnej LFB SA kwonvegsztgniugm ki ctehat é
zobowi NzaE i niweosdteyjcSycjireydadhlo by o rekomendowane przez audytora.

Aktywa obrotowe Emitenta na koniec 2016 r . wy B54amd g2y PL N. zNa juwdédiickastkty(vach obrotowych
Emitenta miagy A®3pnnsBLIN.Na ke Oicolc-t kot er mi no6e. nak kotnd gtco wadjly
poziomie 8,6 min PLN, z czego 100% st anowi gy nal eUnoSci $éz odkti upui edo sitlaw i usd
wyni osgy n &r @6nmnPeN, naBididst aktywa zaklasyfi k owane jako przezn®7ann®tNe do sp
nat omi as trminowe rozlikzeniaekresowe 0,2 min PLN.

W 2016 r. Emitent poeatlpsiiBacicedbzjin Sodn&kSmwi ¢ rwagych na aktywa p

T reklasyfikacia pol egnaagapr zekwal i fi kowani u nieruchomoSci zaliczanyc
kr-tkoterminowe w ramach zmiany polityki rachunkowoSci W spr
zamiarem Emitenta odnoSnie spr2zedealy fAtcyc h Akktyywwa- w ew sa karneoswii € y
A Lokal biurowy przy wul. Skgodowski ej 36 w Lublinie;

A Dziagka stanowi Nca cziSl parkingu przy siedzibie Sp-gki na
A cznSi dziagki przy ul. G§-wnej;

A Mieszkanie na ul. GgJ-wnej

Na koniec 2017r.akty wa Emi t entl2lOmy ni PEf§ly co st a2B5owolipopodomazlelér o Udzi ag
aktyw wagtych w aktywadh . pg w§20im webgc288,1% w 2016 r . Aktywa trwage E
odnotowagy Is6pndndRii (2491%)3w stosunku do poziomu na koniec 2016 r., m.in. w efekcie s pr zeda Uy

ni eruchomoScoraz wd Mii bt caktual i zuj Ncego wartoSlI ni eruchomoSci
wykazywany jako leasing finansowy co zostago zdanmKitaespteo wa n e
Emitenta).Ponadt o i stotny spadek wykazago aktywo z tytugu odroczo

wyniosgo 9,0 mln PLN (spadek o 28,2% w stosunku o 2016 r.).
OdnoSnie wartoSci aktywa z tyt wdgnakoniet20i%rzprzapeoganzopeprtez Enkitantad o ¢ h o d ¢

analizy wartoSci przychod-w i wysokoSci-2@d»X hwskazwj No proad amé |
rozliczenia aktywa z uzyskanym dochodem do o p osdtayckjoiwaw irao zpbruzad
zdol noSci produkcyjnych Onko BCG i Distreptazy. Na dzie®& za

zgodnie z zakgadanym har monogr amem.
Aktywa obrotowe B&mltrenRlaN.spMajjwi fkszy spabtywelw makwhpi §i wowhnifl

przeznaczonychQAmlBpPENhaﬂyuwagbkabusbiuedw&go przy ul . Skgo
oraz dziagki stanowi Ncej cznSi parkingu przy siedzibi@ Sp-4gk
min PLN w stosunku do 2016 r. do poziomu 9,3 min PLN wynika przede wszystkimz mni ej szego st anu zapa:
got owy c hlLakcid, Histaglobina, BioTrombina 400 i Biohemoril. Nal eUnoSci kr-tkoterminowe

spadek 0 1,8 min PLN do poziomu 6,7minPLN,c o by go r - wni eU spowodowane ni Uszym po:z
osoczopoczochodnych,nat omi ast kr -tkoterminowezyma§yczeni @ P@Ltéspbwena
poziome 0,2 mln PLN w por:-wnaniu do roku poprzedniego

Wokresie | kwartagu 2018 r. nie nastNpigy istotne zmiany war
9.1.3. Analiza wska¥ni kowa sytuacji finansowej Emi tent a

Zaprezentowane i om- wione wW niniejszym purpl@pyiirsaﬂwéka?pbkami W
ekonomicznymi cymioedzawnajdujpedNl enia w obowi Nzuj Ncych standardac
maj Nczyaxsit osowania w ramach sprawozdawczoSci finansowej. W zw

one tzw. alternatywne pomi ary wyni k- w ObAcBenigwe wyBmzystanychcwysek a¥ni k- w przedst e
poni Uej . Wyliczone wartoSci APM dotyczN pr ztelacg.ych okres- - w s

Wska¥fni kmno8eint ow

RentownoSi na poziZysk (strata) z dziadalnoSci operacy
operacyj neganegoowi fnetto ze sprzedaUy
amortyzacjn (EBITI

Rent ownoSi n a po Zysk (strata) z dziagalnoSci operacy]j
operacyjnego (EBIT)

RentownoSi brutto Zysk (strata) brutto / przychody nett

Rent owmets | Zysk (strata) netto / przychody netto zes pr zeda Uy
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RentownoSi aktyw-vZysk (strata) netto / wartoSi aktyw-v

Rent ownoSi kapitazysk (strata) netto / wartoSi kapitat

(ROE)

W opinii Emitenta przedstawienie wartoSci wska¥nik-w rentown
iwska¥ni ki te sN szeroko stosowane Kkparpzietza gpoowdynti ho tiy pirnewzeesnttug cN ca
moUe ugat wil im przeprowadzenie analizy por:-wnawczej do inny
WskaTnikArmratopJ\mzoiéocnhie zysku operacyjnego powpdikwalomega ocaf
rentownoSci sp-dkeini pr 2wy Nwz gl @dngot - wkowych koszt-w operacy.
wskaftni ka w odniesieniu do Emitenta jest fakt, iU istotnN c:
udziagu w cagoSci koszt-w operacyjnych w 2017 r.).

Ws k a F nnitko wnewm $aziomie zysku operacyjnego (EBIT)pozwal a na oceni rentownoSci sp-
koszt-w opérzecwzngylethdu na brak informaciji 0O poziomie amorty:

wska¥fni k ten pozwal aorn-awnuawzigu nsdzneiresnzieej wgrpupy sp-gek ni U przy

WskaFni k rent ownfoo§cmuijler utjtacka | est zyskownoSi prowadzonej p
uwzgl idnieniu wszystkich segmeaopewadyzjimajal np8zbst gppajst ape we
inwestycyjnej or az zdvardzaeng mn ardozkwuy clzeead nywhgl fndni ani a wpgdgywu
ubi egfyahi za tego wska¥Fnika w odniesieniu do Erniitze/ntwes kracFheé kb
opisanych powyUej ze wzglAdu na uwzglndnienie w nim wpgdgywu
wszystkim z realizacjN ukgadu restrukturyzacyjnego, podczas
dzi agal nsovepEmitehta. n a n

WskaFfni k rentownoSci netto jest wska¥nikiem na podstawie kt-
informacje na temat poziomu sprzedaUy oraz zysku netto sN {a
na gache §gd

Wska¥fni k ROA wyznacza og-!nN zdolnoSi aktyw-w przedsifAbiorst
wskatni kiem gospodarowania w przedsifnbiorstwie. Wska¥tni k te
wzglndu na istothesemyaalkt waarwoEmitenta w analizowanym okres
WskaFfni k ROE stanowi wartoSciowN informacj fiw djlakiimwsetsdpmi-w :
pomnaUa Srodki powierzone jej przez wgaScicieldi

WskaFTmgknnoSci finansowej

WskaFfni kepi p@Wenofaktywa obrotowe / zobowi Nzania kr-tkec

Wskafni k wysokiej (aktywaobrotowei zapasy) / zobowi Nzania kr -tk

WskaFfmodkwyUszonej Srodki pieninlOne | inne aktywa pienit

Wopinii Emitenta przedstawienie wartoSci wskaFfnik-w bieUNcej
pedniejszy obraz _ wyceny Emitenta, szczeg-Ilnie DbiorNc pod u
restrukturyzacyjnego, zczymwi NUe sin koniecznoSlI regul owania takUe kr-tkot
Pokazanie 3 r-Unych pgdynnoSci: wskaFnika bieUNce]j pgynnoS
podwyUszonej pgynnoSci, gdzie kaydgegr kot e¢nyi evskadaoh kd ziorda
pozwala inwestorom na analizn sytuacji pgynnoSciowej Emitent

strukturn pgynnoSciowN aktyw-w obrotowych Emitenta.

Analizar e nt o w Emitota

Podst awowe wska¥ni ki rentownoSci Emitenta
Rent ownoSi na po
operacyjnego powi -66% -66% 36% 7% 25%

amortyzacjn (EBI TDA

Rent ownoSi na po

- 0, - 0, 0, - 0, 0,
operacyjnego (EBIT) 76% 83% 15% 10% 4%

ABi odmabl ind Wytw-rnia SSUA oRrospektEmiSjnyc zepi onek 79



Ro z d z ii ®&dkumlent Rejestracyjny

Rent ownoSi brutto -85% -91% 5% -12% -5%
Rent ownoSi netto -65% -71% 2% -12% -71%
Rent ownoSi aktyw- w -21% -17% 0% -1% 0%
Rentowha®itag - w wga -2 083% -60% 1% 2% -1%
tr-dgo: Hi storyczne i Sr-droczne informacje finansowe Emiten
W powyUszej tabel.i d nano przeliczenia podstawowych wskat

jakiPSR.Wska¥*ni ki dla 20 roku, | kwartagu 017 r. i | kwartagu
w oparciu o MSSF. Poni Uen:- wiesnti @ ovapnt n&Sdst awsikarfemni k- w bazuj Nc
oparciu o MSSF.

oko

osi NgnNgpr&Forymzadlar oku 2016 wska¥niki zostagy policzone zar - wno
17 2
n

Dzinki poprawie wynik-w finansawprajch\Esnk a4 Emit la- w d@illﬁgnﬁ@wswast
podczas gdy w2016r.ws k a Fpnrizkyvy airgtyo Sci  uj emne z uwagi wymfokukay -  wdoEmittran
na dziagalnoSci operacyjnej, jak i straty na poziomie wyniku

RentownoSi EBIT i EBG6 T &Gpowiedpio 83%sofea -65%. 2 Wart oS przedmi ot owych
zwi Nzana byga ggd-wnie z wysokN steasiNyziadlkNWEms 6eno W@@mhodsyc
rwartoSci wsekmtfowukoesge gy i st ot nej popr awb%, i 35%,woyodzwiersigflg brakd p o wi e

wp guw aaprzestanej w 2016 . pr oduk cj i usgugowej i sprzedalUy lek-w 0soczoj
Emitenta.

W2016r. rentownoSi brutto or az-9lfteorar 71%wWn201ds Jy wad p @ \Bicé d nwisok a T
rentownoSci brutto oraz Gepboraz7vzposgdy oo ompppoiwtmdwi ®PpOwzr ost
wska¥fni ka rentownoSci netto miylhs zkeaggoa Iz y wnrezgeod e w pngsyzwus t ¢ 2 ima gza | n

produkt -w osoczopochodnyettinalkOsvyni &i u@ipejivhyt wpmgwy wi qtao ti tyh  we &

Ostatni mi anali zowanymi ws ka¥*ni kami sN wska¥niki ROA (retur
informuje o wielkoSci zysku/straty netto przypadaj Ncego na
Anal i zuj Nc wyni ki finansowe Emitenta moUna zauwaUOUyi, i0 ninie
odpowiednio: -17% (MSSF) i-21%(PSR)w 2016r.,0raz0% w2017 r. Wska¥ni k ROE okreSla zdo
do wypracowania zysku z zaanga Uowanego kapitagu wgasnego. W odniesieniu
wska¥tni ka w poszczeg-Ilnych | at-808%hw 2616 zdraa §6vw20E Fa si n odpowi edn

W | kwartale 2018 r. wartoSi wszyst ki ch koniecRGLZFmWykikawo peqieadga w
wszystkim z istotnie niUszym wpgywem na wyniki finansowe wyn
m.in. sprzedag prawa do mar ki Lakcid). JednakUe wizopamych wnani u
wska¥fnik-w za | kwartag 2018 wzrosgda wskazuj Nc na poprawi og

Analizap § y n n indrsowej Emitenta

WskaFniki pgynnoSci odzwierciedlajN zdolnoSci przedsifibio
kr-tkoterminowych, a przez to pozwalajN ocenil ryzyko utrat
kol ejnych |l atach umodd iwiagwmhse$ wiacpy didmimot u.

Podst awowe gk ahriEiSkeiita

Wska¥nik bieUNcej p 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99
Wska¥ni k wysokie]j p 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60
Wska¥ni k podwyUszon 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11
tr-dgo: Hi storyczne i Sr.-droczne informacje finansowe Emiten
W powyUszej tabeli dokonano pr zelgiyonmeonpi@ak ipeo dvs toakw oewsyacchh whsi ksat Fonr
Emi tent, przy czym za dla roku 2016 wska¥niKki zostagy polic:
PSR.Ze wzgl nduU nwa pfoazkytc,j aich brfdNcych bazN do kalkulacji ws kat¥

osi Ngaj N pw zy0 Ioebur .podej Sciach takN samN wartoS| .
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W cagym analizowanym okresie wska¥ni ki pgyrednddkilek sidotdad & tz mwa §
ich poprawa w 2017 r. oraz dalej w | kwartale 2018 r.

Wska¥tni k bi eUNw anahzowemwnncvkr@ﬁecnot owad wartoSciokupdrieUejobbwi Wzan
kr -t kot eprawie trayksotnie pr zewy Uszagy wartoSci aktyw-w obrotowych. N
poprawi e, kiedy wska¥nik bieUSceja may rkmon$ ®ic dLS|kN/\ganrNgangozZ|Ooln8
obrotowych bygda tylko nieznacz@&ikr -mnk etjerzrmi mawy ovart oSi zobow

R-wnieUO wska¥ni ki wysoki ej nipkinypoziomi&icw a rutt a iy, wd Gk 6§24 Maikéniecn a
2017 roku wska¥nik wzr.-sg ponad dwukr ot n48eDail sw ye fwezk coiset omsnal\{;g
wl kwartale 2018 r i na koniec tego okresu wska¥nik osi NgnN
Ws ka¥tnik podwyUszonej pgynnoSci w anal izuwaganayims bke esakdos 8N
pieniAUnych i ich ekwiwalent  w.
9.2. Wynik operacyjny
921.Istot ne czynni ki maj Nce wpgyw na wyniki dziagalnoSci operac)y
Wybrane pozycje z rachunku zyRNK) w i strat Emitenta (w tys.
Przychody netto ze sp 36 339 36 339 31404 8 877 7117
Koszty sprzedanych pr 23033 23033 17 364 5586 3557
materlag-w
Zysk (strata) brutto ze 13 306 13 306 14 040 3292 3559
Kosztys pr zeda Uy 5 367 5367 5050 1007 691
Koszty og-Ilnego zarzN 11838 14 167 12 885 3321 2904
Zysk (strata) ze sprzed -3899 -6 228 -3 895 -1 036 -36
Pozostage przychody o 1283 1316 20 361 229 336
Pozostage koszty oper 25174 25172 11 612 90 41
Zysk (strata) z dziagal -27 790 -30 084 4854 -898 259
Przychody finansowe 1383 1348 788 685 36
Koszty finansowe 4 382 4 382 3960 827 678
Zysk(strata) brutto -30 789 -33118 1682 -1 040 -384
Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1094 -16 101
Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485
tr-dgo: Hi storyczne i Sr.-droczne informacje finansowe Emiten
W powyUszej tabelyibrmmze potzgwij@®na@ w ac hun proy czyry dlakrokm20i6 z o5t atyy E mi
przedstawione dane zar-wno w ujficiu MSSF jak i PSR. Gg-wna r
pol egaj Ncej na naliczeniu amortyzacj.i Srodk-w trwagych (budy
2016 r.,oc®i fwi Neagwi fkszeniem pozi ofmonikUdesjztzwstoggd npgne datl a W
wartoSci pozycji finansowych bazuj Nc na danych w oparciu o M

Strata na d2|agaI20116)rScwyr03r3@mlgila:LyN neBy dwa ona s powsoystkimpaojeldempr z e d e
frakCJonowanlaosocza(oplsanymwRozd2|ale63CznSC||ADIoIkIu me nt Rejestracyjn)ceegoni ni ej ¢
konsekwencj N bygd winkszy udziag w przychodach ze sprzedaUOy
prodwkwysokomar Uowych. Emitent w 2015 roku wprowadzi § na ryn:¢
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i FORTALBI A, kt - rych uplasowanie na rynku zwi Nzane kdsatyjo z Kk«
produkciji wpgywagor abczgsowanieazossguyg $W|Wd2:&b61rychErp|rtzerzt Ld
takUe odpis-w aktuallzujNcychnwwwmlakaajsmcc)zcah n24,0 §IMNBLK grisizedo:wfort @k c j
142minPLNwy ni - s§ odpis aktuali zuj Nchyo dwayrctho Soir apzr ozdagioahmst@8 odasoocczzoap o
PLINwyni - s@kadimil s zuj Ncy Srodki trwage i Srodki trwage w budowi
przeznaczonej pod zakgad Eimi aleajt akdwpadjriiaad §o suonoHemih PoNat yktw § e m

rozwi Nzanej umowy z | . M. A. na zakup i dost aoraz czynnikai Mon t e c hnc

Will ebrandda

W 2017r . Emi t eysktn az adrzd tagjved hn o Sc i op &,0mlo PUNNDegjd antan i p onzyinanki ena dzi
operacyjnej byg spowodowany gg-wnie dodatnim wynikiem na poz

el ementem przychod-w z pozostagej dziagal noSci operandnyj nej e
PLN) . Z drugi ej strony w 2013dpi.s - wp - aktauadvo Raay§ o aly dial spzryocjt
frakcjonowania osocza T w tym przede wszystkim odpisu aktualizuj Ncego

dotyczNcego nlerupcrhzoenzorSacozcwneMJl eped zakgad frakcjoncamadio a 0sSo0C
w 2017 r. moUna zauwaOyl wzrost rentownoSci dziagal noSci E

wysokomar Uowych w strukturze sprzedaUy.

W 1kwartale 2018 r. Emitentz anot owad zysk na dziagal 0,29cPLN. Wpe zacy jwh @ jEsn avi @
analogicznego okresu 2017 r.osi Ngni ity wyni k na pozioRMbwodemr Agyj wgmoby{§ st
wysokomar Uowych produkt -w Egmiriu®@htazépzBZEpi Onko BE€CGeorwz Dis

9.2.2. Przyczyny znaczNcych zmian w sprzedaUy netto lub przy

Przychody =z eEnstentawedid @y pr ozdlathk 2016)20170r az | kwa (wtagsgPLR)0 18 r .

Przychody netto ze sprz 36 339 31404 8831 7117
Szczepionka przeciwgruf¥ 4516 7 008 731 765

Onko BCG 1567 2050 730 1116

Distreptaza 11 577 11 370 2790 3431

Lakcid 6 507 7 004 2428 732

GAMMA Anty-D 887 2061 38 840
Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1571 -
Pozostage produkty 2 627 1836 544 233
tr-dgo: Hi storyczne i Sr.droczne informacje finansowe Emiten
Zaprzestanies pr zega Oy u kotscow zopochodnych i sprzedaU zapas-w osocza

W 2015r. Emitent wprowadzi g do sprzedaUy produkty osoczopoch
zlecania produkcjiu s § u gtoywelj pr odukt - w sopda d2a0i1 6pro.z izoant zpNtgz y cb oty wu Emi t wn2 @&
wyni - s,gmioPLN8w2017r.tylko 0,1 min PLN.Nadzi e zat Rrespedniua wpgyw sprzedal
osoczopochodnych jest nieistotny z punktu widzenia przychod-w | wyni k-w Emi
kontrakt -yw hwyprrzaenz wsp- gpr acuj NOmi sz pnrioNc elswr tiowmin 2)yczyn rozp
sprzedatlpb-w osoczopochodnych zost aw @z izSichAsDtoakivlimemyt RRoez dezsitarla
niniejszego Prospektu.

Wzrost ceny sgprzezed abk i pr zBeCcG wgrawT Iwieq z8ecji e produktu na nowe |

Na rynku polskim Emitent sprzedaje szczepionkni przeciwgruftFl
Mini sterstwo Zdrowi azcWePO0dbnki. ps p e wzeodggal unfal ircyzreu BpCod s ki m pr
poziomie sprzedanego wol umenu do 2016 r., poniewalU, z powodu
z Ministerstwem Zdrowia wyUszN ceni sprzedalOy szczepionki po

W zwi Nzkm gpopgduyUgm na szczepionkn na zagranicznych rynkach Emi
rynki (np. wingierski) a takUe wuzyskal |l epsze ceny sprzedalUy
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Realizacja duUeg GAMMAMNtyDeni a na
W 2017 r . Emitent zrealizowagd | e dAMMAartwDwea dkurlej @vaym wi yemk e, npar z e :

tego produktu istotnie wzrosga w por-wnaniu do 2016 r.

Wprowadzenie moUliwoSci finansowania Swiadczenba przez NFZ w
Wzwi Nzku z wprowadzeniem moUl i woSci finansowani’a-DSEmitemtdcerniz
notuje zwinkszony popyt na ten produkt, co widal we wzroScie
9. 2. 3. El ementy pgslpiotdyakriczreszddvi/esjk,almcej, monetarnej i polityc

Kt-re moggyby miel bezpoSrednio lub poSrednio istotny wpgdyw

Na dziagal noSi Emitenta w okresie objAatymghni subdbr ynogrjwyrbiy imf
nastfipuj Nce czynni ki

9 koniunktura gospodarcza w Polsce i na rynkach zagrani cznyc,lwtymtakde ckynnikir y ch o |
j ak: tempo wzrostu produktu krajowego br grddzeoig, czpstopa om i nf
bezrobocia;

9 konunktury w branUy farmaceutycznej;
1 polityka fiskalna i monetarna;

9 polityka rzNdowa w zakresie zmian regul acji pramegoyc h, w
oraz regulacji podatkowych: jednym z istotniejszych element - w pol i t yki rzNdowej, maj Ncej
wyni ki operacyjne Emitenta jest polityka refunRhalxjbydeaek:-
wydawana podmiotom leczniczych na imienne zapotrzebowanie, zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie
pn. AZasady st osowani #hDiwrmpriilakiyog kanfbktu Imatezyno-mihd yowego w zakr

antygenu D z ukgadu Rh. RozporzNdzenie Ministra Zdrowi a
W sprawie éwiadcyzoeriEzngaarI@rpasouNalneczenia szpitalnego (Dz. |
stycznia 2018 r. moUliwoSi finansowania Swiadczenia ze S

w ramach produkt-w NFZ. W Decyzji e zmstaa glyS ugrrzufiddno wvae 2cOeln
produkowanych przez Sp-gkii dawek. 50 Og oraz 150 Og. Efe
produkty, kt-rych Sp-gka jest jedynym, krajowym producent
wynikuoper acyjnego sp-gki w roku 2018 i kol ejnych;

1 sytuacja polityczna w Polsce i na rynkach zagranicznychi,dlma pktzyrkyah uo ke
polityczny na Ukrainie, kt-ry miag poczNtek w ldpmayopadzi
na tym rynku: w 2013r . E mi4t6e6n to psapkrozwead@, §3 ¥n7a2 @Upkérkaa wizi T8 3wl 22 |
82540 opakw@Oi&a@®1414 opakowa®01l7 r. 109 071 opakowaCE

Czynni ki wskazane powyUej mogN mawdiiedgal po3lysEdioSent ami eCz ywp

z Emitentem i jego otoczeniem zostagy opisane szczeg-gowo
Najnowsze tendencje i el ementy niepewne zwi NZzaodazcpNowasizal
wskazane w pkt 12.1 cznSci rejestracyjnej Prospekt u.

10. Zasoby kapitagowe

Niniejsza cznSI Prospektu dotyczNca sytuacji finansowej i (
sprawozdanie finansowe Emitenta za okresod 1 styczni a 2016r . do 31 grudnia 2016r ., spc
Standar d- w Ra,chawozdapievioa®sowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. (wraz

z danymi por -wnywal nymi za okres od,spor g Ny ewendejau g2 OMi 6iird. z yonda r301d «
Standard-w SprawozdawcapnS8i #ioansewseprawozdanie finansowe E
2018 r. do 31.03, 200We8 gug MipbdzWdaooaeéowych Standard-w Spra
Szczegi®mdwe macje nt. w/w shmiawentda & ds nadhysomwyzddst awi bne w R
ADokument Rejestracyjnyodo niniejszego Prospektu.

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz od 1 stycznia 2017r. do 31
grudnia2017r., zostagy poddane badaniu przez niezaleUnego bieggego

W zwi Nzku z decyzj Nzm@manyenpal iotdynliSnrachunkowoSci [ rozpoc:z
finansowych wedgug Mifidzynarodowych St awm RBoadzide 20.1 SCrza& Wi d alwclz
ADokument Rejestracyjnyo niniejszegsoprRmofimakins opwyezbdstpawizdu
zgodnie z UstawN o rachunkowoSci w zwi Nzku arazzepSdiieem@Enal M
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2016r.Ponadto w Rozdzi ahRoROmdnCzR&cesttacyjnyo nini egpdsiegnego Pr o:
wartoSci kapitagu wgasnego baBlgrednida20l6pomi ndzy PSR a MSSF

Niniejszy rozdziag nal e0Uy anal i z o imfarmacjpmi zapieszceathymovwcRozlzatletn z a p o z
CznSci ADdKkument Rej estracy]j ktwaraz mnymiiirdojmadgaeig przedfRawiorg/mpi ev innych
cznSciach Prospektu.

10. 1. I nformacje dotyczNce ¥Fr-ded kapitadgu Emitent a

Struktura pasyw-w Emitenta w okresie objnAantym historycznymi danymi f

'A. Kapitag wgasny . 57808 43170
Il . Kapitag podstawowy 5746 4 426
I'l. Kapitag zapasowy 57 829 45534
' V. Pozostage kapitagy 11 493 11 493
Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 259) (18 283)
V. Zysk (strata) z lat ubieggych (18 279) 7521
VI. Zysk (strata) nettob i e UNcego roku 588 (25 804)
VIl. Korekty lat ubieggych 432 -
B. Zobowi Nzani a

I'l. Zobowi Nzania dugotermi nowe 37179 44 175
1. Dugotermi noweorkazdiynrye ii motUywcmeérity dguUnce 7459 9357
2. Leasing finansowy 3034 11739
3. Pochodne instrumenty finansowe - -
4 Pozostage zobowi Nzania dgugotermi nowe 22 036 15179
5. Rezerwa z tytugu odroczonego podatku dochc 686 3102
6. Zobowi Nzania i rezerwy z tytugdu Swiadcze@E 324 321
7.Pozost aged gruegzoetrewymi nowe - -
8. DJugoterminowe rozliczenia mindzyokresowe 3639 4477
I'1'l. Zobowi Nzania kr-tkoterminowe 26 040 68 838
1.Zobowiilizan t yt ugu d@otzowtiages Fwogoawri Nz ani a 19379 46 448
2.ZobowinNla z tytugu HickeolbNege go podat ku - -
3.Kredyty, poUyczki, inne instrumenty dguUne 2881 17 152
4. Leasing finansowy 520 2210
5. Pochodne instrumenty finansowe - -
6.Zobowiifizan rezer wy zpracovhionygru Swi adcze E 1954 1916
7. Pozogerwg e -t kot ermi nowe 529 300
8.Kr-tkoterminowe rozliczenia mindzyokresowe 77 812
9.Zobowi Nz anneaaktywamiNzaeznaczonymi do sprzedaUOy - -
PASYWA RAZEM 121 027 156 183
t r - dEqitent

GNczna wartoSi pasyw-w Emitentl21,0md nk dPrLiNe c c220,3s@oaspadedwibec o s § a o
wartoSci 2016rWaGlTre.c kapitadg wgas ndy,8% npi atseynw - aw 25( 60GenRBLBir. Xj Wzrost

udzi agu kapi tatikturzeviinansowej §mitenta wynika ze wzr ostu kapitagu podstawo
zapasowego w wyniku emisji nowych serii akcji w 2017 r.

Kapitag wgdgasny

WartoSl kapitagu wgasnego Emisr@mlitm RlaNkokamict @PlBod atsSAwawWY s B
min PLN, natomiast zapasowy 57,8 min PLN. Na koniec 2017r . Emi t e n57 460 418 wyanttawgnych akcji wobec

44 260 410 wyemitowanych akcji na koniec 2016 r. W 2017 r . wyst Npi ga nadwyUka wartoSci (
nomi naktjill™®i nki czemu wartoSl kapitagu zapasowego wzrosga z 45
W zwi Nzku 2z decyzj Nzmmanenpal iotdynliSnrachunkowoSci [ rozpoc:

finansowych weddug Mindzynar odo wyRnhnsoS¢j podiatéj wp S payaisimia Wia o/e @ o
kapitagu wgasnego wykazywanego zgodnie z wczeSniej st osowar
kapitagem wgasnym wykazywwadymegfEg8dnile. 20MU8BSF

Uzgodnieniek api t agu maBagrudeig 2916 r. (tys. PLN)

Kapitadg wgasny wedgug poprzednich zasad rachunkowoSci 1127

1. Ujncie nadwyUki wartoSci godziwej nad wartoSciN 11 108
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2. Wyksifngowanie umorwagiyahSbddkywkiwain ebgwod advol ed)n i sak g

MSSE 10933
3. Ujficie nadwyUOki wartoSci godziwej nad wartoSci N 21752
4, WyksiAgowanie umorzenia dla prawa wioevd Nycgtcehg o nwi@ 2068

skalkuowanego do dni BISSFrzej Scia na
5. Wyksingowanie amortyzacji dla Srodk- - w t 3Ww2806rdku ( 370
6. Naliczenie amortyzacji dla Srodk- wo0i0i-8dag30t6mhoku( b u d -1881
7. Naliczenie amortyzacji dla prawa wi-.t22¢16mkeigo uUy -824
8 Ujficie nadwyUki wartoSci godziwej nad wartoSci N 4599

zysk strata | at ubieggych
9. Korekta kapitagu z tytugu aktualizacj.i -4 599
10. Uj awni enie zobowi Nzania z tytugu umowy dzier Jawy
(wykazywanej dotychczas jako zobowi Nzanie pozabi -1483
wynik finansowy lat ubi eggych
Kapitadg wgasny wedgdug aktualnych zasad rachunkowoSci 43170

tr-dgo: Emitent

Zobowi Nzania i rezerwy na zobowi Nzani a

Na koniec 2017r.z obowi Nzani a Em32mhhaPWwhni oe dygt an oW ivdbecstanp packenlec o 44, 1
2016 r. Zobowi Nzwei @ pddggotoanrdnbiondd ast kr 623100 padné howe b owi Nz
dgugoterminowych wynikagdg przedez wisytysd ki Ime & ®i(dsgpakdtkium yzeolsh mma IfNa
sipizedewszystkim zobowi Nzania z tytudu | easingu zwrpogtantengooScni e
zobowi Nza® ukgadowych oraz spadku poziomu rezerwy z tytugu
wzrosga wartoSi pozostadny anlbwyachoWioNHSag & djwmgdPiLN) co jest gg-w
wobec PARP naraty W r amach zobowi NzaE& kr -pizedewsastkimsrad vdyoc hz oshpoandvdie a E u k §
(spgata zobowi Nza® a takUe przekwalARP k cavkaon izeo bcozwi Nezia nz ceb odwji uN
zwi Nzku z rozgoUeoiam kpgddyty- wai rpoyyczek.

Poni Ue|j przedstawiono analizin zapadal noSci zobowi Nza@® kr -tko
zobowi Nz E3kr 12k@0é7minowygb. n®LAYI e

Analiza zapadal noSci

Zobowi Nzania z tytugu d 2552 136 2687
Zobowi Nzania ukgadowe g 1322 10981 12 302
Inne zobowi Nz afaktosingf i nan 1515 2 267 3782
Iérliiil%a/tk;n;(.lsrledit Bank Czech Republic and 271 813 1084
poUyczki 7 13 674 694
I nne i nstr umebnltiyg adcgueU n(el 203 900 1103
Leasing finansowy 92 70 358 520
Pochodne instrumenty finansowe - - - 0
RAZEM 4165 4281 13726 22173
Zobowi Nzania w powyUszym zestawieniu wykazane sN wedgdug ich

n
ekspozycjn na ryzyko kredytowe.

Sp-gka nie posiada aktyw-w utrzymywanych w celu zarzNdzani a
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Danef i nansowe za | kwartag 2018 r.

Struktura pasyw-w Emitenta na dzie® 31.03.2018 r. wraz z danymi por
A. Kapitag wgasny 62 459 45 069
I . Kapitag podstawowy 5746 4 426
I'l. Kapitag zapasowy 62 485 48 122
I'V. Pozostade kapitagy 11973 11828
Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 745) (19 307)
V. Zysk (strata) z |l at ubieggych (17 260) (18 283)
VI. Zysk (strata) netto bieUNcego roku (485) (1024)
VIil. Korekty |l at ubieggych - -
B. Zobowi Nzani a

I.Zobowi Nzania djugotermi nowe 35372 41241
1. Dgugotermi noweorkazdiyrirye ii motUycme&rnty dguUne 7172 8948
2. Leasing finansowy 3027 10948
3. Pochodne instrumenty finansowe - -
4 Pozosta§e zobowi Nzania dgugoter mi nowe 20732 13 648
5Rezerwa z tytugdgu odroczonego podatku dochod 671 3102
6. Zobowi Nzania i rezerwy z tytugu SwiadczeGE 324 321
7.Pozostage rezerwy dgugoter mi nowe - -
8. Dgugoterminowe rozliczenia minfndzyokresowe 3445 4274
I11. Zob&wi Nx@niea mi nowe 23 884 64 962
1.ZobowiiMzan tyt udgu d@otzow tiaJwes Fwd oowri &Nz ani a 17791 46 472
2.ZobowinNa z tytugu HickodoWege go podat ku - -
3Kredyty, poUyczki, inne instrumenty dguUne 2695 13 342
4. Leasing finansowy 406 2614
5. Pochodne instrumenty finansowe - -
6.Zobowiifizan rezer wy zpracovhiondu Swi adcze E 1715 1336
7. PozoegewyBEe-t koter mi nowe 499 386
8.Kr-tkoterminowe rozliczenia mifndzyokresowe w7 812
9.Zobowi Nz ankeaaktgywamiNzaeznaczonymi do sprzedaOy - -
PASYWA RAZEM 121 714 151 272

tr-dgo: Emitent
Kapitag wgasny

W 1 kwartale 2018 r. k api t ay Bm@iasenta odnot oWawolwecopbzoo®dkkwha,r&m@Gaua 201
Wzrostt en bygdg w gg-wnhnej mowymie esmiowjoadmwaalkcij i Emi tenta seri.i I,
na wzrost wartoSci kapitagu podstawowego (o 1,3 mln PLN w p
144minPLNw por - wnan32a017do 31.0

Zobowi Nzania i rezerwy na zobowi Nzani a

Na koniec |k wa r t a gruz 02b0oIw8i Nzani a EmB9BmhhaPlwini osggtanowi o spadek o
na koniec | rk.wazZadbaoywi Rz0aln7va ¢ § a g §%,e oneiltdopn®i a stk r63,2% Spagek mi n o we
zobowi Nza® dgugoterminowych wymriohadviNzadd @ wgz wstuk il deoa skt ngmyadH
zal i czmrgzye dsd fnwszyst kim zobowi Nzania z tytudawaempshnguMzeroun
zostagy wykazane na koniec | kwartagu 2017 roku jako zobowi K
w efekcie planowanej sprrPedatbyotyshonnemucbbmbBeniu ulegd pc
odroczonego podatku dochodowego. Wzrost wartoSci pozostagych
pgaty zobowi Nza® wobec PARP (pierwotnie Wlammaamejzoma wiwK z
r-tkoter mi novpgedd wssygtland galdo zobowi NzaE& (ukmgpatoavy czhobowi Nza &
rzekwal i fi kowanie cziSci zobowi Nzania wobec PARP jako zobow
naraty)or az kr edyt -ilsasingu finanSopwegn.e k

s
k
p

WyjaSnienie Fr- - gd& iprkveptjyovr-avz pd eni nUnych Emitent a
W poni Uszej tabeli zaprezentowano wybrane pozycje rachunku p
Wybrane pozycje rachunku pr zepw yovk rwe spii ee nd bijUmntyycrh HEinsi ttoernytcag wy miy s d a m § Ini

A. Przepgywy Srodk-w pienifialOnych z dziagalno
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1. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1682 -33118

I1. Korekty 3330 15594

11l. Zmiany w kapitale obrotowym -655 33294
IV.ZapgaconedadsagakinoBSci operacyjnej 2909 3450

V. $rodki pienifnlUne z @Hlillalf)al noSci operacyj 4 356 15771

B. Przepgywy Srodk-w pienifnalUnych z dziagalno

I . Wpgywy 5822 246

1. Wydatki -484 -5015

I11. Przepgyvey tpi enidizlmagal noSci i nwestycyjn 5338 -4770

C. Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziagalno

I . Wpgywy 11 480 803

1. Wydatki -19 527 -11 185

I11. Przepgywy pienifnlUne netto z dziagalno$ -8 047 -10 382
D.Przepgywy pieninUne netto razem (A. I 11 +B. 11 1647 619

E. Bilansowa zmiana stanu Srodk-w pienifaUnyec 1647 619
-zmi ana stanu Srodk-w pienifaUnych z tytugu r - -

F $rodki pienifiUne na poczNtek okresu 672 53

G. $rmwidkrni nUne na koniec okresu (F+D), w tym: 2319 672
tr-dgo: Emitent

DziagalnoSi operacyjna

Wynik przed opodatkowaniem w 2017 r. wy n i 1,8nin PLN. Kwotatazost aga skor ygonMmzanNZ;R wpd turs
ml n PLN, co przegoUygo sin na przepgdywy pienifnUne #ékmito z d:z
PLN.W 2016r . przepgdgywy z dziagalnoSci operacyjnej bygdgy ujemne.

Dzi a§ anwestydjha

W2017r . przepgywy z dzi bdbdaSaoiei nwewythyopjgyej5, 8 mln PLN podc
te Wmy@yne i -48ymELNi gy

DziagalnoSi finansowa

W2017r.pr ze pg‘]ywy z dzi a@yylhneBSgﬂylPLﬂ\lJV\hammlmwammjokresmEmltentz anot owag‘] wp
ztyt Wiw Unych papi er -ww wyarotkooSccii 0 wylc, #o knol nna §B skpdjeitdyz a E f i nans o
z odset kami9gommhPUWNwot A 1

5 @
< <

Dane finansowe za | kwartag 2018 r.

Wybrane pozycje rachunku pr zepzjay wl wk wa retvarga @n0zic&d afimimi e m tolaw w nyysw a | znjy) mi

A. Przepgywy Srodk-w pienifaUnych z dziagalno

. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -384 --1040
1. Korekty 1502 1950
11l. Zmiany w kapitale obrotowym -4 T17 2222
IV.Zapgacone odsetki z dziagalnoSci operacyjrn N N
V. $rodki pienifiOne z @+4lag)al noSci operacyj -3 598 3132
B. Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziagalnno
LWpgywy - -
1. Wydatki -422 -67
I'11. Przepgywy pienifiUne netto z dziagalno$ -432 -67
C. Przepgywy Srodk-w pieninUnych z dziagalno
I . Wpgdywy 5135 832
II. Wydatki -801 -3963
I11. Przepgywy pitieagdlUmneSoiettionansowej (1 +1 4334 -3131
D. Przepgywy pienifiUne netto razem (A. 111 +B. 1647 619
E. Bilansowa zmiana stanu Srodk-w pienifiaUnyc 314 -66
-zmi ana stanu Srodk-w pienifdaUOnych z tytugu r - -
F. Srpoideknii iUOne na poczNtek okresu 2319 672
G. $Srodki pienifiUne na koniec okresu (F+D), 2632 606
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