
 
ĂBiomed-Lublinò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek 

Sp·ğka Akcyjna 
(sp·ğka akcyjna z siedzibŃ w Lublinie (20-029) i adresem przy ul. Uniwersyteckiej 10, zarejestrowana w rejestrze 

przedsiňbiorc·w Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem 0000373032) (ĂEmitentò ĂSp·ğkaò) 

Niniejszy Prospekt Emisyjny (ĂProspektò) zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie i wprowadzenie 
do obrotu na rynku regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.: 

a) 850.000 akcji zwykğych na okaziciela serii G Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
b) 2.495.400 akcji zwykğych na okaziciela serii H Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
c) 2.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii I Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
d) 1.850.000 akcji zwykğych na okaziciela serii M Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 
e) 1.900.000 akcji zwykğych na okaziciela serii N Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
f) 4.104.600 akcji zwykğych na okaziciela serii O Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
g) 4.800.000 akcji zwykğych na okaziciela serii P Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda. 

Prospekt sporzŃdzony zostağ w formie jednolitego dokumentu w rozumieniu art. 5 ust. 3 Dyrektywy 2003/71/WE 
Parlamentu Europejskiego i Rady (ĂDyrektywa Prospektowaò) i ustawy z dnia 29 lipca 2005 r. o ofercie publicznej i 
warunkach wprowadzania instrument·w finansowych do zorganizowanego systemu obrotu oraz o sp·ğkach publicznych 
(ĂUstawa o Ofercieò). Prospekt zostağ przygotowany na podstawie ZağŃcznika nr III do RozporzŃdzenia Komisji WE nr 
809/2004 z dnia 29 kwietnia 2004 r. wdraŨajŃcym Dyrektywň 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie 
informacji zawartych w prospektach emisyjnych oraz formy, wğŃczenia przez odniesienie i publikacji takich prospekt·w 
emisyjnych oraz rozpowszechniania reklam (ĂRozporzŃdzenie 809/2004ò) oraz ZağŃcznika nr XXII i XXV do 
RozporzŃdzenia delegowanego Komisji (UE) NR 486/2012 z dnia 30 marca 2012 r. zmieniajŃcego rozporzŃdzenie (WE) 
nr 809/2004 w odniesieniu do formy i treŜci prospektu emisyjnego, prospektu emisyjnego podstawowego, podsumowania 
oraz ostatecznych warunk·w, a takŨe w odniesieniu do wymog·w informacyjnych oraz zgodnie z innymi przepisami 
regulujŃcymi rynek kapitağowy na terytorium Rzeczpospolitej Polskiej, w szczeg·lnoŜci z UstawŃ o Ofercie. 

Inwestowanie w papiery wartoŜciowe objňte niniejszym Prospektem ğŃczy siň z wysokim ryzykiem wğaŜciwym dla 
instrument·w rynku kapitağowego o charakterze udziağowym oraz ryzykiem zwiŃzanym z dziağalnoŜciŃ Emitenta oraz z 
sektorem, w kt·rym Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. Szczeg·ğowy opis czynnik·w ryzyka znajduje siň w rozdziale ĂCzynniki 
ryzykaò. 

Prospekt ani akcje nim objňte nie byğy przedmiotem rejestracji, zatwierdzenia lub notyfikacji w jakimkolwiek paŒstwie poza 
RzeczpospolitŃ PolskŃ, w szczeg·lnoŜci zgodnie z przepisami Dyrektywy 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady 
z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowanego w zwiŃzku z publicznŃ ofertŃ lub dopuszczeniem 
do obrotu papier·w wartoŜciowych i zmieniajŃcej Dyrektywň 2001/34/WE lub stanowymi albo federalnymi przepisami 
prawa dotyczŃcymi oferowania papier·w wartoŜciowych obowiŃzujŃcymi w Stanach Zjednoczonych Ameryki P·ğnocnej.  

Prospekt zostağ sporzŃdzony zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci, a zawarte w nim 
informacje sŃ zgodne ze stanem na dzieŒ jego zatwierdzenia. MoŨliwe jest, Ũe od chwili udostňpnienia Prospektu do 
publicznej wiadomoŜci zajdŃ zmiany dotyczŃce sytuacji Emitenta. W takiej sytuacji informacje o wszelkich zdarzeniach lub 
okolicznoŜciach, kt·re mogğyby w spos·b znaczŃcy wpğynŃĺ na ocenň Akcji, zostanŃ podane do publicznej wiadomoŜci w 
formie aneksu lub aneks·w do niniejszego Prospektu, w trybie art. 51 ust. 5 Ustawy o Ofercie. 

Zgodnie z art. 49 ust. 1 Ustawy o Ofercie termin waŨnoŜci Prospektu wynosi 12 miesiňcy od dnia jego zatwierdzenia, nie 
dğuŨej jednak niŨ do dnia dopuszczenia akcji serii G, H, I, M, N, O oraz P do obrotu na rynku regulowanym. 

Prospekt zostağ zatwierdzony przez KNF w dniu 20 lipca 2018 r.  
 

Doradca prawny: 

 
Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy ï 

Adwokaci i Radcowie Prawni 
ul. Mokotowska 15A lok. 17 00-640 Warszawa 

 
 

 
Firma Inwestycyjna: 

 
IPOPEMA Securities S.A. 

ul. Pr·Ũna 9 

00-107 Warszawa 
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ROZDZIAĞ I ï PODSUMOWANIE 

Podsumowanie skğada siň z wymaganych informacji okreŜlanych jako ĂElementyò. Elementy zostağy oznaczone 
jako Dziağy od A do E (A1 ï E7). 

Niniejsze podsumowanie zawiera wszystkie Elementy, kt·rych uwzglňdnienie w podsumowaniu jest obowiŃzkowe 
dla tego typu papier·w wartoŜciowych oraz emitenta. PoniewaŨ niekt·re Elementy nie musza byĺ uwzglňdnione 
w przypadku Sp·ğki, moŨliwe sŃ luki w numeracji kolejnoŜci poszczeg·lnych Element·w. 

W przypadku gdy jakikolwiek Element powinien byĺ uwzglňdniony w podsumowaniu z uwagi na specyfikň 
papier·w wartoŜciowych lub emitenta, moŨe siň zdarzyĺ, Ũe nie ma istotnych danych dotyczŃcych tego Elementu. 
W takim przypadku w podsumowaniu zamieszczony zostağ kr·tki opis danego Elementu z adnotacjŃ Ănie dotyczyò. 

 

Dziağ A ï Wstňp i ostrzeŨenie 

Element Wymogi informacyjne 

A.1 
 

OstrzeŨenie 

Niniejsze Podsumowanie naleŨy czytaĺ jako wstňp do Prospektu; 
KaŨda decyzja o inwestycji w papiery wartoŜciowe powinna byĺ oparta na rozwaŨeniu przez inwestora 
cağoŜci Prospektu; 
W przypadku wystŃpienia do sŃdu z roszczeniem odnoszŃcym siň do informacji zawartych w niniejszym 
Prospekcie skarŨŃcy inwestor moŨe, na mocy ustawodawstwa krajowego paŒstwa czğonkowskiego, mieĺ 
obowiŃzek poniesienia koszt·w przetğumaczenia Prospektu przed rozpoczňciem postňpowania sŃdowego; 
OdpowiedzialnoŜĺ cywilna dotyczy wyğŃcznie tych os·b, kt·re przedğoŨyğy niniejsze Podsumowanie, w tym 
jego tğumaczenia, jednak tylko w przypadku, gdy Podsumowanie wprowadza w bğŃd, jest nieprecyzyjne lub 
niesp·jne w przypadku czytania go ğŃcznie z innymi czňŜciami Prospektu, bŃdŦ gdy nie przedstawia, w 
przypadku czytania go ğŃcznie z innymi czňŜciami Prospektu, najwaŨniejszych informacji majŃcych pom·c 
inwestorom przy rozwaŨaniu inwestycji w dane papiery wartoŜciowe. 

A.2 

Zgoda emitenta lub osoby odpowiedzialnej za sporzŃdzenie Prospektu na wykorzystanie Prospektu 

do cel·w p·Ŧniejszej odsprzedaŨy papier·w wartoŜciowych lub ich ostatecznego plasowania przez 

poŜrednik·w finansowych. 

Wskazanie okresu waŨnoŜci Oferty, podczas kt·rego poŜrednicy finansowi mogŃ dokonywaĺ 

p·Ŧniejszej odsprzedaŨy papier·w wartoŜciowych lub ich ostatecznego plasowania i na czas 

kt·rego udzielana jest zgoda na wykorzystywanie Prospektu. 

Wszelkie inne jasne i obiektywne warunki, od kt·rych uzaleŨniona jest zgoda, kt·re majŃ 

zastosowanie do wykorzystywania Prospektu.  

Informacja dla inwestor·w o tym, Ũe poŜrednik finansowy ma obowiŃzek udzielaĺ informacji na temat 

warunk·w Oferty w chwili skğadania przez niego tej Oferty. 

Nie dotyczy. Nie wyraŨa siň takiej zgody. 

 

Dziağ B ï Emitent i gwarant 

Element Wymogi informacyjne 

B.1 Prawna (statutowa) i handlowa nazwa emitenta. 

Nazwa statutowa i handlowa Emitenta: ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp·ğka Akcyjna 

W obrocie Emitent moŨe uŨywaĺ skr·tu nazwy ĂBIOMED-LUBLINò WSiSz S.A. 

B.2 Siedziba oraz forma prawna emitenta, ustawodawstwo, zgodnie z kt·rym emitent prowadzi swojŃ 
dziağalnoŜĺ, a takŨe kraj siedziby emitenta. 

Emitent ma siedzibň w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10, 20-029 Lublin. 

Krajem siedziby Emitenta jest Rzeczpospolita Polska. 

Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ na terenie Rzeczypospolitej Polskiej. 

Emitent zostağ utworzony i dziağa na podstawie przepis·w prawa polskiego. Emitent dziağa w formie sp·ğki 
akcyjnej. 

Emitent zostağ utworzony na podstawie przepis·w Kodeksu Sp·ğek Handlowych i dziağa zgodnie z 
regulacjami ustawodawstwa polskiego, w tym w szczeg·lnoŜci Kodeksu Sp·ğek Handlowych. 
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B.3 Opis i gğ·wne czynniki charakteryzujŃce podstawowe obszary bieŨŃcej dziağalnoŜci emitenta oraz 
rodzaj prowadzonej przez emitenta dziağalnoŜci operacyjnej, wraz ze wskazaniem gğ·wnych kategorii 
sprzedawanych produkt·w lub Ŝwiadczonych usğug oraz ze wskazaniem najwaŨniejszych rynk·w, na 
kt·rych emitent prowadzi swojŃ dziağalnoŜĺ. 

ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. jest polskŃ sp·ğkŃ biotechnologicznŃ, dziağajŃcŃ 
m.in. w obszarze segment·w onkologii, ginekologii, hemolizy i szczepionek przeciwgruŦliczych. Sp·ğkň 
zağoŨono w 1944 roku. Emitent wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych 
i innowacyjnych technologii produkcji. 

Emitent w swojej dziağalnoŜci zajmuje siň produkcjŃ preparat·w leczniczych (leki na receptň oraz leki OTC, 
czyli leki dostňpne bez recepty), wyrob·w medycznych oraz odczynnik·w laboratoryjnych (stosowanych w 
laboratoriach biochemicznych i medycznych). Prowadzona przez Emitenta dziağalnoŜĺ w zakresie 
wytwarzania produkt·w leczniczych wymaga zezwolenia Gğ·wnego Inspektora Farmaceutycznego, 
nadzorujŃcego warunki wytwarzania, transportu i przechowywania produkt·w leczniczych, zgodnie z UstawŃ 
Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga takŨe obr·t produktami leczniczymi i wyrobami 
medycznymi. 

Biomed-Lublin uzyskağ certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gğ·wnego Inspektora 
Farmaceutycznego, potwierdzajŃcy, Ũe Sp·ğka dziağa zgodnie z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie 
przeszedğ przez audyty przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne wsp·ğpracujŃce ze Sp·ğkŃ 
(tj. Sanofi Pasteur MSD). 

Gğ·wne marki produkt·w wytwarzanych przez Emitenta sŃ przedstawione poniŨej. 

Rysunek 1: Gğ·wne marki Emitenta 

 

Emitent wytwarza takŨe LAKCID - probiotyk uŨywany podczas i po antybiotykoterapii oraz o innych 
zastosowaniach. Prawa do marki Lakcid zostağy sprzedane podmiotom grupy ĂZakğady Farmaceutyczne 
POLPHARMAò S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31 paŦdziernika 2017r., przy czym zapisy umowy 
sprzedaŨy przewidujŃ kontynuacjň produkcji produkt·w marki Lakcid w zakğadach Emitenta przez okres co 
najmniej 5 lat (po czym produkcja usğugowa moŨe byĺ przedğuŨana na kolejne okresy 2-letnie). WartoŜĺ 
transakcji wyniosğa 17,0 mln PLN.   

W Biomed-Lublin dystrybucja prowadzona jest zar·wno kanağami bezpoŜrednimi jak i poŜrednimi. 
BezpoŜredni kanağ obejmuje kontakty handlowe Emitenta z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty 
medyczne, Regionalne Centra Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, kt·rym 
Sp·ğka bezpoŜrednio sprzedaje wyroby medyczne i odczynniki laboratoryjne. Kanağ poŜredni obejmuje 
relacjň Emitent ï hurtownia lek·w ï apteka ï pacjent. Kanağy poŜrednie majŃ zastosowanie w przypadku 
sprzedaŨy produkt·w leczniczych. 

W kontekŜcie gğ·wnych produkt·w Emitenta kanağy sprzedaŨy prezentujŃ siň nastňpujŃco: 

Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guz·w pňcherza 
moczowego 

Onko BCG 

Produkt zapobiegajŃcy chorobie hemolitycznej u noworodk·w 

Gamma Anty-D 

Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlekğego zapalenia przydatk·w 
i bğony Ŝluzowej macicy oraz zmian pooperacyjnych 

Distreptaza 

Szczepionka przeciwgruŦlicza 

BCG 10 
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¶ Distreptaza sprzedawana jest w Polsce bezpoŜrednio do hurtowni farmaceutycznych. Na rynkach 

zagranicznych za dystrybucjň Distreptazy odpowiedzialna jest sp·ğka Alpen Pharma AG. 

¶ Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG sprzedawana jest w Polsce w ramach przetarg·w ogğaszanych 

przez Ministerstwo Zdrowia (przewaŨnie kilka przetarg·w rocznie), przy czym warunki przetarg·w 

skutkujŃ tym, Ũe Biomed-Lublin jest jedynym oferentem speğniajŃcym te wymogi. Na rynkach 

zagranicznych, na kt·rych szczepionka jest obecnie zarejestrowana (Ukraina, Uzbekistan), za 

dystrybucjň odpowiedzialna jest Alpen Pharma, natomiast na pozostağych rynkach Emitent startuje 

do przetarg·w ogğaszanych przez wğaŜciwe organy w danych krajach w sytuacji, gdy brakuje 

wolumenu od zarejestrowanych producent·w (w wielu krajach sytuacja ta ma miejsce praktycznie 

kaŨdego roku). SprzedaŨ ta odbywa siň na zasadzie pozwolenia na import. 

¶ SprzedaŨ Onko BCG w Polsce odbywa siň w oparciu o przetargi ogğaszane przez poszczeg·lne 

szpitale. Na rynkach zagranicznych sprzedaŨ jest oparta na bazie pozwolenia na import, podobnie 

jak w przypadku szczepionki przeciwgruŦliczej. 

¶ Produkty marki Lakcid bňdŃ zgodnie z podpisanŃ z Polpharma umowŃ odbierane w ustalonych 

iloŜciach bezpoŜrednio od Emitenta.  

¶ Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkim w ramach przetarg·w 
ogğaszanych przez jednostki sğuŨby zdrowia. Produkt ten nie jest obecnie sprzedawany za granicŃ. 

Biomed-Lublin funkcjonuje w obszarze rynku farmaceutycznego. Dziňki szerokiemu portfolio produkt·w z 
r·Ũnych kategorii terapeutycznych oraz niejednolitemu systemowi dystrybucji, Emitent minimalizuje ryzyka 
zwiŃzane z wahaniami oraz r·Ũnymi trendami pojawiajŃcymi siň na rynku. Sztandarowe produkty Biomed-
Lublin zajmujŃ kluczowe miejsca w swoich kategoriach ze wzglňdu na wielkoŜĺ sprzedaŨy, udziağy rynkowe 
lub posiadany potencjağ i rozpoznawalnoŜĺ. Do takich produkt·w naleŨŃ przede wszystkim:  

¶ Szczepionka PrzeciwgruŦlicza BCG ï Emitent jest jedynym producentem i dostawcŃ tego 

preparatu w Polsce oraz jednym z gğ·wnych dostawc·w na Ŝwiecie, 

¶ Onko BCG ï Emitent jest jedynym polskim producentem preparat·w BCG stosowanych przy 

terapii nowotworu pňcherza moczowego;  

¶ Distreptaza ï Produkt posiada mocnŃ pozycjň rynkowŃ w Polsce oraz w krajach byğego bloku 

sowieckiego 

¶ Gamma Anty-D ï Emitent jest jedynym polskim producentem leku przeciwhemolitycznego i jako 

jedyny bazuje sw·j produkt na osoczu od polskich dawc·w; 

¶ Lakcid ï pomimo silnej konkurencji ze strony probiotyk·w posiadajŃcych status suplement·w 

diety Lakcid zachowuje wysoki poziom rozpoznawalnoŜci wŜr·d pacjent·w i lekarzy. 

Produkty Sp·ğki sŃ obecnie dostňpne w sprzedaŨy w Polsce oraz 28 innych krajach. SŃ to: Ukraina, Wňgry, 
Czechy, Ğotwa, BiağoruŜ, Francja, Austria, Chorwacja, Sğowenia, Republika Serbska, BoŜnia i Hercegowina, 
Serbia, Czarnog·ra, Kosowo, Moğdawia, Gruzja, Armenia, Turcja, AzerbejdŨan, Kazachstan, Uzbekistan, 
TadŨykistan, Kirgistan, Mongolia, Australia, Urugwaj, Kuwejt, Dubaj. 

W 2017 (w por·wnaniu do roku obrotowego 2016) wzr·sğ udziağ sprzedaŨy na rynkach zagranicznych w 
przychodach ze sprzedaŨy Emitenta ï z 32% do 36% co byğo spowodowane przede wszystkim spadkiem 
przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w osoczopochodnych sprzedawanych przez Emitenta na rynku krajowym. 



Rozdziağ I ï Podsumowanie 

ĂBiomed Lublinò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. Prospekt Emisyjny 10 

B.4a Informacja na temat najbardziej znaczŃcych tendencji z ostatniego okresu majŃcych wpğyw na 
emitenta oraz na branŨe, w kt·rych emitent prowadzi dziağalnoŜĺ. 

W okresie od daty zakoŒczenia ostatniego roku obrotowego (31.12.2017) do daty zatwierdzenia Prospektu 
wystŃpiğy nastňpujŃce tendencje w dziağalnoŜci Emitenta.  

Produkcja 

Produkcja determinowana byğa w duŨym stopniu dostňpnoŜciŃ kapitağu obrotowego (tj. moŨliwoŜciŃ 
bieŨŃcego finansowania produkcji) oraz dostňpnoŜciŃ mocy produkcyjnych. 

Produkcja BCG oraz Onko BCG z uwagi na przyjňty cykl produkcyjny (BCG i Onko BCG jest produkowane 
naprzemiennie przy wykorzystaniu jednej linii produkcyjnej) jest od siebie wzajemnie uzaleŨniona. W 2018r. 
do dnia zatwierdzenia Prospektu nastŃpiğ spadek produkcji BCG i Onko BCG w zwiŃzku z pracami 
zwiŃzanymi z inwestycjŃ majŃcŃ na celu potrojenie zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG. Inwestycja 
zakoŒczyğa siň w maju 2018r., w maju i czerwcu wykonano produkcjň 3 serii walidacyjnych. TrwajŃ badania 
badana serii walidacyjnych,  zwolnienie do obrotu planowane jest na miesiŃc listopad 2018r. 

Z poczŃtkiem 2018r. miağ miejsce proces przestawienia produkcji produkt·w marki Lakcid na produkcjň 
usğugowŃ na rzecz Polpharma w zwiŃzku z transakcjŃ zakupu praw do tej marki przez Polpharma. Emitent 
oczekuje zdecydowanego wzrostu wolumenu produkcji usğugowej produkt·w marki Lakcid w kolejnych 
okresach. 

Wprowadzenie moŨliwoŜci finansowania Ŝwiadczenia przez NFZ z poczŃtkiem 2018r. spowodowağo istotny 
wzrost popytu na produkt Gamma Anty-D, dlatego teŨ Emitent jest obecnie w trakcie systematycznego 
zwiňkszenia produkcji tego asortymentu. Emitent przewiduje, Ũe wzrost wielkoŜci  produkcji bňdzie widoczny 
r·wnieŨ w kolejnych miesiŃcach. 

Produkcja Distreptazy utrzymuje siň na stabilnym poziomie, jednakŨe Emitent oczekuje wzrostu poziomu 
produkcji w zwiŃzku z realizacjŃ umowy z BIOTON odnoŜnie dystrybucji produktu na rynku krajowym.  

SprzedaŨ 

Od 3 kwartağu 2017r. Emitent nie sprzedaje juŨ produkt·w osoczopochodnych (produkcja zlecana LFB S.A.) 
tak wiňc nie uzyskuje przychod·w z tej kategorii. 

W 2018r. do dnia zatwierdzenia Prospektu zauwaŨalnŃ tendencjŃ w por·wnaniu do analogicznego okresu w 
2017r. jest spadek przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w marki Lakcid, co wynika z przestawienia dziağalnoŜci 
w tym zakresie  od poczŃtku 2018r. na produkcjň usğugowŃ na rzecz Polpharma. 

W zwiŃzku z wprowadzeniem moŨliwoŜci finansowania Ŝwiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-
D, Emitent notuje zwiňkszony popyt na ten produkt, co widaĺ we wzroŜcie przychod·w ze sprzedaŨy w 
pierwszym kwartale 2018 r. Emitent oczekuje dalszego wzrostu sprzedaŨy w tym zakresie w kolejnych 
okresach. 

W zakresie pozostağych produkt·w nie zaobserwowano znaczŃcych zmian odnoŜnie tendencji sprzedaŨy. 

Zapasy 

Emitent nie zanotowağ istotnych zmian tendencji odnoŜnie zapas·w w 2018r. do dnia zatwierdzenia 
Prospektu. Efekty w postaci obniŨenia koszt·w sprzedaŨy bňdŃ widoczne poczŃwszy od drugiego kwartağu 
2018 roku. 

Koszty 

Od poczŃtku 2018r. spadğy koszty bezpoŜrednie sprzedaŨy zwiŃzane z markŃ Lakcid w zwiŃzku z przejňciem 
dziağalnoŜci marketingowej i sprzedaŨy w odniesieniu do produkt·w tej marki przez Polpharma. W 
por·wnaniu do 2017 r. zanotowano istotny spadek pozostağych koszt·w operacyjnych ï wynikağo to przede 
wszystkim z wysokiego poziomu tych koszt·w w 2017 r. jako efekt zdarzeŒ jednorazowych zwiŃzanych 
przede wszystkim z projektem frakcjonowania osocza. W zakresie pozostağych koszt·w nie zaobserwowano 
istotnych zmian w tendencjach w por·wnaniu do 2017 r. 

Od 1 marca dystrybucja leku Distreptaza na rynku polskim prowadzona jest przez BIOTON. 

BranŨa farmaceutyczna  

DziağalnoŜĺ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzaleŨniona jest od bieŨŃcej i przyszğej koniunktury w branŨy 
farmaceutycznej. BranŨa ta znajduje siň w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku odwr·cenia 
pozytywnych tendencji w branŨy farmaceutycznej istnieje ryzyko osğabienia popytu na produkty oferowane 
przez Emitenta.  
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B.5 Opis grupy kapitağowej emitenta oraz miejsca emitenta w tej grupie ï w przypadku emitenta, kt·ry 
jest czňŜciŃ grupy. 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent, nie tworzy i  nie wchodzi w skğad grupy kapitağowej, nie jest teŨ 
uczestnikiem holdingu. Emitent nie posiada podmiotu dominujŃcego.  

B.6 W zakresie znanym emitentowi, imiona i nazwiska (nazwy) os·b, kt·re, w spos·b bezpoŜredni lub 
poŜredni, majŃ udziağy w kapitale emitenta lub prawa gğosu podlegajŃce zgğoszeniu na mocy prawa 
krajowego emitenta, wraz z podaniem wielkoŜci udziağu kaŨdej z takich os·b. 

NaleŨy wskazaĺ, czy znaczni akcjonariusze emitenta posiadajŃ inne prawa gğosu, jeŜli ma to 
zastosowanie. 

W zakresie, w jakim znane jest to emitentowi, naleŨy podaĺ, czy emitent jest bezpoŜrednio lub 
poŜrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym, oraz wskazaĺ podmiot posiadajŃcy lub 
kontrolujŃcy, a takŨe opisaĺ charakter tej kontroli. 

Przemysğaw Sierocki posiada 4.785.083 akcji Emitenta stanowiŃcych 7,69% w kapitale zakğadowym 

Emitenta i uprawniajŃcych do wykonywania prawa gğosu z 11,39% og·lnej liczby gğos·w na Walnym 
Zgromadzeniu. 

Waldemar Sierocki posiada 4.790.504 akcji Emitenta, stanowiŃcych 7,69% w kapitale zakğadowym Emitenta 

i uprawniajŃcych do 11,40% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Sp·ğki. 

Organizacja Polskich Dystrybutor·w Farmaceutycznych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, ul. Kabaretowa 

21, posiada 6.273.005 akcji Emitenta, stanowiŃcych 10,08% w kapitale zakğadowym Emitenta  
i uprawniajŃcych do 7,67% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Sp·ğki. 

Dariusz Kucowicz posiada ğŃcznie (bezpoŜrednio i poŜrednio) 6.273.005 akcji Emitenta, stanowiŃcych 

10,48% w kapitale zakğadowym Emitenta i uprawniajŃcych do 13,81% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 
Dariusz Kucowicz bezpoŜrednio posiada 1.750.000 akcji Emitenta stanowiŃcych 2,81% w kapitale 
zakğadowym Emitenta i uprawniajŃcych do 2,14% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. PoŜrednio, poprzez 
Medicare Galenica Sp. z o.o., Dariusz Kucowicz posiada 4.773.005 akcji Emitenta stanowiŃcych 7,67% w 
kapitale zakğadowym Emitenta i uprawniajŃcych do 11,67% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Value Fundusz Inwestycyjny Zamkniňty z Wydzielonym Subfunduszem 1 zarzŃdzany przez 
AgioFunds Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych S.A. z siedzibŃ w Warszawie, pl. DŃbrowskiego 1, 

posiada 4.236.261 akcji Emitenta, stanowiŃcych 6,80% w kapitale zakğadowym Emitenta i uprawniajŃcych 
do 5,18% gğos·w na Walnym Zgromadzeniu Sp·ğki. 

Wiktor Napi·ra posiada 5.023.005 akcji Emitenta stanowiŃcych 8,07% kapitağu zakğadowego Emitenta oraz 

uprawniajŃcych do wykonywania prawa gğosu z 11,97% og·lnej liczby gğos·w na Walnym Zgromadzeniu. 

Akcjonariusze Emitenta nie posiadajŃ Ũadnych innych praw gğosu niŨ prawa zwiŃzane z posiadanymi akcjami. 

Emitent nie jest bezpoŜrednio lub poŜrednio podmiotem posiadanym lub kontrolowanym. 

Wedğug najlepszej wiedzy Emitenta pomiňdzy znacznymi akcjonariuszami nie istniejŃ umowy lub 
porozumienia co do wykonywania prawa gğosu, a tym samym moŨliwoŜci sprawowania kontroli nad 
Emitentem ani teŨ nie istnieje domniemanie prawne w tym zakresie. 

B.7 Wybrane najwaŨniejsze historyczne informacje finansowe dotyczŃce emitenta, przedstawione dla 
kaŨdego roku obrotowego okresu objňtego historycznymi informacjami finansowymi, jak r·wnieŨ dla 
nastňpujŃcego po nim okresu Ŝr·drocznego, wraz z por·wnywalnymi danymi za ten sam okres 
poprzedniego roku obrotowego, przy czym wym·g przedstawiania por·wnywalnych informacji 
bilansowych uznaje siň za speğniony przez podanie informacji bilansowych na koniec roku.  

Wybrane informacje finansowe zostağy przedstawione na podstawie zbadanego przez niezaleŨnych biegğych 
rewident·w sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. 
sporzŃdzonego wedğug Krajowych Standard·w RachunkowoŜci, zbadanego przez niezaleŨnych biegğych 
rewident·w sprawozdania finansowego Emitenta za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r. (wraz 
z danymi por·wnywalnymi za rok obrotowy 2016) sporzŃdzonego zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami 
SprawozdawczoŜci Finansowej zatwierdzonymi przez Uniň EuropejskŃ oraz Ŝr·drocznych informacji 
finansowych za I kwartağ 2018 roku (wraz z danymi por·wnywalnymi za I kwartağ 2017 roku), pochodzŃcych 
ze skr·conego Ŝr·drocznego sprawozdania finansowego Emitenta za I kwartağ 2018 roku, sporzŃdzonego 
zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej zatwierdzonymi przez Uniň 
EuropejskŃ, kt·re nie podlegağo badaniu ani przeglŃdowi biegğego rewidenta 

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostağo sporzŃdzone wedğug Krajowych Standard·w RachunkowoŜci, 
natomiast w 2017 roku Emitent podjŃğ decyzjň odnoŜnie zmiany polityki rachunkowoŜci i rozpoczňciu 
sporzŃdzania sprawozdaŒ finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci 
Finansowej. W zwiŃzku z powyŨszym wybrane dane finansowe za rok 2016 zostağy przedstawione zar·wno 
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przy zastosowaniu PSR jak i po przeksztağceniu na MSSF zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu za 
rok 2017. 

Wybrane dane finansowe Emitenta (tys. PLN) 

 Pozycja 
01.01.2016 

-31.12.2016 
(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 36 339 31 404 8 877 7 117 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w  
i materiağ·w 

23 033 23 033 17 364 5 586 3 557 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŨy 13 306 13 306 14 040 3 292 3 559 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259 

Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1 682 -1 040 -384 

Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485 

ťr·dğo: Emitent 

Wybrane dane bilansowe Emitenta (w tys. PLN) 

Pozycja 
31.12.2016 

(PSR) 
31.12.2016 

(MSSF) 
31.12.2017 

(MSSF) 
31.03.2017 

(MSSF) 
31.03.2018 

(MSSF) 

Aktywa trwağe 87 203 130 756 99 196 129 316 98 022 

Aktywa obrotowe 25 454 25 427 21 831 21 957 23 692 

Kapitağ (fundusz) wğasny w tym: 1 127 43 170 57 808 45 069 62 459 

Kapitağ (fundusz) podstawowy 4 426 4 426 5 746 4 426 5 746 

Rezerwy na zobowiŃzania 4 122 5 639 3 493 5 145 3 209 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 34 792 5 289 4 416 33 544 30 931 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 67 327 65 810 22 780 62 428 20 892 

Rozliczenia miňdzyokresowe 5 289 36 275 32 530 5 086 4 222 

Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714 

ťr·dğo: Emitent 

B.8 Wybrane najwaŨniejsze informacje finansowe pro forma, ze wskazaniem ich charakteru. 

Przy wybranych najwaŨniejszych informacjach finansowych pro forma naleŨy wyraŦnie stwierdziĺ, Ũe 
ze wzglňdu na ich charakter, informacje finansowe pro forma dotyczŃ sytuacji hipotetycznej, a tym 
samym nie przedstawiajŃ rzeczywistej sytuacji finansowej sp·ğki ani jej wynik·w. 

Nie zaistniağy przyczyny prezentowania informacji finansowych pro forma. 

B.9 W przypadku prognozowania lub szacowania zysk·w naleŨy podaĺ wielkoŜĺ liczbowŃ. 

Emitent nie publikuje prognoz wynik·w lub wynik·w szacunkowych. 

B.10 Opis charakteru wszystkich zastrzeŨeŒ zawartych w raporcie biegğego rewidenta w odniesieniu do 
historycznych informacji finansowych. 
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Zgodnie z najlepszŃ wiedzŃ ZarzŃdu Emitenta, biegğy rewident nie odm·wiğ wyraŨenia opinii o badanych 
historycznych informacjach finansowych za okres od 1 stycznia 2016 roku do 31 grudnia 2016 oraz od 1 
stycznia 2017 roku do 31 grudnia 2017 roku. WyraŨone opinie nie sŃ negatywne, nie zawierajŃ zastrzeŨeŒ, 
odmowy lub negatywnych opinii, przy czym zar·wno w sprawozdaniu za 2016 rok, jak i za 2017 rok wskazana 
zostağa niepewnoŜĺ co do przesğanek bňdŃcych podstawŃ zağoŨenia kontynuacji dziağalnoŜci przez Emitenta 
w zwiŃzku realizacjŃ przez Sp·ğkň postanowieŒ postňpowania ukğadowego. WyraŨone opinie nie zawierajŃ 
klauzuli ograniczenia odpowiedzialnoŜci. 

B.11 
W przypadku gdy poziom kapitağu obrotowego emitenta nie wystarcza na pokrycie jego obecnych 
potrzeb, naleŨy zağŃczyĺ wyjaŜnienie. 

Emitent nie ma wystarczajŃcego kapitağu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018. 
Z analiz Sp·ğki dotyczŃcych przewidywanych przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych w roku 2018, w scenariuszu 
bazowym wynika, Ũe wartoŜĺ Ŝrodk·w pieniňŨnych niezbňdnych do spğaty zobowiŃzaŒ finansowych  z 
odsetkami i potrzebnych na pokrycie koszt·w planowanych inwestycji  wynosi ok 20,2 mln zğ. BiorŃc pod 
uwagň szacowanŃ wielkoŜĺ Ŝrodk·w pieniňŨnych, kt·rymi dysponowaĺ bňdzie Sp·ğka, moŨliwe jest, Ũe  
kwota Ŝrodk·w z dziağalnoŜci operacyjnej i pozyskanych z dziağalnoŜci finansowej (m. in. emisja akcji serii P)  
bňdzie niewystarczajŃca do pokrycia tych wydatk·w. Szacowany deficyt Ŝrodk·w to ok 2,1 mln zğ. 
Deficyt kapitağu obrotowego wystŃpi we wrzeŜniu 2018 roku. 
Sp·ğka podjňğa nastňpujŃce dziağania w celu pozyskania dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych: 

¶ sprzedaŨ nieruchomoŜci inwestycyjnej: 

Sp·ğka posiada przeznaczonŃ do zbycia, niezabudowanŃ nieruchomoŜĺ gruntowŃ  poğoŨonŃ w 

Lublinie przy ul. Gğ·wnej, oznaczonŃ jako dziağka 123/9, o powierzchni 1,2 ha. Przeznaczeniem 

gruntu jest prowadzenie dziağalnoŜci produkcyjnoïwytw·rczej i skğadowoïmagazynowej. 

SŃsiedztwo nieruchomoŜci stanowi zabudowa jednorodzinna i pola uprawne. NieruchomoŜĺ nie jest 

wykorzystywana w dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta. WartoŜĺ bilansowa nieruchomoŜci 3,2 mln 

PLN. 

Aktualnie Emitent prowadzi dziağania dotyczŃce zmiany przeznaczenia i moŨliwoŜci wykorzystania 

gruntu na cele budownictwa mieszkaniowego. Zmiana przeznaczenia nieruchomoŜci bňdzie miağa 

wpğyw na wzrost wartoŜci nieruchomoŜci i uzyskanie wyŨszej ceny sprzedaŨy.  

W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na Ŝrodki pieniňŨne Sp·ğka moŨe przyspieszyĺ decyzjň 

o jej zbyciu. 

¶ emisja warrant·w: 

Zgodnie z UmowŃ z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) Sp·ğka zobowiŃzağa siň do emisji, a Pan 

Marcin Pir·g (dalej: Inwestor) bňdzie miağ prawo do objňcia, warrant·w subskrypcyjnych, w 

transzach,  w ğŃcznej liczbie 8 mln sztuk. Emisja i objňcie warrant·w uzaleŨnione jest od speğnienia 

zapisanych w Umowie  warunk·w. 

Emitent zdaje sobie sprawň, iŨ istnieje istotne ryzyko, Ũe nie wszystkie warunki zostanŃ speğnione, 

w szczeg·lnoŜci dla emisji I Transzy Warrant·w. 

Uzyskanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu emisji Warrant·w jest obarczone ryzykiem wynikajŃcym z 

koniecznoŜci:: 

o speğnienia przez Emitenta ustalonych warunk·w ekonomicznych; 

o osiŃgniňcia przez akcje Emitenta ceny rynkowej wyŨszej niŨ poziom testowy zapisany w 

Umowie Inwestycyjnej, 

Pozyskanie Ŝrodk·w jest teŨ zaleŨne od  woli objňcia zaoferowanych Warrant·w przez Inwestora, 

czyli Prezesa ZarzŃdu Emitenta, 

Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objňcia akcji przez Prezesa ZarzŃdu naleŨy oceniĺ jako 

niewielkie. Po speğnieniu przez Emitenta warunk·w ekonomicznych, przy Ŝredniej cenie rynkowej 

akcji, kt·ra w przypadku kolejnych Transz zostağa okreŜlona odpowiednio na poziomie 1,70 PLN, 

2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN, objňcie akcji po cenie 1,17 PLN bňdzie inwestycjŃ na tyle 

atrakcyjnŃ, Ũe zağoŨenie o objňciu akcji przez Prezesa ZarzŃdu moŨna uznaĺ za uzasadnione. 

Istotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak realizacji warunku, zwiŃzanego z 

ksztağtowaniem siň ceny Akcji Emitenta. Zapisy Umowy Inwestycyjnej m·wiŃ, Ũe: 

o Ŝrednia arytmetyczna kursu gieğdowego akcji Sp·ğki bňdŃca warunkiem zaoferowania 

warrant·w, bňdzie liczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajŃcych dzieŒ, w 

kt·rym dokonano sprawdzenia realizacji warunku,. 

o Inwestor moŨe sprawdzaĺ, czy speğniğ warunki w dowolnym czasie, nie rzadziej jednak niŨ 

raz na miesiŃc, 

o realizacja kryteri·w pozwalajŃca na zaoferowanie Warrant·w I Transzy musi nastŃpiĺ w 

okresie od 1 kwietnia 2018 r. do 30 wrzeŜnia 2018 r, 

o objňcie Warrant·w musi nastŃpiĺ w ciŃgu 6 miesiňcy od dnia, w kt·rym sprawdzono i 

stwierdzono  realizacjň wszystkich kryteri·w do ich objňcia. 

BiorŃc pod uwagň, Ũe czas, w kt·rym musi dojŜĺ do speğnienia warunku jest kr·tki, a aktualna cena 

akcji Emitenta jest istotnie niŨsza, speğnienie warunk·w niezbňdnych do objňcia pierwszej Transzy 

Warrant·w bňdzie trudne.  
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NaleŨy jednak podkreŜliĺ, Ũe choĺ cena rynkowa akcji jest w znacznym stopniu niezaleŨna od 

dziağaŒ Emitenta i moŨe byĺ efektem og·lnej sytuacji na rynku akcji, lub transakcji o charakterze 

spekulacyjnym, to Emitent podejmuje dziağania w celu poprawy sytuacji finansowej i budowy 

stabilnych fundament·w Sp·ğki, co powinno mieĺ wpğyw na notowania akcji sp·ğki w dğuŨszym 

okresie. 
¶ pozyskanie dodatkowego finansowania: 

Sp·ğka prowadzi aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie refinansowania czňŜci 

zobowiŃzaŒ finansowych i pozyskania dodatkowego finansowania, kt·re zapewni Sp·ğce pğynnoŜĺ 

finansowŃ i umoŨliwi realizacjň plan·w inwestycyjnych w perspektywie najbliŨszych 2 lat. 

¶ Przesuniňcie czňŜci inwestycji: 

W opisanej wyŨej sytuacji moŨliwe jest r·wnieŨ przesuniňcie na rok 2019 czňŜci planowanych 

inwestycji. Inwestycje zapisane w budŨecie na rok 2018 majŃ wartoŜĺ 3,2 mln PLN. Z tego 

inwestycje, kt·re bňdŃ miağy kluczowe znaczenie dla zwiňkszenia zdolnoŜci produkcyjnych i 

wynik·w finansowych Sp·ğki, realizowane na wydziağach Distreptazy i ONKO BCG, majŃ wartoŜĺ 

ok 772 tys PLN. Ich realizacja przebiega zgodnie z zağoŨonym harmonogramem.  

Sp·ğka analizuje na bieŨŃco planowane wydatki inwestycyjne i podejmuje decyzje o ich realizacji 

biorŃc pod uwagň koniecznoŜĺ zapewnienia bezpieczeŒstwa i ciŃgğoŜci produkcji, oraz wpğyw 

inwestycji na wyniki finansowe Sp·ğki.  W pierwszym kwartale planowano nakğady inwestycyjne o 

wartoŜci 1,1 mln zğ, a faktycznie zrealizowano inwestycje o wartoŜci 451 tys PLN. 

CzňŜĺ inwestycji, kt·re zostağy uwzglňdnione w budŨecie na rok 2018 moŨe, w czňŜci,  zostaĺ 

przesuniňta na pierwszy kwartağ 2019 roku bez wpğywu na zdolnoŜci produkcyjne Emitenta. Dotyczy 

to w szczeg·lnoŜci duŨych projekt·w: serializacji (zakoŒczenie wdroŨenia ma nastŃpiĺ w I kwartale 

2019 roku) i komputerowego wsparcia proces·w produkcji i zarzŃdzania kontrolŃ jakoŜci, oraz 

szeregu mniejszych zakup·w i wydatk·w zwiŃzanych z unowoczeŜnianiem wyposaŨenia 

laboratorium i remontu budynk·w i budowli na ul Gğ·wnej. ĞŃczna wartoŜĺ tych inwestycji to okoğo 

2 mln PLN. Z uwagi na powyŨsze zdaniem Emitenta przesuniňcie tych inwestycji na rok 2019 nie 

bňdzie miağo wpğywu na jego  wyniki finansowe w 2018 r.  

Przygotowana przez Sp·ğkň analiza przepğyw·w pieniňŨnych w perspektywie kolejnych 24 miesiňcy 
wskazuje na moŨliwoŜĺ wystŃpienia niedoboru Ŝrodk·w pieniňŨnych niezbňdnych do spğaty zobowiŃzaŒ we 
wrzeŜniu 2019 roku. Wynika to z harmonogramu spğaty zobowiŃzaŒ finansowych Sp·ğki. 
We wrzeŜniu 2019 roku do spğaty przypada trzecia rata zobowiŃzania wobec PARP w kwocie 9,7 mln PLN 
plus naleŨne odsetki, oraz nastŃpi wykup obligacji o wartoŜci nominalnej 6,3 mln PLN. Sp·ğka nie bňdzie w 
stanie spğaciĺ tych zobowiŃzaŒ ze Ŝrodk·w uzyskanych z dziağalnoŜci operacyjnej. 
Obecnie Sp·ğka nie posiada szacunk·w odnoŜnie wielkoŜci niedoboru kapitağu obrotowego we wrzeŜniu 
2019 r. ze wzglňdu na bardzo duŨŃ iloŜĺ czynnik·w mogŃcych wpğywaĺ na wysokoŜĺ niedoboru.  
Czynniki operacyjne to: 

¶ rozmowy z Polpharma ï Sp·ğka jest na etapie uzgadniania wielkoŜci dostaw lek·w marki Lakcid 

dla Polpharma na rok 2019; 

¶ rozmowy z AlpenPharma- Sp·ğka prowadzi rozmowy na temat zasad wsp·ğpracy przy sprzedaŨy 

Distreptazy na rynkach eksportowych, rozszerzeniu wsp·ğpracy i zwiňkszeniu wielkoŜci dostaw na 

rok 2019 

Czynniki finansowe to: 

¶ Sp·ğka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczŃce refinansowania czňŜci 

zobowiŃzaŒ, zapewnienia pğynnoŜci i finansowania dziağalnoŜci operacyjnej; 

¶ Sp·ğka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia eksportu i inne dziağania rozwojowe, 

oraz moŨliwoŜĺ ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych. 

Przesuniňcie czňŜci inwestycji na pierwsze p·ğrocze 2019 bňdzie skutkowağo wiňkszym niedoborem Ŝrodk·w 
pieniňŨnych we wrzeŜniu 2019 roku. Sp·ğka nie widzi zagroŨenia dla utrzymania pğynnoŜci w okresie 
pierwszych trzech kwartağ·w roku 2019. 

Dziağ C ï Papiery wartoŜciowe 

Element Wymogi informacyjne 

C.1 Opis typu i klasy papier·w wartoŜciowych stanowiŃcych przedmiot oferty lub dopuszczenia do 
obrotu, w tym ewentualny kod identyfikacyjny papier·w wartoŜciowych. 

Na podstawie Prospektu Emitent zamierza ubiegaĺ siň o dopuszczenie i wprowadzenie do obrotu na rynku 
regulowanym (podstawowym) prowadzonym przez Gieğdň Papier·w WartoŜciowych w Warszawie S.A.: 

a) 850.000 akcji zwykğych na okaziciela serii G Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 

b) 2.495.400 akcji zwykğych na okaziciela serii H Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 

c) 2.000.000 akcji zwykğych na okaziciela serii I Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 

d) 1.850.000 akcji zwykğych na okaziciela serii M Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda, 
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e) 1.900.000 akcji zwykğych na okaziciela serii N Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 

f) 4.104.600 akcji zwykğych na okaziciela serii O Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda; 
g) 4.800.000 akcji zwykğych na okaziciela serii P Sp·ğki o wartoŜci nominalnej 0,10 zğ kaŨda. 

Zamiarem Emitenta jest oznaczenie Akcji Dopuszczanych tym samym kodem ISIN co Akcje IstniejŃce 

znajdujŃce siň w obrocie na rynku regulowanym (rynku podstawowym) prowadzonym przez GPW, tj. kodem 

ISIN PLBMDLB00018. 

C.2 Waluta emisji papier·w wartoŜciowych. 

Akcje Emitenta wyemitowane zostağy w polskich zğotych (zğ/PLN). 

C.3 
Liczba akcji wyemitowanych i w peğni opğaconych oraz wyemitowanych i nieopğaconych w peğni. 
WartoŜĺ nominalna akcji lub wskazanie, Ũe akcje nie majŃ wartoŜci nominalnej. 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu kapitağ zakğadowy Emitenta wynosi 6.226.041,00 zğ (sğownie: szeŜĺ 
milion·w dwieŜcie dwadzieŜcia szeŜĺ tysiňcy czterdzieŜci jeden zğotych)  i dzieli siň na 62.260.410 
(szeŜĺdziesiŃt dwa miliony dwieŜcie szeŜĺdziesiŃt tysiňcy czterysta dziesiňĺ) akcji, o wartoŜci nominalnej 
0,10 zğ (dziesiňĺ groszy) kaŨda, w tym: 

a) 17.291.443 (siedemnaŜcie milion·w dwieŜcie dziewiňĺdziesiŃt jeden tysiňcy czterysta czterdzieŜci 
trzy) akcji imiennych uprzywilejowanych serii A, 

b) 4.963.322 (cztery miliony dziewiňĺset szeŜĺdziesiŃt trzy tysiŃce trzysta dwadzieŜcia dwa) akcji 
zwykğych na okaziciela serii A, 

c) 2.256.537 (dwa miliony dwieŜcie piňĺdziesiŃt szeŜĺ tysiňcy piňĺset trzydzieŜci siedem) akcji imiennych 
uprzywilejowane serii B, 

d) 5.488.698 (piňĺ milion·w czterysta osiemdziesiŃt osiem tysiňcy szeŜĺset dziewiňĺdziesiŃt osiem) akcji 
zwykğych na okaziciela serii B,  

e) 848.330 (osiemset czterdzieŜci osiem tysiňcy trzysta trzydzieŜci ) akcji zwykğych na okaziciela serii C,  
f) 7.712.080 (siedem milion·w siedemset dwanaŜcie tysiňcy osiemdziesiŃt ) akcji zwykğych na okaziciela 

serii D, 
g) 5.700.000 (piňĺ milion·w siedemset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii E,  
h) 850 000 (osiemset piňĺdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii G,  
i) 2 495 400 (dwa miliony czterysta dziewiňĺdziesiŃt piňĺ tysiňcy czterysta) akcji zwykğych na okaziciela 

serii H,  
j) 2 000 000 (dwa miliony) akcji zwykğych na okaziciela serii I,  
k) 1.850.000 (jeden milion osiemset piňĺdziesiŃt tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii M, 
l) 1.900.000 (jeden milion dziewiňĺset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii N, 
m) 4.104.600 (cztery miliony sto cztery tysiŃce szeŜĺset) akcji zwykğych na okaziciela serii O, 
n) 4.800.000 (sğownie: cztery miliony osiemset tysiňcy) akcji zwykğych na okaziciela serii P. 
WartoŜĺ nominalna jednej Akcji Emitenta wynosi 0,10 PLN (sğownie: dziesiňĺ groszy). 
Akcje serii A, B, C, D, E, G, H, I, M, N, O i P Emitenta sŃ w peğni opğacone.  

C.4 
Opis praw zwiŃzanych z papierami wartoŜciowymi. 
Prawa o charakterze majŃtkowym zwiŃzane z akcjami Emitenta: 

-  Prawo do dywidendy, to jest udziağu w zysku Sp·ğki, wykazanym w sprawozdaniu finansowym, 

zbadanym przez biegğego rewidenta, przeznaczonym przez Walne Zgromadzenie do wypğaty 

akcjonariuszom (art. 347 k.s.h.).  

-  Prawo pierwszeŒstwa do objňcia nowych akcji w stosunku do liczby posiadanych akcji (prawo 

poboru). 

-  Prawo do udziağu w majŃtku Sp·ğki pozostağym po zaspokojeniu lub zabezpieczeniu wierzycieli w 

przypadku jej likwidacji. 

-  Prawo do zbywania posiadanych akcji. 

-  Prawo do obciŃŨania posiadanych akcji zastawem lub uŨytkowaniem. 

-  Prawo do umorzenia akcji. 

Prawa o charakterze korporacyjnym zwiŃzane z akcjami Emitenta: 

-  Prawo do uczestnictwa w Walnym Zgromadzeniu (art. 412 k.s.h.) oraz prawo do gğosowania na 

Walnym Zgromadzeniu (art. 411 Ä 1 k.s.h.). 

-  Prawo do ŨŃdania zwoğania Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia oraz do zğoŨenia wniosku 

o umieszczenie w porzŃdku obrad poszczeg·lnych spraw przyznane akcjonariuszom posiadajŃcym 

co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu zakğadowego Sp·ğki (art. 400 Ä 1 k.s.h.). 

-  Prawo do ŨŃdania umieszczenia okreŜlonych spraw w porzŃdku obrad najbliŨszego Walnego 

Zgromadzenia przyznane akcjonariuszom posiadajŃcym co najmniej jednŃ dwudziestŃ kapitağu 

zakğadowego Sp·ğki (art. 401 Ä 1 k.s.h.). 

-  Prawo do zgğaszania Sp·ğce na piŜmie lub przy wykorzystaniu Ŝrodk·w komunikacji elektronicznej 

projekt·w uchwağ. 

-  Prawo do zgğaszania podczas Walnego Zgromadzenia projekt·w uchwağ. 
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-  Prawo do zaskarŨania uchwağ Walnego Zgromadzenia na zasadach okreŜlonych w art. 422ï427 

k.s.h. 

-  Prawo do ŨŃdania wyboru Rady Nadzorczej oddzielnymi grupami - zgodnie z art. 385 Ä 3 k.s.h. na 

wniosek akcjonariuszy reprezentujŃcych co najmniej jednŃ piŃtŃ czňŜĺ kapitağu zakğadowego. 

-  Prawo do ŨŃdania zbadania przez biegğego na koszt Emitenta okreŜlonego zagadnienia zwiŃzanego 

z utworzeniem sp·ğki publicznej lub prowadzeniem jej spraw (rewident do spraw szczeg·lnych). 

-  Prawo do uzyskania informacji o Sp·ğce w zakresie i w spos·b okreŜlony przepisami prawa, w 

szczeg·lnoŜci zgodnie z art. 428 k.s.h., podczas obrad Walnego Zgromadzenia. 

-  Prawo do imiennego Ŝwiadectwa depozytowego wystawionego przez podmiot prowadzŃcy 

rachunek papier·w wartoŜciowych, zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie (art. 328 Ä 6 k.s.h.). 

-  Prawo do ŨŃdania wydania odpis·w sprawozdania ZarzŃdu z dziağalnoŜci Sp·ğki i sprawozdania 

finansowego wraz z odpisem sprawozdania Rady Nadzorczej oraz opinii biegğego rewidenta 

najp·Ŧniej na 15 dni przed Walnym Zgromadzeniem (art. 395 Ä 4 k.s.h.). 

-  Prawo do przeglŃdania w lokalu ZarzŃdu listy akcjonariuszy uprawnionych do uczestnictwa w 

Walnym Zgromadzeniu oraz ŨŃdania odpisu listy za zwrotem koszt·w jego sporzŃdzenia (art. 407 

Ä 1 k.s.h.) bŃdŦ ŨŃdania przesğania listy nieodpğatnie pocztŃ elektronicznŃ (art. 407 Ä 11 k.s.h.). 

-  Prawo do ŨŃdania wydania odpisu wniosk·w w sprawach objňtych porzŃdkiem obrad w terminie 

tygodnia przed Walnym Zgromadzeniem (art. 407 Ä 2 k.s.h.). 

-  Prawo do zğoŨenia wniosku o sprawdzenie listy obecnoŜci na Walnym Zgromadzeniu przez wybranŃ 

w tym celu komisjň zğoŨonŃ z co najmniej trzech os·b (art. 410 Ä 2 k.s.h.). 

-  Prawo do przeglŃdania ksiňgi protokoğ·w oraz ŨŃdania wydania poŜwiadczonych przez ZarzŃd 

odpis·w uchwağ (art. 421 Ä 3 k.s.h.). 

-  Prawo do wniesienia pozwu o naprawienie szkody wyrzŃdzonej Sp·ğce na zasadach okreŜlonych w 

art. 486 i 487 k.s.h., jeŨeli Sp·ğka nie wytoczy pow·dztwa o naprawienie wyrzŃdzonej jej szkody 

w terminie roku od dnia ujawnienia czynu wyrzŃdzajŃcego szkodň. 

-  Prawo do przeglŃdania dokument·w oraz ŨŃdania udostňpnienia w lokalu Sp·ğki bezpğatnie odpis·w 

dokument·w, o kt·rych mowa w art. 505 Ä 1 k.s.h. (w przypadku poğŃczenia sp·ğek), w art. 540 Ä 1 

k.s.h. (przypadku podziağu Sp·ğki) oraz w art. 561 Ä 1 k.s.h. (w przypadku przeksztağcenia Sp·ğki). 

-  Prawo do przeglŃdania ksiňgi akcyjnej i ŨŃdania wydania odpisu za zwrotem koszt·w jego 

sporzŃdzenia (art. 341 Ä 7 k.s.h.). 

-  Prawo ŨŃdania, aby sp·ğka handlowa, kt·ra jest akcjonariuszem Emitenta, udzieliğa informacji, czy 

pozostaje ona w stosunku dominacji lub zaleŨnoŜci wobec okreŜlonej sp·ğki handlowej albo 

sp·ğdzielni bňdŃcej akcjonariuszem Emitenta albo czy taki stosunek dominacji lub zaleŨnoŜci ustağ 

(art. 6 Ä 4 i 6 k.s.h.). 

-  Prawo do zamiany akcji imiennych na akcje na okaziciela. Zgodnie ze Statutem Emitenta nie jest 

dopuszczalna zamiana akcji na okaziciela na akcje imienne (Ä 12 Statutu Sp·ğki). 

C.5 
Opis wszystkich ograniczeŒ dotyczŃcych swobodnej zbywalnoŜci papier·w wartoŜciowych. 

Statut Emitenta nie zawiera Ũadnych postanowieŒ dotyczŃcych ograniczeŒ zbywania papier·w 
wartoŜciowych Emitenta.  
Ograniczenia wynikajŃce z Ustawy o Ofercie Publicznej, Ustawy o Obrocie i RozporzŃdzenia MAR 

Obr·t papierami wartoŜciowymi Emitenta, jako sp·ğki publicznej, podlega ograniczeniom okreŜlonym w 
Ustawie o Ofercie Publicznej i Ustawie o Obrocie oraz w bezpoŜrednio skutecznym RozporzŃdzeniu MAR. 
 

Zgodnie z art. 19 Ustawy o Obrocie, jeŨeli ustawa nie stanowi inaczej:  

-  papiery wartoŜciowe objňte zatwierdzonym prospektem emisyjnym mogŃ byĺ przedmiotem obrotu 

na rynku regulowanym wyğŃcznie po ich dopuszczeniu do tego obrotu, 

-  dokonywanie na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej oferty publicznej, subskrypcji lub sprzedaŨy 

na podstawie tej oferty, z zastrzeŨeniem wyjŃtk·w przewidzianych w Ustawie o Ofercie Publicznej, 

wymaga poŜrednictwa firmy inwestycyjnej. 

Zgodnie z rozporzŃdzeniem MAR osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze nie mogŃ dokonywaĺ Ũadnych 
transakcji na sw·j rachunek ani na rachunek strony trzeciej, dotyczŃcych akcji lub instrument·w dğuŨnych 
emitenta, albo instrument·w pochodnych lub innych zwiŃzanych z nimi instrument·w finansowych w okresie 
zamkniňtym tj. 30 dni przed przekazaniem raportu okresowego. Emitent moŨe zezwoliĺ na dokonywanie 
transakcji w trakcie okresu zamkniňtego: (i) na podstawie indywidualnych przypadk·w z powodu istnienia 
wyjŃtkowych okolicznoŜci, takich jak powaŨne trudnoŜci finansowe; (ii) z powodu cech danej transakcji 
dokonywanej w ramach programu akcji pracowniczych, program·w oszczňdnoŜciowych, kwalifikacji lub 
uprawnieŒ do akcji, lub teŨ transakcji, w kt·rych korzyŜĺ zwiŃzana z danym papierem wartoŜciowym nie 
ulega zmianie lub cech transakcji z nimi zwiŃzanych.  
Zgodnie z rozporzŃdzeniem MAR osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze, osoby blisko zwiŃzane z osobami 
peğniŃcymi obowiŃzki zarzŃdcze zobowiŃzane sŃ do powiadamiania o transakcjach zawieranych na wğasny 
rachunek dotyczŃcych akcji lub instrument·w dğuŨnych tego emitenta lub praw pochodnych bŃdŦ innych 
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powiŃzanych z nimi instrument·w finansowych dopuszczonych do obrotu na rynku regulowanym, jak r·wnieŨ 
w alternatywnym systemie obrotu oraz zorganizowanych platformach obrotu. Osoby zobowiŃzane informujŃ 
emitenta oraz KNF; emitent podaje informacje o transakcji do publicznej wiadomoŜci. Emitenci: (i) informujŃ 
osoby peğniŃce obowiŃzki zarzŃdcze o ich obowiŃzkach dot. powiadamiania o transakcjach, (ii) sporzŃdzajŃ 
listň wszystkich os·b peğniŃcych obowiŃzki zarzŃdcze oraz os·b blisko z nimi zwiŃzanych. Osoby peğniŃce 
obowiŃzki zarzŃdcze -informujŃ osoby blisko z nimi zwiŃzane o ich obowiŃzkach dot. powiadamiania o 
transakcjach. RozporzŃdzenie MAR nie definiuje wysokoŜci pieniňŨnych kar administracyjnych nakğadanych 
z tytuğu naruszeŒ obowiŃzk·w, jednak okreŜla wsp·lne wymogi dla paŒstw czğonkowskich UE przez 
wskazanie g·rnych granic sankcji, kt·re sŃ znaczŃco wyŨsze niŨ obecnie obowiŃzujŃce w prawie polskim 
(osoba fizyczna 500 tys. euro, osoby prawne ï 1 milion euro). 
 
Zgodnie z art. 69 Ustawy o Ofercie Publicznej kaŨdy: 

-  kto osiŃgnŃğ lub przekroczyğ 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej 

liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, lub 

-  kto posiadağ co najmniej 5%, 10%, 15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% og·lnej 

liczby gğos·w w tej sp·ğce, a w wyniku zmniejszenia tego udziağu osiŃgnŃğ odpowiednio 5%, 10%, 

15%, 20%, 25%, 33%, 331/3%, 50%, 75% albo 90% lub mniej og·lnej liczby gğos·w, lub 

-  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 10% og·lnej liczby gğos·w o co 

najmniej 2% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na 

rynku oficjalnych notowaŒ gieğdowych lub o co najmniej 5% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce 

publicznej, kt·rej akcje sŃ dopuszczone do obrotu na innym rynku regulowanym, lub 

-  kogo dotyczy zmiana dotychczas posiadanego udziağu ponad 33% og·lnej liczby gğos·w o co 

najmniej 1% og·lnej liczby gğos·w, 

jest obowiŃzany zawiadomiĺ o tym Komisjň oraz sp·ğkň, nie p·Ŧniej niŨ w terminie 4 dni roboczych od dnia, 
w kt·rym dowiedziağ siň o zmianie udziağu w og·lnej liczbie gğos·w lub przy zachowaniu naleŨytej starannoŜci 
m·gğ siň o niej dowiedzieĺ, a w przypadku zmiany wynikajŃcej z nabycia akcji sp·ğki publicznej w transakcji 
zawartej na rynku regulowanym ï nie p·Ŧniej niŨ w terminie 6 dni sesyjnych od dnia zawarcia transakcji, przy 
czym za dni sesyjne uwaŨa siň dni sesyjne ustalone przez sp·ğkň prowadzŃcŃ rynek regulowany w 
regulaminie zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie oraz ogğoszone przez KNF w drodze publikacji na stronie 
internetowej. 
Ustawa okreŜla sytuacje, w kt·rych ww. obowiŃzki nie powstajŃ. 
Przekroczenie 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej moŨe nastŃpiĺ, z zastrzeŨeniem ust. 2, 
wyğŃcznie w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w 
liczbie zapewniajŃcej osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w, z wyjŃtkiem przypadku, gdy przekroczenie 33% 
og·lnej liczby gğos·w ma nastŃpiĺ w wyniku ogğoszenia wezwania, o kt·rym mowa w art. 74 Ustawy o Ofercie 
Publicznej (art. 73 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
W przypadku, gdy przekroczenie progu 33% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo w wyniku poŜredniego nabycia 
akcji, objňcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do 
sp·ğki jako wkğadu niepieniňŨnego, poğŃczenia lub podziağu sp·ğki, w wyniku zmiany statutu sp·ğki, 
wygaŜniňcia uprzywilejowania akcji lub zajŜcia innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, 
akcjonariusz lub podmiot, kt·ry poŜrednio nabyğ akcje, jest obowiŃzany, w terminie 3 miesiňcy od 
przekroczenia 33% og·lnej liczby gğos·w, do: 

-  ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň akcji tej sp·ğki w liczbie 

powodujŃcej osiŃgniňcie 66% og·lnej liczby gğos·w albo 

-  do zbycia akcji w liczbie powodujŃcej osiŃgniňcie nie wiňcej niŨ 33% og·lnej liczby gğos·w, 

chyba Ũe w tym terminie udziağ akcjonariusza lub podmiotu, kt·ry poŜrednio nabyğ akcje w og·lnej liczbie 
gğos·w ulegnie zmniejszeniu do nie wiňcej niŨ 33% og·lnej liczby gğos·w, odpowiednio w wyniku 
podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, zmiany statutu sp·ğki lub wygaŜniňcia uprzywilejowania jego akcji (art. 
73 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
ObowiŃzek, o kt·rym mowa w art. 73 ust. 2 Ustawy o Ofercie ma zastosowanie takŨe w przypadku, gdy 
przekroczenie progu 33% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej nastŃpiğo w wyniku dziedziczenia, po 
kt·rym udziağ w og·lnej liczbie gğos·w ulegğ dalszemu zwiňkszeniu, z tym, Ũe termin wykonania tego 
obowiŃzku liczy siň od dnia, w kt·rym nastŃpiğo zdarzenie powodujŃce zwiňkszenie udziağu w og·lnej liczbie 
gğos·w (art. 73 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
Przekroczenie 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej moŨe nastŃpiĺ wyğŃcznie, z zastrzeŨeniem ust. 
2, w wyniku ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub zamianň wszystkich pozostağych akcji 
tej sp·ğki (art. 74 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
W przypadku, gdy przekroczenie progu 66% og·lnej liczby gğos·w nastŃpiğo w wyniku poŜredniego nabycia 
akcji, objňcia akcji nowej emisji, nabycia akcji w wyniku oferty publicznej lub w ramach wnoszenia ich do 
sp·ğki jako wkğadu niepieniňŨnego, poğŃczenia lub podziağu sp·ğki, w wyniku zmiany statutu sp·ğki, 
wygaŜniňcia uprzywilejowania akcji lub zajŜcia innego niŨ czynnoŜĺ prawna zdarzenia prawnego, 
akcjonariusz lub podmiot, kt·ry poŜrednio nabyğ akcje, jest obowiŃzany, w terminie 3 miesiňcy od 
przekroczenia 66% og·lnej liczby gğos·w, do ogğoszenia wezwania do zapisywania siň na sprzedaŨ lub 
zamianň wszystkich pozostağych akcji sp·ğki, chyba Ũe w tym terminie udziağ akcjonariusza lub podmiotu, 
kt·ry poŜrednio nabyğ akcje, w og·lnej liczbie gğos·w ulegnie zmniejszeniu do nie wiňcej niŨ 66% og·lnej 
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liczby gğos·w, odpowiednio w wyniku podwyŨszenia kapitağu zakğadowego, zmiany statutu sp·ğki lub 
wygaŜniňcia uprzywilejowania akcji. 
Akcjonariusz, kt·ry w okresie 6 miesiňcy po przeprowadzeniu wezwania ogğoszonego zgodnie z art. 74 ust. 
1 lub 2 Ustawy o Ofercie Publicznej nabyğ, po cenie wyŨszej, niŨ cena okreŜlona w tym wezwaniu, kolejne 
akcje tej sp·ğki, w inny spos·b niŨ w ramach wezwaŒ lub w wyniku wykonania obowiŃzku, o kt·rym mowa w 
art. 83 Ustawy o Ofercie Publicznej, jest obowiŃzany, w terminie miesiŃca od tego nabycia, do zapğacenia 
r·Ũnicy ceny wszystkim osobom, kt·re zbyğy akcje w tym wezwaniu, z wyğŃczeniem os·b, od kt·rych akcje 
zostağy nabyte po cenie obniŨonej w przypadku okreŜlonym w art. 79 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej (art. 
74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej). Przepis art. 74 ust. 3 Ustawy o Ofercie Publicznej stosuje siň 
odpowiednio do podmiotu, kt·ry poŜrednio nabyğ akcje sp·ğki publicznej. 
ObowiŃzek, o kt·rym mowa w art. 74 ust. 2 Ustawy o Ofercie Publicznej ma zastosowanie takŨe w przypadku, 
gdy przekroczenie progu 66% og·lnej liczby gğos·w w sp·ğce publicznej nastŃpiğo w wyniku dziedziczenia, 
po kt·rym udziağ w og·lnej liczbie gğos·w ulegğ dalszemu zwiňkszeniu, z tym, Ũe termin wykonania tego 
obowiŃzku liczy siň od dnia, w kt·rym nastŃpiğo zdarzenie powodujŃce zwiňkszenie udziağu w og·lnej liczbie 
gğos·w (art. 74 ust. 5 Ustawy o Ofercie Publicznej). 
Ustawa okreŜla sytuacje, w kt·rych ww. obowiŃzki nie powstajŃ. 

Zgodnie z art. 75 ust. 4 Ustawy o Ofercie Publicznej, przedmiotem obrotu nie mogŃ byĺ akcje obciŃŨone 
zastawem, do chwili jego wygaŜniňcia, z wyjŃtkiem przypadku, gdy nabycie tych akcji nastňpuje w wykonaniu 
umowy o ustanowieniu zabezpieczenia finansowego w rozumieniu ustawy z dnia 2 kwietnia 2004 r. o 
niekt·rych zabezpieczeniach finansowych. 
 
ObowiŃzki wynikajŃce z Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w. 

Ustawa o Ochronie Konkurencji i Konsument·w nakğada na przedsiňbiorcň obowiŃzek zgğoszenia zamiaru 
koncentracji Prezesowi Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w, jeŨeli ğŃczny Ŝwiatowy obr·t 
przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia 
przekracza r·wnowartoŜĺ 1 000 000 000 euro lub ğŃczny obr·t na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej 
przedsiňbiorc·w uczestniczŃcych w koncentracji w roku obrotowym poprzedzajŃcym rok zgğoszenia 
przekracza r·wnowartoŜĺ 50 000 000 euro. 
Przy badaniu wysokoŜci obrotu bierze siň pod uwagň obr·t zar·wno przedsiňbiorc·w bezpoŜrednio 
uczestniczŃcych w koncentracji, jak i pozostağych przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do grup kapitağowych, do 
kt·rych naleŨŃ przedsiňbiorcy bezpoŜrednio uczestniczŃcy w koncentracji (art. 16 Ustawy o Ochronie 
Konkurencji i Konsument·w). WartoŜĺ denominowana w euro podlega przeliczeniu na zğote wedğug kursu 
Ŝredniego walut obcych ogğoszonego przez Narodowy Bank Polski w ostatnim dniu roku kalendarzowego 
poprzedzajŃcego rok zgğoszenia zamiaru koncentracji (art. 5 Ustawy o Ochronie Konkurencji i 
Konsument·w). 
ObowiŃzek zgğoszenia dotyczy m.in. zamiaru: przejňcia ï m.in. poprzez nabycie lub objňcie akcji ï 
bezpoŜredniej lub poŜredniej kontroli nad jednym lub wiňcej przedsiňbiorcami przez jednego lub wiňcej 
przedsiňbiorc·w. 
Zgodnie z treŜciŃ art. 15 Ustawy o Ochronie Konkurencji i Konsument·w, dokonanie koncentracji przez 
przedsiňbiorcň zaleŨnego uwaŨa siň za jej dokonanie przez przedsiňbiorcň dominujŃcego. 
Nie podlega zgğoszeniu zamiar koncentracji: 
1) jeŨeli obr·t przedsiňbiorcy, nad kt·rym ma nastŃpiĺ przejňcie kontroli, nie przekroczyğ na terytorium 
Rzeczypospolitej Polskiej w Ũadnym z dw·ch lat obrotowych poprzedzajŃcych zgğoszenie r·wnowartoŜci 
10 000 000 euro; 
2) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez instytucjň finansowŃ akcji w celu ich odsprzedaŨy, 
jeŨeli przedmiotem dziağalnoŜci gospodarczej tej instytucji jest prowadzone na wğasny lub cudzy rachunek 
inwestowanie w akcje innych przedsiňbiorc·w, pod warunkiem, Ũe odsprzedaŨ ta nastŃpi przed upğywem r. 
od dnia nabycia, oraz Ũe: 
a) instytucja ta nie wykonuje praw z tych akcji, z wyjŃtkiem prawa do dywidendy, lub 
b) wykonuje te prawa wyğŃcznie w celu przygotowania odsprzedaŨy cağoŜci lub czňŜci przedsiňbiorstwa, jego 
majŃtku lub tych akcji. 
Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w na wniosek instytucji finansowej moŨe przedğuŨyĺ w 
drodze decyzji termin, jeŨeli udowodni ona, Ũe odsprzedaŨ akcji nie byğa w praktyce moŨliwa lub uzasadniona 
ekonomicznie przed upğywem roku od dnia ich nabycia. 
3) polegajŃcej na czasowym nabyciu lub objňciu przez przedsiňbiorcň akcji w celu zabezpieczenia 
wierzytelnoŜci, pod warunkiem Ũe nie bňdzie on wykonywağ praw z tych akcji, z wyğŃczeniem prawa do ich 
sprzedaŨy, 
4) nastňpujŃcej w toku postňpowania upadğoŜciowego, z wyğŃczeniem przypadk·w, gdy zamierzajŃcy przejŃĺ 
kontrolň jest konkurentem albo naleŨy do grupy kapitağowej, do kt·rej naleŨŃ konkurenci przedsiňbiorcy 
przejmowanego, 
5) przedsiňbiorc·w naleŨŃcych do tej samej grupy kapitağowej. 
Zgğoszenia zamiaru koncentracji dokonujŃ: wsp·lnie ğŃczŃcy siň przedsiňbiorcy, przedsiňbiorca przejmujŃcy 
kontrolň, wsp·lnie wszyscy przedsiňbiorcy biorŃcy udziağ w utworzeniu wsp·lnego przedsiňbiorcy lub 
przedsiňbiorca nabywajŃcy czňŜĺ mienia innego przedsiňbiorcy. Postňpowanie antymonopolowe 
w sprawach koncentracji powinno byĺ zakoŒczone nie p·Ŧniej niŨ w terminie 2 miesiňcy od dnia jego 
wszczňcia. 
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Do czasu wydania decyzji przez Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w lub upğywu terminu, 
w jakim decyzja powinna zostaĺ wydana, przedsiňbiorcy, kt·rych zamiar koncentracji podlega zgğoszeniu, sŃ 
obowiŃzani do wstrzymania siň od dokonania koncentracji. 
Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i Konsument·w wydaje w drodze decyzji zgodň na dokonanie 
koncentracji lub zakazuje dokonania koncentracji. WydajŃc zgodň Prezes Urzňdu Ochrony Konkurencji i 
Konsument·w moŨe w decyzji zobowiŃzaĺ przedsiňbiorcň lub przedsiňbiorc·w zamierzajŃcych dokonaĺ 
koncentracji do speğnienia okreŜlonych warunk·w. Decyzje Prezesa Urzňdu Ochrony Konkurencji i 
Konsument·w wygasajŃ, jeŨeli w terminie 2 lat od dnia wydania zgody na dokonanie koncentracji ï 
koncentracja nie zostağa dokonana. 
 
ObowiŃzki i ograniczenia wynikajŃce z rozporzŃdzenia Rady (WE) nr 139/2004 z dnia 20 stycznia 2004 
r. w sprawie kontroli koncentracji przedsiňbiorstw. 

Wymogi w zakresie kontroli koncentracji wynikajŃ takŨe z przepis·w RozporzŃdzenia Rady (WE) nr 139/2004 
z dnia 20 stycznia 2004 r. w Sprawie Koncentracji. RozporzŃdzenie powyŨsze reguluje tzw. koncentracje o 
wymiarze wsp·lnotowym, a wiňc dotyczŃce przedsiňbiorstw i powiŃzanych z nimi podmiot·w, kt·re 
przekraczajŃ okreŜlone progi obrotu towarami i usğugami. RozporzŃdzenie Rady w Sprawie Koncentracji 
obejmuje jedynie takie koncentracje, w wyniku kt·rych dochodzi do trwağej zmiany struktury wğasnoŜci w 
przedsiňbiorstwie. Koncentracje wsp·lnotowe podlegajŃ zgğoszeniu do Komisji Europejskiej przed ich 
ostatecznym dokonaniem, a po: 

-  zawarciu odpowiedniej umowy, 

-  ogğoszeniu publicznej oferty, lub 

-  przejňciu wiňkszoŜciowego udziağu. 

Zawiadomienie Komisji Europejskiej moŨe mieĺ r·wnieŨ miejsce w przypadku, gdy przedsiňbiorstwa 
posiadajŃ wstňpny zamiar w zakresie dokonania koncentracji o wymiarze wsp·lnotowym. Zawiadomienie 
Komisji niezbňdne jest do uzyskania zgody na dokonanie takiej koncentracji. 
 

C.6 
Wskazanie, czy oferowane papiery wartoŜciowe sŃ lub bňdŃ przedmiotem wniosku o dopuszczenie 
do obrotu na rynku regulowanym oraz wskazanie wszystkich rynk·w regulowanych, na kt·rych 
papiery wartoŜciowe sŃ lub majŃ byĺ przedmiotem obrotu. 

 Emitent bňdzie ubiegağ siň o wprowadzenie Akcji Dopuszczanych do obrotu gieğdowego na rynku 
podstawowym. 

C.7 
Opis polityki dywidendy. 
WartoŜĺ dywidendy na akcjň za kaŨdy rok obrotowy okresu objňtego historycznymi informacjami 
finansowymi 

Sp·ğka nie wypğacağa dywidendy za lata obrotowe 2016 i 2017. 
W dniu 28 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiğo pokryĺ stratň netto za okres od 
1 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. w wysokoŜci 23.476.000 zğ z zysku przyszğych okres·w.  
W dniu 26 czerwca 2018 r. Zwyczajne Walne Zgromadzenie postanowiğo zysk netto za okres od 1 stycznia 

2017 r. do 31 grudnia 2017 r.  w kwocie 588.000 zğ przeznaczyĺ na pokrycie strat z lat ubiegğych.  

Wpğyw na rekomendacjň ZarzŃdu odnoŜnie wypğaty dywidendy kaŨdorazowo ma aktualna sytuacja 
finansowa Sp·ğki, a w szczeg·lnoŜci wysokoŜĺ osiŃgniňtego zysku netto,  bieŨŃce oraz planowane nakğady 
inwestycyjne oraz realizowane projekty i istniejŃce zobowiŃzania. Wszystkie te czynniki, a takŨe perspektywy 
Sp·ğki w danej sytuacji rynkowej podlegajŃ analizie i ocenie ZarzŃdu oraz Rady Nadzorczej Sp·ğki, kt·ra 
rokrocznie opiniuje rekomendacjň ZarzŃdu dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy odnoŜnie wypğaty 
dywidendy. 

 

Dziağ D ï Ryzyko 

Element Wymogi informacyjne 

D.1 
NajwaŨniejsze informacje o gğ·wnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla emitenta lub jego 
branŨy. 

PoniŨej zostağy wskazane gğ·wne czynniki ryzyka charakterystyczne dla Emitenta i dla otoczenia w jakim 
prowadzona jest jego dziağalnoŜĺ. KolejnoŜĺ ich prezentacji nie stanowi wskaz·wki co do 
prawdopodobieŒstwa ich wystŃpienia lub ich istotnoŜci: 
Czynniki ryzyka zwiŃzane z Emitentem i jego otoczeniem 

Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ - Emitent musi rywalizowaĺ na rynku z duŨymi miňdzynarodowymi oraz 
polskim koncernami farmaceutycznymi, przy czym konkurencja jest utrudniona z uwagi na niepor·wnywalnie 
mniejszy dostňp do kapitağu i mniejsze moŨliwoŜci marketingowe Emitenta.  Nie moŨna takŨe wykluczyĺ, Ũe 
w obszarach obecnej jak i przyszğej dziağalnoŜci Emitenta mogŃ byĺ wprowadzane przez konkurencjň nowe 
formy lek·w o tym samym dziağaniu, lecz wyŨszej jakoŜci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej sytuacji 
moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ oraz perspektywy rozwoju Emitenta.; 
Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ planu restrukturyzacyjnego oraz ryzyka utraty pğynnoŜci finansowej i ogğoszenia 
upadğoŜci przez Emitenta - Emitent jest obecnie w trakcie realizacji planu restrukturyzacyjnego uzgodnionego 

z wierzycielami. Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu Emitent uregulowağ wszystkie wymagalne wierzytelnoŜci 
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ukğadowe, natomiast pozostağa czňŜĺ wierzytelnoŜci ukğadowych (wynoszŃca na dzieŒ 31.03.2018 r.: 32 263 
tys. PLN oraz 1 683 tys. EUR) ma zostaĺ spğacona do koŒca grudnia 2024 r. 
Istnieje ryzyko braku zdolnoŜci Emitenta do obsğugi pğatnoŜci wynikajŃcych z ukğadu restrukturyzacyjnego w 
przypadku pogorszenia sytuacji finansowo-majŃtkowej Emitenta i utraty pğynnoŜci finansowej. Dlatego teŨ 
zdolnoŜĺ do spğaty pozostağych wierzytelnoŜci ukğadowych zaleŨy miňdzy innymi od zdolnoŜci Emitenta do 
skutecznej realizacji kr·tkoterminowych plan·w finansowych i dğugoterminowej strategii rozwoju. 
Ryzyko ogğoszenia upadğoŜci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwiŃzane ze ziszczeniem siň ryzyka utraty 
pğynnoŜci finansowej przez Emitenta. 
Ryzyko zwiŃzane z niewystarczajŃcym poziomem kapitağu obrotowego - Emitent nie ma wystarczajŃcego 

kapitağu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018 ï deficyt szacowany jest na 2,1 mln PLN i wystŃpi we 
wrzeŜniu 2018 roku w przypadku niepozyskania przez Emitenta dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych. Ponadto 
przygotowana przez Emitenta analiza przepğyw·w pieniňŨnych w perspektywie kolejnych 24 miesiňcy 
wskazuje na moŨliwoŜĺ wystŃpienia niedoboru Ŝrodk·w pieniňŨnych niezbňdnych do spğaty zobowiŃzaŒ we 
wrzeŜniu 2019 roku. Wynika to z harmonogramu spğaty zobowiŃzaŒ finansowych Sp·ğki. Istnieje ryzyko, iŨ 
Emitentowi nie uda siň pozyskaĺ wystarczajŃcego poziomu dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych do wrzeŜnia 
2018 r. lub wrzeŜnia 2019 r. a tym samym Emitent nie bňdzie w stanie uregulowaĺ swoich zobowiŃzaŒ. 
Ryzyko uzaleŨnienia przychod·w ze sprzedaŨy od kluczowych partner·w - w 2017 r. Biomed-Lublin posiadağ 

10 znaczŃcych odbiorc·w swoich produkt·w, kt·rzy odpowiadali ğŃcznie za ponad 81% przychod·w 
Emitenta. W zwiŃzku z tym istnieje zagroŨenie uzaleŨnienia przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta od 
kluczowych odbiorc·w. Zerwanie z nimi wsp·ğpracy moŨe doprowadziĺ do znacznego spadku przychod·w 
ze sprzedaŨy oraz wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ znalezienia alternatywnych odbiorc·w produkt·w 
wytwarzanych przez Biomed-Lublin, natomiast niewypğacalnoŜĺ odbiorc·w moŨe wiŃzaĺ siň z ryzykiem braku 
zapğaty w okreŜlonym terminie lub moŨliwoŜci cağkowitego braku zapğaty w przypadku upadğoŜci.; 
Ryzyko zwiŃzane ze wsp·ğpracŃ z LFB SA. - DziağalnoŜĺ usğugowego wytwarzania preparat·w z osocza 
oparta byğa o wsp·ğpracň Emitenta z LFB Biomedicaments Sp. z o.o. Polegağa ona na usğugowym 
frakcjonowaniu nabytego w Polsce osocza w zakğadach LFB S.A., a nastňpnie sprzedaŨy produkt·w 
gotowych przez Biomed-Lublin. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nierozliczone 
zobowiŃzania z tytuğu frakcjonowania usğugowego powstağe przed dniem otwarcia przyspieszonego 
postňpowania restrukturyzacyjnego. ZobowiŃzania te z mocy prawa stanowiŃ wierzytelnoŜci ukğadowe, 
kt·rych sukcesywne rozliczenie przewiduje plan restrukturyzacji. Brak rozliczenia za wykonanŃ usğugň 
nakğada koniecznoŜĺ uwzglňdnienia faktu w kontynuacji wsp·ğpracy. Zgodnie z umowŃ licencyjnŃ zawartŃ z 
LFB SA, Sp·ğka zobowiŃzağa siň r·wnieŨ do zakupu licencji i technologii wytwarzania oraz sprzedaŨy na 
rynku polskim i uzbeckim dla czterech produkt·w tj. immunoglobuliny doŨylnej, albuminy doŨylnej, czynnika 
VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy zostağy rozliczone natomiast czwarta licencja dotyczŃca 
czynnika von Willebrandta o wartoŜci 2 888 888,89 EUR nie zostağa opğacona, a co za tym idzie nie zostağa 
r·wnieŨ przekazana Sp·ğce. Z uwagi na niespeğnienie Ŝwiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB SA 
przed dniem otwarcia przyspieszonego postňpowania restrukturyzacyjnego nie jest objňta postňpowaniem 
ukğadowym. Istnieje zatem ryzyko, Ũe Sp·ğka nie osiŃgnie w tej sprawie porozumienia z LFB SA. 

D.3 
NajwaŨniejsze informacje o gğ·wnych czynnikach ryzyka charakterystycznych dla papier·w 
wartoŜciowych. 

- Ryzyko zwiŃzane z niedopuszczeniem papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym ï 
wystňpuje w przypadku nie speğnienia wymog·w prawnych okreŜlonych przez RozporzŃdzenie o Rynku 
Oficjalnych NotowaŒ i Regulamin GPW ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu na rynku 
regulowanym (rynku podstawowym) GPW. Ewentualna odmowa dopuszczenia Akcji Serii G, H, I, M, N,O, P 
do obrotu gieğdowego, moŨe spowodowaĺ brak pğynnoŜci Akcji serii G, H, I, M, N,O, P. 
- Ryzyko op·Ŧnienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do obrotu 
gieğdowego w stosunku do zakğadanych przez Sp·ğkň termin·w rozpoczňcia obrotu akcjami - wprowadzenie 
do obrotu na GPW akcji serii P uzaleŨnione jest od rejestracji  przez sŃd rejestrowy podwyŨszenia kapitağu 
zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji serii P. Ewentualne op·Ŧnienia zwiŃzane z rejestracjŃ przez sŃd 
rejestrowy podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki, mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ objňcia akcji serii P 
odrňbnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gieğdowego, a tym samym inwestorzy, kt·rzy objňli 
akcje serii P muszŃ liczyĺ siň z ograniczonŃ pğynnoŜciŃ akcji. 
- Ryzyko zawieszenia notowaŒ papier·w wartoŜciowych na rynku regulowanym ï przez GPW lub KNF 
wystňpuje w przypadku gdy: i) Emitent narusza przepisy obowiŃzujŃce na GPW, ii)  wymaga tego interes i 
bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, iii) obr·t akcjami Emitenta jest dokonywany w okolicznoŜciach 
wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania rynku regulowanego lub 
bezpieczeŒstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia interes·w inwestor·w iv) akcje Emitenta przestanŃ 
speğniaĺ warunki obowiŃzujŃce na rynku regulowanym. 
- Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym ï wystňpuje i) w przypadkach okreŜlonych w Ä 
31 ust. 1 i 2 Regulaminu Gieğdy, ii) na ŨŃdanie KNF gdyby obr·t nimi zagraŨağ w spos·b istotny prawidğowemu 
funkcjonowaniu rynku regulowanego lub bezpieczeŒstwu obrotu na tym rynku, albo powodowağ naruszenie 
interes·w inwestor·w, iii) w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienaleŨytego wykonywania przez 
emitenta obowiŃzk·w z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. 
- Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewypeğnienia lub naruszenia okreŜlonych obowiŃzk·w przewidzianych w 
regulacjach prawnych Rynku regulowanego, w tym obowiŃzk·w informacyjnych, mogŃce skutkowaĺ: i) 
wydaniem przez KNF decyzji o wykluczeniu, na czas okreŜlony lub bezterminowo, papier·w wartoŜciowych 
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Sp·ğki z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) nağoŨeniem kary pieniňŨnej, albo (iii) zastosowaniem obu tych 
sankcji ğŃcznie; 
- Ryzyko zwiŃzane ze znaczŃco wyŨszymi karami za naruszenie obowiŃzk·w informacyjnych w zwiŃzku z 
wejŜciem w Ũycie przepis·w MAR i MAD ï w przypadku naruszenie przepis·w Ustawy o Ofercie lub 
RozporzŃdzenia MAR KNF jest uprawniona do nağoŨenia surowych kar na Sp·ğkň oraz na osobň, kt·ra w 
okresie naruszenia peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu Sp·ğki. 

 

Dziağ E - Oferta 

Element Wymogi informacyjne 

E.1. 

Wpğywy pieniňŨne netto og·ğem oraz szacunkowe koszty emisji lub oferty og·ğem, w tym szacunkowe 
koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujŃcego. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

E.2a. 

Przyczyny oferty, opis wykorzystania wpğyw·w pieniňŨnych, szacunkowa wartoŜĺ netto wpğyw·w 
pieniňŨnych. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

E.3. 
Opis warunk·w oferty. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

E.4 
Opis interes·w, wğŃcznie z konfliktem interes·w, o istotnym znaczeniu dla emisji lub oferty. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

E.5 Imiň i nazwisko (nazwa) osoby lub podmiotu oferujŃcego papier wartoŜciowy do sprzedaŨy. 

Umowy zakazu sprzedaŨy akcji typu "lock-up": strony, kt·rych to dotyczy; oraz wskazanie okresu 
objňtego zakazem sprzedaŨy. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

Do Daty Prospektu akcjonariusze Emitenta nie zawarli um·w zakazu sprzedaŨy akcji typu Ălock-upò. 

E.6 WielkoŜĺ i wartoŜĺ procentowa natychmiastowego rozwodnienia spowodowanego ofertŃ. 

W przypadku oferty subskrypcji skierowanej do dotychczasowych akcjonariuszy, naleŨy podaĺ 
wielkoŜĺ i wartoŜĺ procentowŃ natychmiastowego rozwodnienia, jeŜli nie dokonajŃ oni subskrypcji 
na nowŃ ofertň. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 

E.7 
Szacunkowe koszty pobierane od inwestora przez emitenta lub oferujŃcego. 

Nie dotyczy. Prospekt nie zostağ sporzŃdzony w zwiŃzku z emisjŃ/ofertŃ papier·w wartoŜciowych. 
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ROZDZIAĞ II ï CZYNNIKI RYZYKA ZWIłZANE Z EMITENTEM ORAZ 

PAPIERAMI WARTOśCIOWYMI OBJŇTYMI DOPUSZCZENIEM 

1. Czynniki ryzyka zwiŃzane z Emitentem i jego otoczeniem 

1.1. Ryzyko osğabienia koniunktury w branŨy farmaceutycznej 

DziağalnoŜĺ Biomed-Lublin w istotnym stopniu uzaleŨniona jest od bieŨŃcej i przyszğej koniunktury w branŨy 
farmaceutycznej. BranŨa ta znajduje siň w obecnej chwili w stabilnym stanie. W przypadku odwr·cenia pozytywnych 
tendencji w branŨy farmaceutycznej istnieje ryzyko osğabienia popytu na produkty oferowane przez Emitenta. Taka 
sytuacja moŨe spowodowaĺ obniŨenie poziomu przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w zakğadanych przez Emitenta i 
obniŨenie ostatecznego wyniku finansowego w przyszğoŜci. 

 

1.2. Ryzyko zwiŃzane z konkurencjŃ 

Rynek farmaceutyczny w Polsce i za granicami kraju charakteryzuje siň intensywnŃ konkurencjŃ. Rywalizacja cenowa 
Emitenta z duŨymi miňdzynarodowymi oraz polskim koncernami farmaceutycznymi jest utrudniona z uwagi na 
niepor·wnywalnie mniejszy dostňp do kapitağu i mniejsze moŨliwoŜci marketingowe. Dostňp do zagranicznego kapitağu dla 
wiňkszoŜci konkurent·w Emitenta zapewnia im dostňp do najnowoczeŜniejszych i najdroŨszych technologii, do kt·rych 
polskie koncerny farmaceutyczne (takie jak Biomed-Lublin) czňsto nie majŃ dostňpu, gğ·wnie z przyczyn finansowych. 
Dziňki powyŨszym czynnikom firmy konkurencyjne w stosunku do Emitenta mogŃ stosowaĺ bardziej elastycznŃ politykň 
cenowŃ. Pomimo opisanych zagroŨeŒ, w przypadku czňŜci wytwarzanych produkt·w Emitentowi udaje siň zachowaĺ 
niŨszŃ cenň, a w przypadku pozostağych produkt·w cenň na zbliŨonym poziomie do konkurencji, co moŨliwe jest dziňki 
konkurencyjnym kosztom produkcji i elastycznie ksztağtowanej marŨy. 

Ponadto pozycja rynkowa Biomed-Lublin jest silnie skorelowana z nowymi produktami wprowadzanymi na rynek przez 
konkurent·w. W zwiŃzku z tym nie moŨna wykluczyĺ, Ũe w obszarach obecnej jak i przyszğej dziağalnoŜci Emitenta mogŃ 
pojawiĺ siň nowe formy lek·w o tym samym dziağaniu, lecz wyŨszej jakoŜci lub atrakcyjniejszej cenie. Zaistnienie takiej 
sytuacji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ i sytuacjň finansowŃ oraz perspektywy rozwoju Emitenta. 

 

1.3. Ryzyko zwiŃzane z ujawnieniem tajemnic handlowych Emitenta 

Rozw·j sp·ğki moŨe byĺ uzaleŨniony od zachowania w tajemnicy przez obecnych lub byğych pracownik·w sp·ğki informacji 
poufnych, do kt·rych zaliczajŃ siň w szczeg·lnoŜci informacje odnoŜnie prowadzonych badaŒ oraz wykorzystywanych 
proces·w technologicznych. W zwiŃzku z tym, Biomed-Lublin prowadzŃc dziağalnoŜĺ i zatrudniajŃc pracownik·w ponosi 
ryzyko niepoŨŃdanych lub nieuczciwych zachowaŒ (gğ·wnie w zakresie wykorzystania informacji poufnych) swoich 
obecnych lub byğych pracownik·w bŃdŦ os·b trzecich. 

 

1.4. Ryzyko zmiany st·p procentowych 

W celu finansowania dziağalnoŜci Emitent posiğkuje siň (i bňdzie siň nadal posiğkowaĺ w przyszğoŜci) w znacznym stopniu 
kapitağem obcym pozyskanym od bank·w. W zawartych umowach kredytowych oprocentowanie kapitağu obcego ustalone 
jest wedğug zmiennej stopy procentowej (gğ·wnie WIBOR O/N, WIBOR 1W, WIBOR 1M, WIBOR 3M), powiňkszonej o 
marŨň. W zwiŃzku z tym istnieje ryzyko, Ũe znaczŃcy wzrost st·p procentowych na rynku miňdzybankowym moŨe 
niekorzystnie przeğoŨyĺ siň na wzrost koszt·w finansowych Emitenta zwiŃzanych ze spğatŃ rat zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ.  

 

1.5. Ryzyko zmiany kurs·w walutowych 

Ryzyko walutowe dla Emitenta wynika gğ·wnie z eksportu czňŜci wytwarzanych produkt·w. W 2017 r. ok. 36% przychod·w 
ze sprzedaŨy produkt·w stanowiğy przychody uzyskane z eksportu na rynki zagraniczne (rozliczenia odbywajŃ siň w Euro). 
Z drugiej strony, Emitent czňŜĺ komponent·w do produkcji lek·w kupuje bezpoŜrednio za granicŃ (Francja, Chorwacja, 
Sğowacja), a rozliczenia tych zakup·w takŨe odbywajŃ siň w Euro. Ponadto, czňŜĺ zobowiŃzaŒ finansowych jest 
denominowana w Euro. Wobec powyŨszego Emitent naraŨony jest na ryzyko aprecjacji/deprecjacji zğotego wzglňdem 
Euro. 
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1.6. Ryzyko zdarzeŒ losowych 

Biomed-Lublin tak jak kaŨda inna firma dziağajŃca na rynku naraŨona jest na zajŜcie nieprzewidzianych zdarzeŒ, tzw. 
zdarzeŒ losowych (np. pow·dŦ, kradzieŨ, wğamanie). Przedmiotowe zdarzenia mogŃ spowodowaĺ zniszczenie zapas·w 
produkt·w, laboratori·w, maszyn lub urzŃdzeŒ, z kt·rych sp·ğka korzysta w ramach swojej dziağalnoŜci ï og·lnie cağego 
majŃtku Emitenta. Utrata, kradzieŨ, bŃdŦ uszkodzenie najistotniejszych skğadnik·w majŃtku Emitenta mogğoby negatywnie 
wpğynŃĺ na prowadzenie dziağalnoŜci oraz sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

 

1.7. Ryzyko zwiŃzane z interpretacjŃ przepis·w podatkowych 

Biomed-Lublin, podobnie jak wszystkie podmioty gospodarcze, jest naraŨony na nieprecyzyjne zapisy w uregulowaniach 
prawno-podatkowych, kt·re mogŃ spowodowaĺ powstanie rozbieŨnoŜci interpretacyjnych, w szczeg·lnoŜci w odniesieniu 
do operacji zwiŃzanych z podatkiem dochodowym, podatkiem od czynnoŜci cywilnoprawnych i podatkiem VAT w ramach 
prowadzonej przez Emitenta dziağalnoŜci. W zwiŃzku z powyŨszym istnieje ryzyko, iŨ mimo stosowania przez Emitenta 
aktualnych standard·w rachunkowoŜci, interpretacja Urzňdu Skarbowego odpowiedniego dla Emitenta moŨe r·Ũniĺ siň od 
przyjňtej przez Emitenta, co w konsekwencji moŨe wpğynŃĺ na nağoŨenie na Emitenta kary finansowej, kt·ra moŨe mieĺ 
istotny negatywny wpğyw na wyniki finansowe Emitenta.  

 

1.8. Ryzyko zwiŃzane z sytuacjŃ makroekonomicznŃ Polski 

Rozw·j Emitenta jest ŜciŜle skorelowany z og·lnŃ sytuacjŃ gospodarczŃ Polski, na terenie kt·rej Emitent oferuje swoje 
usğugi i bňdŃcych jednoczeŜnie gğ·wnym rejonem aktywnoŜci gospodarczej klient·w Emitenta. Do gğ·wnych czynnik·w o 
charakterze og·lnogospodarczym, wpğywajŃcych na dziağalnoŜĺ Emitenta, moŨna zaliczyĺ: poziom PKB Polski, poziom 
Ŝredniego wynagrodzenia brutto, poziom inflacji, poziom inwestycji podmiot·w gospodarczych, stopieŒ zadğuŨenia 
jednostek gospodarczych i gospodarstw domowych. Istnieje ryzyko, Ũe spowolnienie tempa wzrostu gospodarczego, 
spadek poziomu inwestycji przedsiňbiorstw czy wzrost zadğuŨenia jednostek gospodarczych moŨe mieĺ negatywny wpğyw 
na dziağalnoŜĺ oraz sytuacjň finansowŃ Emitenta, poprzez obniŨenie popytu na usğugi, co w konsekwencji moŨe przeğoŨyĺ 
siň na pogorszenie wynik·w finansowych Emitenta.  

 

2.  Czynniki ryzyka zwiŃzane z dziağalnoŜciŃ Emitenta 

2.1. Ryzyko zwiŃzane z realizacjŃ planu restrukturyzacyjnego 

Plan restrukturyzacyjny zostağ zğoŨony przez Emitenta do sŃdu w dniu 11 marca 2016 r., a 22 wrzeŜnia 2016 r. SŃd 
Rejonowy Lublin-Wsch·d w Lublinie stwierdziğ prawomocnoŜĺ postanowienia o zatwierdzeniu ukğadu. Od tego dnia liczony 
jest teŨ harmonogram spğat przewidzianych w propozycjach ukğadowych. Plan przygotowany zostağ przy zağoŨeniu 
naleŨytej starannoŜci i konserwatywnym podejŜciu prognozowania okresu restrukturyzacji. ZağoŨenia planu obejmowağy 
przede wszystkim gruntownŃ restrukturyzacjň linii biznesowych podstawowej dziağalnoŜci Emitenta w celu generowania 
przepğyw·w finansowych niezbňdnych do obsğugi ukğadu, a takŨe sprzedaŨ zbňdnego majŃtku trwağego, upğynnienie 
zbňdnych zapas·w oraz pozyskanie zewnňtrznego finansowania. 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent wykonağ nastňpujŃce dziağania: 

¶ przeprowadziğ dezinwestycje w obszarze majŃtku nieoperacyjnego poprzez: 

o sprzedaŨ nieruchomoŜci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostağa umowa sprzedaŨy 

nieruchomoŜci naleŨŃcej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skğodowskiej 36 w Lublinie. 

NieruchomoŜĺ zostağa sprzedana za cenň 813 tys. PLN + 23% VAT. Wpğywy ze sprzedaŨy zostağy 

wykorzystane na spğatň zobowiŃzania Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytuğu kolejnej raty 

akredytywy; 

o SprzedaŨ przez PKO Leasing S.A. dzierŨawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego 

nieruchomoŜci w Mielcu i rozwiŃzaniu umowy leasingowej: dnia 5 paŦdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. 

zawarğo z SO SPV 114 Sp. z o.o. umowň przenoszŃcŃ prawa do nieruchomoŜci poğoŨonej w Mielcu przy ul. 

Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byğo rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedaŨy nieruchomoŜci 

przez nabywcň pozostağych do spğaty zobowiŃzaŒ Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytuğu zawartych w 

2009r. um·w leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takŨe opğat dodatkowych zwiŃzanych 

z przedterminowym rozwiŃzaniem tych um·w. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostağa 

nadwyŨka Ŝrodk·w pieniňŨnych w kwocie ok. 1,5 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji przedstawiony jest 

w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

¶ dokonağ sprzedaŨy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwotň 17,0 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu); 
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¶ uzgodniğ z czňŜciŃ wierzycieli rozğoŨenie w czasie spğaty zobowiŃzaŒ, w tym m.in. op·Ŧnienie i rozbicie na 3 raty 

pğatnoŜci wierzytelnoŜci w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci pğatne w 2017r., 2018r. oraz 

2019r. (szczeg·ğowy opis umowy przedstawiony jest w Rozdziale 6.3., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò 

niniejszego Prospektu); 

¶ zabezpieczyğ nowe zewnňtrzne Ŧr·dğa finansowania w formie podwyŨszenia kapitağu poprzez objňcie przez 

inwestor·w nowoemitowanych akcji serii ĂMò, ĂNò ĂOò oraz ĂPò (szczeg·ğowy opis procesu objňcia akcji Emitenta 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

Na dzieŒ zatwierdzenia prospektu Emitent uregulowağ wszystkie wymagalne wierzytelnoŜci ukğadowe, natomiast pozostağa 
do spğaty czňŜĺ wierzytelnoŜci ukğadowych (wynoszŃca na dzieŒ 31.03.2018 r.: 32  263 tys. PLN oraz 1 683 tys. EUR) ma 
zostaĺ spğacona do grudnia 2024 r., przy czym spğata wszystkich zobowiŃzaŒ ukğadowych Grup II-IV ma mieĺ miejsce w 
terminie do koŒca 2023 r. a spğata zobowiŃzaŒ Grupy I ma mieĺ miejsce w ramach zawartych z wierzycielami um·w, 
porozumieŒ pozasŃdowych przy jednoczesnym spğacaniu poszczeg·lnych um·w  (ostatnia pğatnoŜĺ wynikajŃca z tych 
um·w przypada na grudzieŒ 2024 r.). Harmonogram spğat przedstawiony jest w tabeli poniŨej: 

Harmonogram spğat wierzytelnoŜci gğ·wnych w podziale na poszczeg·lne grupy oraz saldo zobowiŃzaŒ 
ukğadowych 

 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

Saldo zobowiŃzaŒ w PLN na poczŃtek 
okresu (tys. PLN) 

35 977 23 792 6 206 4 674 3 141 1 608 80 

Saldo zobowiŃzaŒ w EUR na poczŃtek 
okresu (tys. EUR) 

1 867 1 367 963 722 482 241 - 

        

Spğaty Grupa I (tys. PLN) 
(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 
w tym banki) 

80 80 80 80 80 80 80 

Spğaty Grupa I (tys. EUR) 
(wierzyciele z zabezpieczeniami rzeczowymi, 
w tym banki) 

260 162 - - - - - 

Spğaty Grupa II (tys. PLN) 
(publiczno-prawni: PARP, ZUS) 

9 752 9 752 - - - - - 

Spğaty Grupa III (tys. PLN) 
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami < 50 tys. PLN) 

- - - - - - - 

Spğaty Grupa IV (tys. PLN)  
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami > 50 tys. PLN) 

1 453 1 453 1 453 1 453 1 453 1 447 - 

Spğaty Grupa IV (tys. EUR)  
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami > 50 tys. PLN) 

241 241 241 241 241 241 - 

Spğaty Grupa V (tys. PLN)  
(obligatariusze) 

900 6 300 - - - - - 

Spğaty zobowiŃzaŒ w PLN  
w okresie (tys. PLN) 

12 185 17 585 1 533 1 533 1 533 1 528 80 

Spğaty zobowiŃzaŒ w EUR  
w okresie (tys. EUR) 

501 403 241 241 241 241 - 

        

Saldo zobowiŃzaŒ w PLN na koniec 
okresu (tys. PLN) 

23 792 6 206 4 674 3 141 1 608 80 - 

Saldo zobowiŃzaŒ w EUR na koniec 
okresu (tys. EUR) 

1 367 963 722 482 241 - - 

ťr·dğo: Emitent 

 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent uregulowağ wszystkie wymagalne wierzytelnoŜci ukğadowe zgodnie z 
harmonogramem spğat. Ukğad restrukturyzacyjny zostağ opisany w Rozdziale 6.3., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò 
niniejszego Prospektu. 

Istnieje ryzyko braku zdolnoŜci Emitenta do obsğugi pğatnoŜci wynikajŃcych z ukğadu restrukturyzacyjnego w przypadku 
pogorszenia sytuacji finansowo-majŃtkowej Emitenta. Dlatego teŨ zdolnoŜĺ do spğaty pozostağych wierzytelnoŜci 
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ukğadowych zaleŨy miňdzy innymi od zdolnoŜci Emitenta do skutecznej realizacji opracowanej dğugoterminowej strategii 
rozwoju, jak r·wnieŨ powodzenia w procesach sprzedaŨy majŃtku oraz pozyskania finansowania. 

 

2.2. Ryzyko zwiŃzane z niewystarczajŃcym poziomem kapitağu obrotowego 

Emitent nie ma wystarczajŃcego kapitağu obrotowego na pokrycie potrzeb w roku 2018. 

Z analiz Sp·ğki dotyczŃcych przewidywanych przepğyw·w Ŝrodk·w pieniňŨnych w roku 2018, w scenariuszu bazowym 
wynika, Ũe wartoŜĺ Ŝrodk·w pieniňŨnych niezbňdnych do spğaty zobowiŃzaŒ finansowych  z odsetkami i potrzebnych na 
pokrycie koszt·w planowanych inwestycji  wynosi ok 20,2 mln zğ. BiorŃc pod uwagň szacowanŃ wielkoŜĺ Ŝrodk·w 
pieniňŨnych, kt·rymi dysponowaĺ bňdzie Sp·ğka, moŨliwe jest, Ũe  kwota Ŝrodk·w z dziağalnoŜci operacyjnej i pozyskanych 
z dziağalnoŜci finansowej (m. in. emisja akcji serii P)  bňdzie niewystarczajŃca do pokrycia tych wydatk·w. Szacowany 
deficyt Ŝrodk·w to ok 2,1 mln zğ. 

Deficyt kapitağu obrotowego wystŃpi we wrzeŜniu 2018 roku. 

Sp·ğka podjňğa nastňpujŃce dziağania w celu pozyskania dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych: 

¶ sprzedaŨ nieruchomoŜci inwestycyjnej: 

Sp·ğka posiada przeznaczonŃ do zbycia, niezabudowanŃ nieruchomoŜĺ gruntowŃ  poğoŨonŃ w Lublinie przy ul. 

Gğ·wnej, oznaczonŃ jako dziağka 123/9, o powierzchni 1,2 ha. Przeznaczeniem gruntu jest prowadzenie 

dziağalnoŜci produkcyjnoïwytw·rczej i skğadowoïmagazynowej. SŃsiedztwo nieruchomoŜci stanowi zabudowa 

jednorodzinna i pola uprawne. NieruchomoŜĺ nie jest wykorzystywana w dziağalnoŜci operacyjnej Emitenta. 

WartoŜĺ bilansowa nieruchomoŜci 3,2 mln PLN. 

Aktualnie Emitent prowadzi dziağania dotyczŃce zmiany przeznaczenia i moŨliwoŜci wykorzystania gruntu na cele 

budownictwa mieszkaniowego. Zmiana przeznaczenia nieruchomoŜci bňdzie miağa wpğyw na wzrost wartoŜci 

nieruchomoŜci i uzyskanie wyŨszej ceny sprzedaŨy.  

W sytuacji dodatkowego zapotrzebowania na Ŝrodki pieniňŨne Sp·ğka moŨe przyspieszyĺ decyzjň o jej zbyciu. 

¶ emisja warrant·w: 

Zgodnie z UmowŃ z dnia 17 lipca 2017 roku (RB 40/2017) Sp·ğka zobowiŃzağa siň do emisji, a Pan Marcin Pir·g 

(dalej: Inwestor) bňdzie miağ prawo do objňcia, warrant·w subskrypcyjnych, w transzach,  w ğŃcznej liczbie 8 mln 

sztuk. Emisja i objňcie warrant·w uzaleŨnione jest od speğnienia zapisanych w Umowie  warunk·w. 

Emitent zdaje sobie sprawň, iŨ istnieje istotne ryzyko, Ũe nie wszystkie warunki zostanŃ speğnione, w 

szczeg·lnoŜci dla emisji I Transzy Warrant·w. 

Uzyskanie Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu emisji Warrant·w jest obarczone ryzykiem wynikajŃcym z koniecznoŜci: 

o speğnienia przez Emitenta ustalonych warunk·w ekonomicznych; 

o osiŃgniňcia przez akcje Emitenta ceny rynkowej wyŨszej niŨ poziom testowy zapisany w Umowie 

Inwestycyjnej, 

Pozyskanie Ŝrodk·w jest teŨ zaleŨne od  woli objňcia zaoferowanych Warrant·w przez Inwestora, czyli Prezesa 

ZarzŃdu Emitenta, 

Zdaniem Emitenta ryzyko braku woli objňcia akcji przez Prezesa ZarzŃdu naleŨy oceniĺ jako niewielkie. Po 

speğnieniu przez Emitenta warunk·w ekonomicznych, przy Ŝredniej cenie rynkowej akcji, kt·ra w przypadku 

kolejnych Transz zostağa okreŜlona odpowiednio na poziomie 1,70 PLN, 2,00 PLN, 2,30 PLN oraz 2,60 PLN, 

objňcie akcji po cenie 1,17 PLN bňdzie inwestycjŃ na tyle atrakcyjnŃ, Ũe zağoŨenie o objňciu akcji przez Prezesa 

ZarzŃdu moŨna uznaĺ za uzasadnione. 

Istotniejszym ryzykiem, w ocenie Emitenta, jest brak realizacji warunku, zwiŃzanego z ksztağtowaniem siň ceny 

Akcji Emitenta. Zapisy Umowy Inwestycyjnej m·wiŃ, Ũe: 

o Ŝrednia arytmetyczna kursu gieğdowego akcji Sp·ğki bňdŃca warunkiem zaoferowania warrant·w, bňdzie 

liczona za okres 30 kolejnych dni sesyjnych poprzedzajŃcych dzieŒ, w kt·rym dokonano sprawdzenia 

realizacji warunku,. 

o Inwestor moŨe sprawdzaĺ, czy speğniğ warunki w dowolnym czasie, nie rzadziej jednak niŨ raz na 

miesiŃc, 

o realizacja kryteri·w pozwalajŃca na zaoferowanie Warrant·w I Transzy musi nastŃpiĺ w okresie od 1 

kwietnia 2018 r. do 30 wrzeŜnia 2018 r, 

o objňcie Warrant·w musi nastŃpiĺ w ciŃgu 6 miesiňcy od dnia, w kt·rym sprawdzono i stwierdzono  

realizacjň wszystkich kryteri·w do ich objňcia. 

BiorŃc pod uwagň, Ũe czas, w kt·rym musi dojŜĺ do speğnienia warunku jest kr·tki, a aktualna cena akcji Emitenta 

jest istotnie niŨsza, speğnienie warunk·w niezbňdnych do objňcia pierwszej Transzy Warrant·w bňdzie trudne.  

NaleŨy jednak podkreŜliĺ, Ũe choĺ cena rynkowa akcji jest w znacznym stopniu niezaleŨna od dziağaŒ Emitenta i 

moŨe byĺ efektem og·lnej sytuacji na rynku akcji, lub transakcji o charakterze spekulacyjnym, to Emitent 

podejmuje dziağania w celu poprawy sytuacji finansowej i budowy stabilnych fundament·w Sp·ğki, co powinno 

mieĺ wpğyw na notowania akcji sp·ğki w dğuŨszym okresie. 

 

¶ pozyskanie dodatkowego finansowania: 
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Sp·ğka prowadzi aktualnie rozmowy z instytucjami finansowymi w sprawie refinansowania czňŜci zobowiŃzaŒ 

finansowych i pozyskania dodatkowego finansowania, kt·re zapewni Sp·ğce pğynnoŜĺ finansowŃ i umoŨliwi 

realizacjň plan·w inwestycyjnych w perspektywie najbliŨszych 2 lat. 

¶ Przesuniňcie czňŜci inwestycji: 

W opisanej wyŨej sytuacji moŨliwe jest r·wnieŨ przesuniňcie na rok 2019 czňŜci planowanych inwestycji. 

Inwestycje zapisane w budŨecie na rok 2018 majŃ wartoŜĺ 3,2 mln PLN. Z tego inwestycje, kt·re bňdŃ miağy 

kluczowe znaczenie dla zwiňkszenia zdolnoŜci produkcyjnych i wynik·w finansowych Sp·ğki, realizowane na 

wydziağach Distreptazy i ONKO BCG, majŃ wartoŜĺ ok 772 tys PLN. Ich realizacja przebiega zgodnie z zağoŨonym 

harmonogramem.  

Sp·ğka analizuje na bieŨŃco planowane wydatki inwestycyjne i podejmuje decyzje o ich realizacji biorŃc pod 

uwagň koniecznoŜĺ zapewnienia bezpieczeŒstwa i ciŃgğoŜci produkcji, oraz wpğyw inwestycji na wyniki finansowe 

Sp·ğki.  W pierwszym kwartale planowano nakğady inwestycyjne o wartoŜci 1,1 mln zğ, a faktycznie zrealizowano 

inwestycje o wartoŜci 451 tys PLN. 

CzňŜĺ inwestycji, kt·re zostağy uwzglňdnione w budŨecie na rok 2018 moŨe, w czňŜci,  zostaĺ przesuniňta na 

pierwszy kwartağ 2019 roku bez wpğywu na zdolnoŜci produkcyjne Emitenta. Dotyczy to w szczeg·lnoŜci duŨych 

projekt·w: serializacji (zakoŒczenie wdroŨenia ma nastŃpiĺ w I kwartale 2019 roku) i komputerowego wsparcia 

proces·w produkcji i zarzŃdzania kontrolŃ jakoŜci, oraz szeregu innych zakup·w i wydatk·w zwiŃzanych z 

unowoczeŜnianiem wyposaŨenia laboratorium i remontu budynk·w i budowli na ul Gğ·wnej. ĞŃczna wartoŜĺ tych 

inwestycji to okoğo 2 mln PLN. Z uwagi na powyŨsze zdaniem Emitenta przesuniňcie tych inwestycji na rok 2019 

nie bňdzie miağo wpğywu na jego  wyniki finansowe w 2018 r.  

Przygotowana przez Sp·ğkň analiza przepğyw·w pieniňŨnych w perspektywie kolejnych 24 miesiňcy wskazuje na 
moŨliwoŜĺ wystŃpienia niedoboru Ŝrodk·w pieniňŨnych niezbňdnych do spğaty zobowiŃzaŒ we wrzeŜniu 2019 roku. 
Wynika to z harmonogramu spğaty zobowiŃzaŒ finansowych Sp·ğki. 

We wrzeŜniu 2019 roku do spğaty przypada trzecia rata zobowiŃzania wobec PARP w kwocie 9,7 mln PLN plus naleŨne 
odsetki, oraz nastŃpi wykup obligacji o wartoŜci nominalnej 6,3 mln PLN. Sp·ğka nie bňdzie w stanie spğaciĺ tych 
zobowiŃzaŒ ze Ŝrodk·w uzyskanych z dziağalnoŜci operacyjnej. 

Obecnie Sp·ğka nie posiada szacunk·w odnoŜnie wielkoŜci niedoboru kapitağu obrotowego we wrzeŜniu 2019 r. ze 
wzglňdu na bardzo duŨŃ iloŜĺ czynnik·w mogŃcych wpğywaĺ na wysokoŜĺ niedoboru.  

Czynniki operacyjne to: 

¶ rozmowy z Polpharma ï Sp·ğka jest na etapie uzgadniania wielkoŜci dostaw lek·w marki Lakcid dla Polpharma 

na rok 2019; 

¶ rozmowy z AlpenPharma- Sp·ğka prowadzi rozmowy na temat zasad wsp·ğpracy przy sprzedaŨy Distreptazy na 

rynkach eksportowych, rozszerzeniu wsp·ğpracy i zwiňkszeniu wielkoŜci dostaw na rok 2019 

Czynniki finansowe to: 

¶ Sp·ğka prowadzi rozmowy z instytucjami finansowymi dotyczŃce refinansowania czňŜci zobowiŃzaŒ, 

zapewnienia pğynnoŜci i finansowania dziağalnoŜci operacyjnej; 

¶ Sp·ğka analizuje projekty inwestycyjne, projekty wsparcia eksportu i inne dziağania rozwojowe, oraz moŨliwoŜĺ 

ich finansowania przy wsparciu dotacji unijnych. 

Przesuniňcie czňŜci inwestycji na pierwsze p·ğrocze 2019 bňdzie skutkowağo wiňkszym niedoborem Ŝrodk·w pieniňŨnych 
we wrzeŜniu 2019 roku. 

Istnieje ryzyko, iŨ Emitentowi nie uda siň pozyskaĺ wystarczajŃcego poziomu dodatkowych Ŝrodk·w pieniňŨnych do 
wrzeŜnia 2018 r. lub wrzeŜnia 2019 r. a tym samym Emitent nie bňdzie w stanie uregulowaĺ swoich zobowiŃzaŒ. 

 

2.3. Ryzyko zwiŃzane z celami strategicznymi 

Biomed-Lublin w strategii rozwoju dotychczasowej dziağalnoŜci (przedstawionej szerzej w Rozdziale 6.3., CzňŜci III ï 
ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu) zakğada zwiňkszanie zdolnoŜci produkcyjnych i wprowadzanie 
produkt·w na nowe rynki. Realizacja zağoŨeŒ strategii rozwoju Emitenta uzaleŨniona jest od jego zdolnoŜci do adaptacji 
do zmiennych warunk·w otoczenia, w ramach kt·rego Biomed-Lublin prowadzi dziağalnoŜĺ. Dziağania Emitenta, kt·re 
okaŨŃ siň nietrafne w wyniku zğej oceny otoczenia bŃdŦ nieumiejňtnego dostosowania siň do zmiennych warunk·w tego 
otoczenia, mogŃ mieĺ istotny negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň finansowo-majŃtkowŃ oraz na wyniki Emitenta. 
Istnieje zatem ryzyko nieosiŃgniňcia czňŜci lub wszystkich zağoŨonych cel·w strategicznych w ramach dotychczasowej 
dziağalnoŜci. W zwiŃzku z tym przychody i zyski osiŃgane w przyszğoŜci przez Emitenta zaleŨŃ od jego zdolnoŜci do 
skutecznej realizacji opracowanej dğugoterminowej strategii rozwoju.  

 

2.4. Ryzyko zwiŃzane z op·Ŧnieniami w rejestracji lek·w 

Nowe produkty Biomed-Lublin mogŃ zostaĺ dopuszczone do obrotu na danym rynku dopiero po uzyskaniu okreŜlonego 
przepisami danego paŒstwa pozwolenia. W konsekwencji wejŜcie na nowe rynki wiŃŨe siň z koniecznoŜciŃ przygotowania 
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i dostosowania dokumentacji poszczeg·lnych produkt·w do wymog·w stawianych przez dane paŒstwo. Nakğad pracy na 
przygotowanie takiej dokumentacji oraz sama procedura uzyskania takiego pozwolenia moŨe okazaĺ siň niezwykle 
czasochğonna, a czňste zmiany odpowiednich przepis·w oraz wŃtpliwoŜci interpretacyjne mogŃ dodatkowo wydğuŨaĺ cağy 
proces. PowyŨsze czynniki powodujŃ, Ũe Emitent naraŨony jest na ryzyko zwiŃzane z op·Ŧnieniami w rejestracji 
produkt·w, zwğaszcza na rynkach zagranicznych, co w konsekwencji moŨe mieĺ negatywny wpğyw na dziağalnoŜĺ, sytuacjň 
finansowŃ oraz perspektywy rozwoju Sp·ğki. 

Emitent minimalizuje ryzyko op·ŦnieŒ rejestracyjnych zatrudniajŃc wykwalifikowanŃ i doŜwiadczonŃ kadrň specjalist·w 
oraz korzystajŃc z usğug zewnňtrznych podmiot·w wyspecjalizowanych w procesie rejestracyjnym w danej lokalizacji. 
Wysokie kompetencje Biomed-Lublin w tym zakresie zostağy potwierdzone wielokrotnie pğynnym i szybkim uzyskaniem 
rejestracji jednego z wiodŃcych produkt·w ï Distreptazy na rynkach Ukrainy, Uzbekistanu, Mongolii, Moğdawii, Gruzji, 
Biağorusi, Kirgizji, Kazachstanu, TadŨykistanu, AzerbejdŨanu czy tez szczepionki przeciwgruŦliczej BCG na Ukrainie i w 
Uzbekistanie oraz produktu Onko BCG na tak odlegğym rynku jak Urugwaj. W planach rejestracyjnych Biomed-Lublin na 
lata 2018-2020 uwzglňdnione sŃ produkty, kt·rych rejestracja w ocenie Emitenta nie niesie z sobŃ istotnego ryzyka 
op·ŦnieŒ mogŃcych mieĺ wpğyw na realizacjň cel·w strategicznych. 

 

2.5. Ryzyko zwiŃzane z wycofaniem produktu Emitenta z obrotu 

Biomed-Lublin w swojej dziağalnoŜci speğnia wszystkie wymogi co do jakoŜci i bezpieczeŒstwa swoich produkt·w, kt·re sŃ 
zgodne z przepisami prawa (zwğaszcza ustawy ï Prawo Farmaceutyczne). Emitent posiada r·wnieŨ certyfikaty systemu 
jakoŜci GMP i na bieŨŃco wdraŨa wewnňtrzne procedury jakoŜci. Historycznie zdarzağy siň jednak rzadkie sytuacje 
zwiŃzane z nakazem wycofania danej partii (serii) produkt·w. W latach 2015-2017 miağo miejsce wycofanie jednej partii 
leku: we wrzeŜniu 2017 r. wycofana zostağa jedna partia Lakcidu (450 opakowaŒ po 10 ampuğek) w zwiŃzku z posiadaniem 
przez produkt niezgodnej z normŃ iloŜci pağeczek kwasu mlekowego. W latach 2012-2017 Ŝrednioroczny koszt wycofania 
produkt·w Sp·ğki stanowi nie przekraczağ 0,5% rocznych przychod·w ze sprzedaŨy Biomed-Lublin, a wiňc wartoŜci 
nieistotne z punktu widzenia analizy ryzyk realizacji zağoŨeŒ strategicznych. Zaistniağe lub podobne sytuacje mogŃ siň 
zdarzyĺ w przyszğoŜci, co moŨe mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta.  

 

2.6. Ryzyko zwiŃzane z wystŃpieniem efekt·w ubocznych, interakcji z nowymi lekami lub brak·w 
jakoŜciowych produktu 

Biomed-Lublin jest producentem preparat·w leczniczych, probiotyk·w, szczepionek oraz produkt·w krwiopochodnych, 
kt·re sŃ dopuszczone do obrotu gğ·wnie na rynku polskim, ale r·wnieŨ na kilku rynkach zagranicznych. W trakcie uŨywania 
kt·regoŜ z dopuszczonych do obrotu produkt·w mogŃ wystŃpiĺ nieprzewidziane wczeŜniej efekty uboczne, bŃdŦ interakcje 
z innymi lekami. MoŨliwe jest takŨe pojawienie siň trudnoŜci z utrzymaniem jakoŜci danego produktu na dotychczasowym 
poziomie. W razie stwierdzenia dziağania ubocznego produktu leczniczego, zagraŨajŃcego Ũyciu lub zdrowiu ludzkiemu, 
bŃdŦ teŨ stwierdzenia ryzyka stosowania niewsp·ğmiernego do efektu terapeutycznego, Minister Zdrowia moŨe uchyliĺ 
pozwolenie na obr·t produktami Emitenta. Ponadto, w przypadku niepoŨŃdanych dziağaŒ istnieje takŨe ryzyko wysuniňcia 
roszczeŒ wobec Emitenta z tytuğu odpowiedzialnoŜci za produkt w drodze postňpowaŒ cywilnych. W takiej sytuacji, gdy 
posiadane przez Emitenta ubezpieczenie nie wystarczy na pokrycie lub nie obejmie okreŜlonych roszczeŒ, Emitent bňdzie 
zmuszony ponieŜĺ dodatkowe koszty zwiŃzane z odszkodowaniami, co w efekcie moŨe mieĺ negatywny wpğyw na sytuacjň 
finansowŃ Emitenta. 

Biomed-Lublin dba o jakoŜĺ i bezpieczeŒstwo wytwarzanych przez siebie produkt·w, czego potwierdzeniem sŃ posiadane 
certyfikaty jakoŜci oraz ciŃgle rozwijana wsp·ğpraca z najwiňkszymi i najbardziej prestiŨowymi jednostkami badawczo-
rozwojowymi do kt·rych naleŨŃ: PaŒstwowy Zakğad Higieny, Instytut Hematologii i Transfuzjologii w Warszawie, Narodowy 
Instytut Lek·w (NIL) oraz Polska Akademia Nauk. Emitent jest takŨe ubezpieczony od odpowiedzialnoŜci cywilnej, w tym 
zwiŃzanej z wytwarzanymi produktami. 

 

2.7. Ryzyko zwiŃzane z wprowadzeniem i utrzymaniem produkt·w na rynkach zagranicznych 

Aktualnie Emitent poza rynkiem polskim jest obecna ze swoimi produktami takŨe na rynkach zagranicznych. W 2017 r. 
gğ·wnymi krajami docelowymi eksportu byğy: Ukraina, Kazachstan, Francja, Wňgry, Moğdawia, Gruzja, BiağoruŜ, 
Uzbekistan, Urugwaj, i Republika Serbska, a udziağ przychod·w eksportowych stanowiğ ok. 36% og·lnych przychod·w ze 
sprzedaŨy produkt·w (ponad 75% sprzedaŨy eksportowej przypadağo na wymienione kraje). W wiňkszoŜci wyŨej 
wymienionych kraj·w Emitent pozostaje wğaŜcicielem rejestru (podmiotem odpowiedzialnym za produkt), zaŜ za 
wprowadzenie produktu i dystrybucjň odpowiedzialne sŃ podmioty trzecie (gğ·wnym partnerem Emitenta w tym zakresie 
jest Alpen Pharma, kt·ra jest odpowiedzialna za wprowadzenie i dystrybucjň Distreptazy na rynkach wschodnich).  

Bardzo dobre rezultaty sprzedaŨowe na tych rynkach osiŃgane przez Biomed-Lublin potwierdzajŃ efektywnoŜĺ 
ekonomicznŃ strategicznego partnerstwa z Alpen Pharma na obszarze byğych republik radzieckich. W zwiŃzku z planami 
Emitenta odnoŜnie poszerzenia rynk·w zbytu o kolejne kraje istnieje ryzyko, iŨ sprzedaŨ lub dopuszczenie produkt·w na 
w/w rynkach moŨe siň op·Ŧniĺ lub w najgorszych okolicznoŜciach nie zrealizowaĺ ze wzglňdu na koniecznoŜĺ 
dostosowania dokumentacji poszczeg·lnych produkt·w do wymog·w stawianych przed dane paŒstwo. W momencie, gdy 
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Biomed-Lublin juŨ wprowadzi produkt na dany rynek istnieje r·wnieŨ ryzyko nieutrzymania tego produktu na rynku z 
powodu braku zam·wieŒ lub bğňd·w w procesie jego sprzedaŨy czy promocji. W konsekwencji zaistnienie kt·rejŜ z 
wymienionych okolicznoŜci moŨe negatywnie wpğynŃĺ na plany finansowe i wyniki sp·ğki osiŃgane w przyszğoŜci.  

 

2.8. Ryzyko zwiŃzane z procesem wytwarzania lek·w 

Jednym z najistotniejszych element·w wytwarzania lek·w biotechnologicznych jest proces produkcyjny, kt·ry wymaga 
speğnienia szeregu wymog·w formalnych (atesty, zezwolenia), jakoŜciowych oraz proceduralnych. W trakcie procesu 
produkcyjnego istnieje ryzyko awarii maszyn lub urzŃdzeŒ, zagroŨenie wystŃpienia nieprawidğowej postaci lub zğej jakoŜci 
na etapie p·ğproduktu oraz moŨliwoŜĺ wystŃpienia braku odpowiedniej czystoŜci mikrobiologicznej lub np. brak 
odpowiedniej ŨywotnoŜci poŨywek czy podğoŨy stosowanych w trakcie procesu produkcji. Emitent zabezpiecza siň przed 
przedmiotowym ryzykiem poprzez wdraŨanie odpowiednich certyfikat·w. Obecnie, Biomed-Lublin posiada certyfikaty 
GMP, czyli Ŝwiatowych standard·w kontroli i zarzŃdzania wytwarzaniem oraz jakoŜciŃ produkt·w, w tym przede wszystkim 
na dziağania z obszaru wydziağ·w, na kt·rych powstajŃ strategiczne produkty oraz dziağu BadaŒ w Kontroli JakoŜci. Emitent 
zatrudnia wyspecjalizowany i wysoko wykwalifikowany personel zarzŃdzajŃcy procesami produkcyjnymi sp·ğki. 

 

2.9. Ryzyko zwiŃzane z procesami badawczymi 

Jednym z element·w strategii Biomed-Lublin jest rozw·j istniejŃcych produkt·w, w tym prowadzenie prac badawczo-
rozwojowych  majŃcych na celu opracowanie nowych dawek i wskazaŒ, czy zwiňkszenie wygody ich stosowania. W celu 
realizacji projekt·w badawczo-rozwojowych, Sp·ğka bňdzie wsp·ğpracowaĺ z uczelniami, oŜrodkami badawczo-
rozwojowymi oraz innymi firmami biotechnologicznymi. Kreacja nowego produktu wymaga od Emitenta przeprowadzenia 
skomplikowanego i czasochğonnego procesu badawczego. KaŨdy tego typu proces obarczony jest ryzykiem 
niepowodzenia bŃdŦ wykrycia pewnych bğňd·w poczynionych w pierwotnych zağoŨeniach. Dodatkowo zawsze istnieje 
ryzyko popeğnienia bğňd·w przez pracownik·w Emitenta odpowiedzialnych za proces badawczy. W zwiŃzku z powyŨszym, 
w przypadku gdy zajdŃ powyŨej opisane okolicznoŜci cağy proces wdroŨenia zmian w odniesieniu do produkt·w Emitenta 
moŨe znaczŃco siň wydğuŨyĺ lub w og·le moŨe nie dojŜĺ do skutku. WystŃpienie op·ŦnieŒ lub brak realizacji zağoŨonych 
projekt·w moŨe negatywnie wpğynŃĺ na sprzedaŨ oraz wyniki finansowe Emitenta. Prowadzeniu badaŒ na kaŨdym etapie 
towarzyszŃ szczeg·ğowe analizy zasadnoŜci rozpoczňcia i kontynuowania badaŒ.  

 

2.10. Ryzyko zwiŃzane z pozyskaniem lub utratŃ wykwalifikowanych pracownik·w 

DziağalnoŜĺ Emitenta wymaga zatrudniania wysoko wykwalifikowanej kadry pracowniczej, kt·ra stanowi jeden z gğ·wnych 
zasob·w Biomed-Lublin. Wym·g zatrudniania i utrzymywania doŜwiadczonych i wykwalifikowanych pracownik·w 
nierozerwalnie wiŃŨe siň ze zdolnoŜciŃ Emitenta do realizacji zağoŨonych plan·w dğugoterminowych. W zwiŃzku z duŨŃ 
konkurencyjnoŜciŃ w branŨy, w kt·rej Emitent funkcjonuje, istnieje popyt na pracownik·w z duŨym doŜwiadczeniem, a 
rekrutacja jest procesem skomplikowanym i utrudnionym. Ponadto, pracownicy juŨ zatrudnieni w Biomed-Lublin sŃ 
wystawieni na dziağania konkurencji, co w konsekwencji moŨe skutkowaĺ utratŃ czňŜci posiadanej kadry pracowniczej. W 
trakcie realizacji planu restrukturyzacji priorytetem ZarzŃdu Emitenta jest utrzymywanie dyscypliny kosztowej, a tym 
samym moŨliwoŜci Emitenta w zakresie podnoszenia pğac sŃ ograniczone. W celu utrzymania obecnej kadry specjalist·w 
Biomed-Lublin prowadzi natomiast szkolenia i inne aktywnoŜci integrujŃce kluczowych pracownik·w z Emitentem oraz 
utrzymuje atrakcyjne warunki pracy. Dodatkowo po odzyskaniu przez Biomed-Lublin stabilnej sytuacji finansowej Emitent 
podejmie dziağania w celu zaoferowania moŨliwie konkurencyjnych warunk·w wynagrodzenia. 

 

2.11. Ryzyko niewypğacalnoŜci odbiorc·w 

Emitent w swojej dziağalnoŜci wsp·ğpracuje z duŨym gronem odbiorc·w, w szczeg·lnoŜci hurtowniami lek·w oraz 
szpitalami. Biomed-Lublin naraŨony jest na ryzyko braku zapğaty w okreŜlonym terminie lub moŨliwoŜci cağkowitego braku 
zapğaty w przypadku upadğoŜci kt·regoŜ z odbiorc·w. W celu minimalizacji przedmiotowego ryzyka, Emitent stosuje do 
wybranych naleŨnoŜci mechanizm faktoringu.  

Sp·ğka korzysta z finansowania w formie faktoringu z regresem. W ramach uzgodnionego limitu, dla zaakceptowanych 
przez Faktora kontrahent·w, faktury wystawiane przez Sp·ğkň przedstawiane sŃ do wykupu Faktorowi i Sp·ğka uzyskuje 
z tego tytuğu Ŝrodki pieniňŨne (zaliczka) w wysokoŜci 95% wartoŜci faktury. 

Operacja ta ksiňgowana jest w ten spos·b, Ũe po stronie pasyw·w pojawia siň zobowiŃzanie wobec Faktora, a po stronnie 
aktyw·w odpowiadajŃca temu zobowiŃzaniu kwota  uzyskanej przez Sp·ğkň zaliczki. ZobowiŃzanie wobec Faktora znika 
po zapğaceniu przez kontrahenta, na rachunek Faktora, cağoŜci faktury. Po stronie aktyw·w Sp·ğki oznacza to spğatň 
naleŨnoŜci kontrahenta. 

 



Rozdziağ II ï Czynniki ryzyka zwiŃzane z emitentem oraz papierami wartoŜciowymi objňtymi dopuszczeniem 

ĂBiomed Lublinò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. Prospekt Emisyjny 29 

2.12. Ryzyko utraty zaufania odbiorc·w poprzez pogorszenie jakoŜci produkt·w 

Pogorszenie jakoŜci produkt·w oferowanych przez Biomed-Lublin moŨe wynikaĺ z dziağaŒ pracownika, bŃdŦ awarii 
elementu linii technologicznej. Wypuszczenie partii produkt·w o niŨszej jakoŜci na rynek moŨe skutkowaĺ utratŃ zaufania 
odbiorc·w w odniesieniu do produkt·w Emitenta. Taka sytuacja moŨe przeğoŨyĺ siň na realne straty finansowe obejmujŃce 
koszty utraconych moŨliwoŜci oraz pogorszenia reputacji. W celu zmniejszenia ryzyka Biomed-Lublin prowadzi dziağania 
kontroli jakoŜci na kilku etapach produkcji (wydanie surowca do produkcji, produkcja, konfekcjonowanie) majŃce na celu 
zmniejszenie i docelowo wyeliminowanie produkt·w niespeğniajŃcych wymog·w jakoŜciowych. 

 

2.13. Ryzyko jakoŜci dostaw 

Biomed-Lublin dziağa w branŨy farmaceutycznej wytwarzajŃc preparaty lecznicze, wyroby medyczne oraz odczynniki 
laboratoryjne. W swojej dziağalnoŜci Emitent polega na dostawach materiağ·w oraz surowc·w do produkcji wyŨej 
wymienionych produkt·w o okreŜlonym poziomie jakoŜci. W zwiŃzku z tym istnieje ryzyko niespeğnienia przez okreŜlonego 
dostawcň wymagaŒ jakoŜciowych stawianych mu przez Emitenta. 

W celu minimalizacji powyŨszego czynnika ryzyka u Emitenta prowadzone sŃ badania w zakresie kontroli jakoŜci 
dostarczanych materiağ·w i surowc·w.  

 

2.14. Ryzyko zwiŃzane z magazynowaniem, utrzymaniem oraz transportem zapas·w 

W zwiŃzku z prowadzonŃ dziağalnoŜciŃ Biomed-Lublin utrzymuje okreŜlony zapas wyrob·w gotowych (wytworzonych 
produkt·w). Ze wzglňdu na warunki przechowywania produkt·w sp·ğki w wymaganym reŨimie temperatury istnieje ryzyko 
awarii urzŃdzeŒ chğodniczych w magazynach, gdzie Emitent przechowuje wyroby gotowe lub w Ŝrodkach transportu, 
kt·rymi Emitent przewozi towar do odbiorc·w (hurtowni lub szpitali). Dodatkowo, w przypadku spadku popytu na produkty 
oferowane przez Emitenta lub braku moŨliwoŜci technologicznych do produkowania mniejszych serii produktu (dotyczy to 
zwğaszcza produkt·w niszowych lub o specjalistycznych wskazaniach) istnieje ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ 
przeterminowania wyrobu gotowego. Zaistnienie powyŨszych okolicznoŜci moŨe spowodowaĺ obniŨenie wyniku 
finansowego Biomed-Lublin. Stosunek koszt·w likwidacji produkt·w ze wzglňdu na upğyw terminu waŨnoŜci do 
przychod·w netto ze sprzedaŨy produkt·w, towar·w i materiağ·w ksztağtowağ siň w latach 2012-2014 na poziomie od 2,0% 
do 4,0% cağkowitego obrotu, co zdaniem Emitenta jest wskaŦnikiem standardowym dla branŨy farmaceutycznej. 

W latach 2015-2016 Biomed-Lublin zanotowağ istotny wzrost koszt·w odpis·w aktualizujŃcych wartoŜĺ zapas·w, do ï 
odpowiednio ï 23,5 mln w 2015 r. oraz 14,2 mln PLN w 2016 r. (uwidocznione w pozostağych kosztach operacyjnych). 
Wynikağo to gğ·wnie z utraty przydatnoŜci do produkcji przez Emitenta zgromadzonych zapas·w osocza oraz 
przekroczenia lub ryzyka przekroczenia terminu waŨnoŜci produkt·w wytwarzanych z osocza. ĞŃcznie odpisy zwiŃzane z 
zapasem osocza wyniosğy 10,8 mln PLN w 2015 r. i 0 PLN w 2016 r., natomiast odpisy zwiŃzane z produktami 
osoczopochodnymi wyniosğy 9,1 mln PLN w 2015 r. (z czego 2,6 mln PLN to produkcja w toku) oraz 13,1 mln PLN w 2016 
r. (z czego cağa kwota odnosiğa siň do wyrob·w gotowych). W 2017 r. oraz w I kwartale 2018 r. Emitent nie dokonywağ 
odpis·w aktualizujŃcych zapas·w osocza i produkt·w osoczopochodnych (w 2017 r. Emitent dokonağ odwr·cenia 
przeszacowanego odpisu z 2016 r. w wysokoŜci 0,2 mln PLN). Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Biomed-Lublin nie 
posiada juŨ zapas·w osocza ani produkt·w osoczopochodnych wyprodukowanych przy wsp·ğpracy z LFB SA. 

JeŨeli wsp·ğpraca z LFB SA w zakresie usğugowego frakcjonowania osocza bňdzie kontynuowana, Emitent bňdzie dŃŨyĺ 
do zakup·w i frakcjonowania niewielkich partii osocza, dziňki czemu ograniczy ryzyko likwidacji produkt·w 
osoczopochodnych. 

 

2.15. Ryzyko uzaleŨnienia przychod·w ze sprzedaŨy od kluczowych partner·w 

W 2017 r. Biomed-Lublin posiadağ 10 znaczŃcych odbiorc·w swoich produkt·w, kt·rzy odpowiadali ğŃcznie za ok. 81% 
przychod·w Sp·ğki. Do kluczowych odbiorc·w Sp·ğki w 2017 r. naleŨağy nastňpujŃce podmioty:  

Alpen Pharma AG, kt·ra odpowiadağa za 23,8% przychod·w ze sprzedaŨy Sp·ğki,  

Zakğad Zam·wieŒ Publicznych przy Ministrze Zdrowia ï 13,2 %, 

NEUCA S.A. ï 12,3%,  

Polska Grupa Farmaceutyczna S.A. ï 7,4%, 

ĂFarmacol-Logistykaò Sp. z o.o. ï 7,4%, 

Regionalne Centrum Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa w Biağymstoku ï 6,1% 

PGF URTICA Sp. z o.o. ï 4,0% 

Przedsiňbiorstwo Dystrybucji Farmaceutycznej SLAWEX ï 2,4% 
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Sanofi Pasteur Europe Comptabilite fournisseurs ï 2,1% 

Sanofi Pasteur MSD S.N.C. ï 2,0%. 

W zwiŃzku z tym istnieje zagroŨenie uzaleŨnienia przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta od kluczowych odbiorc·w. Zerwanie 
z nimi wsp·ğpracy moŨe doprowadziĺ do znacznego spadku przychod·w ze sprzedaŨy oraz wiŃzaĺ siň z koniecznoŜciŃ 
znalezienia alternatywnych odbiorc·w produkt·w wytwarzanych przez Biomed-Lublin.  

 

2.16. Ryzyko zwiŃzane z pğynnoŜciŃ finansowŃ 

W otwartym postňpowaniu restrukturyzacyjnym Emitent jest zobowiŃzany do regulowania na bieŨŃco wszystkich swoich 
zobowiŃzaŒ. JednakŨe, z uwagi na fakt, iŨ Emitent przez dğuŨszy czas (tj. do momentu przyjňcia postňpowania 
ukğadowego) nie obsğugiwağ zobowiŃzaŒ, czňŜĺ dostawc·w zmieniğa dotychczas obowiŃzujŃce warunki handlowe. 
Niekt·rzy dostawcy oczekujŃ dokonywania przedpğat na poczet realizowanych zam·wieŒ. StabilnoŜĺ dostaw jest 
kluczowa, aby Biomed-Lublin m·gğ w spos·b niezakğ·cony kontynuowaĺ swojŃ dziağalnoŜĺ. W przypadku nieposiadania 
odpowiednich Ŝrodk·w finansowych moŨe to doprowadziĺ do kğopot·w w regulowaniu pğatnoŜci oraz kğopot·w z pğynnoŜciŃ 
finansowŃ mogŃcŃ skutkowaĺ utratŃ dostawc·w i odbiorc·w i tym samym pogorszeniem siň sytuacji finansowej Emitenta. 
Emitent na bieŨŃco kontaktuje siň z dostawcami celem negocjowania termin·w pğatnoŜci i warunk·w zakupu, a takŨe w 
okreŜlonych sytuacjach wykorzystuje instrumenty pozwalajŃce na szybsze ŜciŃganie naleŨnoŜci. 

Szczeg·lnie istotnym jest dla Emitenta utrzymanie pğynnoŜci w kontekŜcie koniecznoŜci realizacji zobowiŃzaŒ ukğadowych 
w stosunku do wszystkich grup wierzycieli, zgodnie z terminami precyzyjnie opisanymi w warunkach ukğadu. Skala 
zobowiŃzaŒ ukğadowych w relacji do bieŨŃcych przepğyw·w z dziağalnoŜci operacyjnej wymaga podejmowania dziağaŒ 
zapewniajŃcych napğyw dodatkowych Ŝrodk·w finansowych do Emitenta. Z tego powodu ZarzŃd Emitenta zrealizowağ 
szereg projekt·w o charakterze strategicznym zmierzajŃcych do wygenerowania dodatkowych pozaoperacyjnych 
wpğyw·w got·wkowych: 

¶ przeprowadziğ dezinwestycje w obszarze majŃtku nieoperacyjnego poprzez:  

o sprzedaŨ nieruchomoŜci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostağa umowa sprzedaŨy nieruchomoŜci 

naleŨŃcej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skğodowskiej 36 w Lublinie. NieruchomoŜĺ zostağa 

sprzedana za cenň 813 tys. PLN + 23% VAT. Wpğywy ze sprzedaŨy zostağy wykorzystane na spğatň zobowiŃzania 

Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytuğu kolejnej raty akredytywy; 

o SprzedaŨ przez PKO Leasing S.A. dzierŨawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego nieruchomoŜci w 

Mielcu i rozwiŃzanie umowy leasingowej: dnia 5 paŦdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. zawarğo z SO SPV 114 

Sp. z o.o. umowň przenoszŃcŃ prawa do nieruchomoŜci poğoŨonej w Mielcu przy ul. Wojska Polskiego 3. 

Wynikiem zawarcia umowy byğo rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedaŨy nieruchomoŜci przez nabywcň 

pozostağych do spğaty zobowiŃzaŒ Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytuğu zawartych w 2009r. um·w 

leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takŨe opğat dodatkowych zwiŃzanych z przedterminowym 

rozwiŃzaniem tych um·w. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostağa nadwyŨka Ŝrodk·w pieniňŨnych 

w kwocie ok. 1,5 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï 

ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

¶ dokonağ sprzedaŨy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwotň 17,0 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu); 
¶ uzgodniğ z czňŜciŃ wierzycieli rozğoŨenie w czasie spğaty zobowiŃzaŒ, w tym m.in. op·Ŧnienie i rozbicie na 3 raty 

pğatnoŜci wierzytelnoŜci w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci pğatne w 2017r., 2018r. oraz 

2019r. (szczeg·ğowy opis umowy przedstawiony jest w Rozdziale 6.3., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò 

niniejszego Prospektu); 
¶ zabezpieczyğ nowe zewnňtrzne Ŧr·dğa finansowania w formie podwyŨszenia kapitağu poprzez objňcie przez 

inwestor·w nowoemitowanych akcji serii ĂMò, ĂNò ĂOò oraz ĂPò (szczeg·ğowy opis procesu objňcia akcji Emitenta 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent uregulowağ wszystkie wymagalne wierzytelnoŜci ukğadowe zgodnie z 
harmonogramem spğat. Informacje na temat ukğadu restrukturyzacyjnego wraz z harmonogramem spğat zostağy 
przedstawione w Rozdziale 2.1.,CzňŜci II ï ĂCzynniki Ryzykaò oraz w Rozdziale 6.3.,CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò 
niniejszego Prospektu. 

PoniŨej przedstawiono wskaŦniki pğynnoŜci Emitenta. Przy ocenie pğynnoŜci Emitenta wykorzystano nastňpujŃce 
wskaŦniki: 

¶ wskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci = aktywa obrotowe / zobowiŃzania kr·tkoterminowe; 

¶ wskaŦnik wysokiej pğynnoŜci = (aktywa obrotowe ï zapasy) / zobowiŃzania kr·tkoterminowe; 

¶ wskaŦnik podwyŨszonej pğynnoŜci = Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne / zobowiŃzania kr·tkoterminowe. 

 

Podstawowe wskaŦniki pğynnoŜci Emitenta 



Rozdziağ II ï Czynniki ryzyka zwiŃzane z emitentem oraz papierami wartoŜciowymi objňtymi dopuszczeniem 

ĂBiomed Lublinò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. Prospekt Emisyjny 31 

  

  

01.01.2016 
-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

WskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99 

WskaŦnik wysokiej pğynnoŜci 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60 

WskaŦnik podwyŨszonej pğynnoŜci 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

Zaprezentowane i om·wione powyŨej wskaŦniki rentownoŜci i pğynnoŜci sŃ wskaŦnikami ekonomicznymi nie znajdujŃcymi 
odzwierciedlenia w obowiŃzujŃcych standardach rachunkowoŜci MSR/MSSF i nie majŃcymi zastosowania w ramach 
sprawozdawczoŜci finansowej. W zwiŃzku z tym w opinii ZarzŃdu Emitenta stanowiŃ one tzw. alternatywne pomiary 
wynik·w (APM). Szczeg·ğowe om·wienie wskaŦnik·w pğynnoŜci zostağo przedstawione w Rozdziale 9.1.3.,CzňŜci III ï 
ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

 

2.17. Ryzyko ogğoszenia upadğoŜci przez Emitenta 

Ryzyko ogğoszenia upadğoŜci przez Emitenta jest nierozerwalnie zwiŃzane ze ziszczeniem siň ryzyka utraty pğynnoŜci 
finansowej przez Emitenta. 

Wniosek o ogğoszenie upadğoŜci moŨe zğoŨyĺ dğuŨnik lub kaŨdy jego wierzyciel, w stosunku do dğuŨnika, kt·ry stağ siň 
niewypğacalny w rozumieniu art. 11 Ustawy Prawo upadğoŜciowe, tj. nie wykonuje swoich wymagalnych zobowiŃzaŒ 
pieniňŨnych lub gdy jego zobowiŃzania przekroczŃ wartoŜĺ jego majŃtku, nawet w·wczas, gdy na bieŨŃco te zobowiŃzania 
wykonuje. Sytuacjň prawnŃ dğuŨnika oraz jego wierzycieli, a takŨe postňpowanie w sprawie ogğoszenia upadğoŜci regulujŃ 
przepisy ustawy Prawo upadğoŜciowe. 

Opracowanie i zatwierdzenie planu restrukturyzacyjnego Emitenta nie byğo poprzedzone wnioskiem o ogğoszenie upadğoŜci 
Emitenta ze strony Ũadnego z wierzycieli. 

 

2.18. Ryzyko zwiŃzane ze wsp·ğpracŃ z podmiotami z grupy kapitağowej LFB SA 

Zgodnie z umowŃ licencyjnŃ zawartŃ z LFB SA (LFB), Sp·ğka zobowiŃzağa siň do zakupu licencji i technologii wytwarzania, 
uruchomienia produkcji, oraz sprzedaŨy na rynku polskim i uzbeckim czterech produkt·w tj. immunoglobuliny doŨylnej, 
albuminy doŨylnej, czynnika VIII oraz czynnika von Willebrandta. Pierwsze trzy licencje zostağy rozliczone natomiast 
czwarta dotyczŃca czynnika von Willebrandta o wartoŜci 2 888 888,89 EUR (ĂCzwarta licencjaò) nie zostağa opğacona, a 
co za tym idzie nie zostağa r·wnieŨ przekazana Sp·ğce.  

Przed uruchomieniem produkcji we wğasnym zakğadzie Emitent zarejestrowağ i wprowadziğ do sprzedaŨy na rynku polskim 
produkty:  immunoglobulinň doŨylnŃ (Nanogy) i albuminň doŨylnŃ (Fortalbia). Produkcja (usğugowe frakcjonowanie osocza) 
byğa realizowana na zlecenie Emitenta w zakğadach  LFB w oparciu o osocze nabywane w Polsce przez Emitenta. 
Wsp·ğpraca byğa regulowana odrňbnŃ umowŃ zawartŃ z LFB Biomedicaments LLC ï podmiotu naleŨŃcego do grupy 
kapitağowej LFB (umowa dotyczŃca produkcji z materiağ·w powierzonych z dnia 3 lutego 2011 r. wraz z aneksem nr 1 z 
dnia 30.11.2012 r. oraz aneksem nr 2 z 8.11.2013 r.) Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent posiada nierozliczone 
zobowiŃzania z tytuğu frakcjonowania usğugowego powstağe przed dniem otwarcia przyspieszonego postňpowania 
restrukturyzacyjnego. ZobowiŃzania te z mocy prawa stanowiŃ wierzytelnoŜci ukğadowe, kt·re sŃ sukcesywnie rozliczane 
zgodnie z planem restrukturyzacji. 

ZobowiŃzanie zapğaty ceny za CzwartŃ Licencjň nie zostağo objňte postňpowaniem restrukturyzacyjnym z uwagi na 
niespeğnienie Ŝwiadczenia z umowy w tym zakresie przez LFB przed dniem otwarcia przyspieszonego postňpowania 
ukğadowego. Czwarta Licencja dotyczy produktu, kt·rego Sp·ğka nie sprzedawağa, nie produkowağa, ani nie zlecağa 
produkcji do LFB. 

Pomiňdzy LFB a Emitentem nie ma jeszcze ustalonego porozumienia co do modelu dalszej wsp·ğpracy. 

Emitent rozpatruje realizacjň projektu polegajŃcego na powoğaniu sp·ğki specjalnego przeznaczenia (SPV), do kt·rej 
przeniesione zostanŃ rejestry lek·w osoczopochodnych oraz posiadane licencje (po uzyskaniu zgody ze strony LFB). SPV 
zasilona finansowaniem zewnňtrznym miağaby dğugoterminowo wsp·ğpracowaĺ z podmiotami z grupy LFB w zakresie 
usğugowego frakcjonowania osocza i rozwijaĺ wsp·ğpracň r·wnieŨ w innych moŨliwych obszarach. Aktualnie trwajŃ 
rozmowy z LFB dotyczŃce moŨliwoŜci i warunk·w takiej wsp·ğpracy. 

W przypadku gdyby porozumienie nie zostağo wypracowane, Strony obowiŃzane sŃ wdroŨyĺ procedurň naprawczŃ 
uregulowanŃ w umowie.  Strony w pierwszej kolejnoŜci majŃ podjŃĺ negocjacje w celu rozwiŃzania zaistniağego sporu, a 
w przypadku, gdy negocjacje te nie przyniosŃ rezultatu, zarzŃdy obu stron obowiŃzane sŃ do spotkania i osiŃgniňcia 
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porozumienia w ciŃgu 45 dni. JeŨeli mimo to strony w dalszym ciŃgu nie rozwiŃŨŃ sporu, w·wczas sp·r zostanie poddany 
pod rozstrzygniňcie zgodnie z Regulaminem Postňpowania ArbitraŨowego Miňdzynarodowej Izby Handlowej, przez trzech 
arbitr·w wyznaczonych zgodnie z tym Regulaminem, a orzeczenie bňdzie ostateczne i wiŃŨŃce dla stron. Miejscem 
postňpowania arbitraŨowego byğaby Genewa (Szwajcaria). 

NiezaleŨnie od powyŨszego, w przypadku, gdy Sp·ğka nie osiŃgnie porozumienia z LFB: 

1. LFB ma prawo do rozwiŃzania umowy licencyjnej. 

Efektem rozwiŃzania umowy licencyjnej bňdzie wygaŜniňcie uprawnieŒ Emitenta wynikajŃcych z umowy, w tym praw do 
zakupionych licencji. Inne skutki: 

a) skutki dla sytuacji finansowej: 

sp·ğka nie bňdzie zobowiŃzana do zapğaty ceny za CzwartŃ licencjň. 

W zwiŃzku z rozwiŃzaniem umowy licencyjnej, LFB moŨe dochodziĺ przed Trybunağem ArbitraŨowym Izby Handlowej w 
Genewie odszkodowania na zasadach og·lnych, przy czym wymaga to precyzyjnego udowodnienia wysokoŜci poniesionej 
szkody, 

b) skutki dla pozycji handlowej: 

Sp·ğka od 1 kwartağu roku 2017 nie ma w ofercie produkt·w osoczopochodnych dystrybuowanych w oparciu o udzielone 
przez LFB licencje. W planie finansowym sp·ğka nie uwzglňdnia ewentualnych przychod·w z tytuğu obrotu produktami na 
bazie licencji udzielonych przez LFB. 

c) skutki dla postňpowania restrukturyzacyjnego: 

po rozwiŃzaniu umowy licencyjnej zobowiŃzanie o charakterze pieniňŨnym z tytuğu zapğaty za CzwartŃ licencjň nie istnieje, 
moŨliwoŜĺ realizacji zobowiŃzaŒ ukğadowych nie zostanie zagroŨona. 

2. LFB nie rozwiŃzujŃc umowy, moŨe wezwaĺ Emitenta do zapğaty za czwartŃ licencjň w terminie 60 dni od dnia dorňczenia 
wezwania. W przypadku braku zapğaty w tym terminie LFB moŨe zwr·ciĺ siň do Trybunağu ArbitraŨowego Izby Handlowej 
w Genewie o orzeczenie rozwiŃzania umowy i  przyznania odszkodowania na zasadach og·lnych, przy czym wymaga to 
precyzyjnego udowodnienia wysokoŜci poniesionej szkody. 

BiorŃc powyŨsze pod uwagň, w ocenie Emitenta, brak porozumienia z LFB nie bňdzie miağ istotnego wpğywu na sytuacjň 
finansowej i pozycjň handlowŃ Emitenta, w tym na moŨliwoŜĺ wywiŃzania siň z zobowiŃzaŒ ukğadowych wynikajŃcych z 
postňpowania restrukturyzacyjnego. 

W ocenie Emitenta ryzyko wypğaty odszkodowania w przypadku braku porozumienia co do dalszej wsp·ğpracy i 
wystŃpienie z ewentualnymi roszczeniami przed Trybunağ ArbitraŨowy Izby Handlowej w Genewie jest minimalne z uwagi 
na koniecznoŜĺ wyliczenia i wykazania wysokoŜci szkody,  w por·wnaniu z korzyŜciami uzyskanymi ze sprzedaŨy licencji 
przez LFB. 

 

3. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla Akcji Dopuszczanych 

3.1. Ryzyko zwiŃzane z niedopuszczeniem papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym 

ZarzŃd bňdzie ubiegağ siň o wprowadzenie Akcji serii G, H, I, M, N, O, P do obrotu gieğdowego na rynku podstawowym 
prowadzonym przez GPW. Dopuszczenie i wprowadzenie Akcji do obrotu na rynku regulowanym (rynku podstawowym) 
GPW jest uzaleŨnione od zgody ZarzŃdu GPW oraz od rejestracji Akcji Dopuszczanych w KDPW. Zgoda taka moŨe zostaĺ 
udzielona, jeŨeli Sp·ğka speğni wszystkie wymogi prawne okreŜlone w powszechnie obowiŃzujŃcych przepisach prawa, w 
szczeg·lnoŜci RozporzŃdzeniu o Rynku Oficjalnych NotowaŒ Gieğdowych, oraz w odpowiednich przepisach GPW i KDPW. 

Do obrotu na rynku podstawowym GPW dopuszczone mogŃ byĺ akcje, jeŨeli: 

1) ich zbywalnoŜĺ nie jest ograniczona, 
2) wszystkie wyemitowane akcje danego rodzaju zostağy objňte wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku 

podstawowym GPW, 
3) iloczyn liczby i prognozowanej ceny rynkowej akcji objňtych wnioskiem, a w przypadku gdy okreŜlenie tej ceny 

nie jest moŨliwe - kapitağy wğasne emitenta, wynoszŃ co najmniej r·wnowartoŜĺ w zğotych 1.000.000 euro, 
4) w dacie zğoŨenia wniosku istnieje rozproszenie akcji objňtych wnioskiem, zapewniajŃce pğynnoŜĺ obrotu tymi 

akcjami. 

Zgodnie z Ä 2 ust. 2 RozporzŃdzenia o Rynku Oficjalnych NotowaŒ Gieğdowych takim rozproszeniem jest sytuacja, w kt·rej 
w posiadaniu akcjonariuszy, z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu, 
znajduje siň:  

1) co najmniej 25% akcji sp·ğki objňtych wnioskiem o dopuszczenie do obrotu na rynku oficjalnych notowaŒ 
gieğdowych; lub  
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2) co najmniej 500 tys. akcji sp·ğki o ğŃcznej wartoŜci wynoszŃcej r·wnowartoŜĺ w zğotych co najmniej 17 mln euro, 
wedğug ostatniej ceny emisyjnej lub ceny sprzedaŨy akcji, a w szczeg·lnie uzasadnionych przypadkach ï wedğug 
prognozowanej ceny rynkowej. 

Zgodnie z Ä 2 ust. 4 pkt 3 lit. b RozporzŃdzenia o Rynku Oficjalnych NotowaŒ, do obrotu na rynku podstawowym GPW 
mogŃ byĺ dopuszczone akcje, mimo niespeğnienia ww. warunku rozproszenia, jeŨeli i) co najmniej 25% akcji tego samego 
emitenta, objňtych wnioskiem i akcji bňdŃcych przedmiotem obrotu na tym rynku, znajduje siň w posiadaniu akcjonariuszy, 
z kt·rych kaŨdy posiada nie wiňcej niŨ 5% og·lnej liczby gğos·w na walnym zgromadzeniu, lub ii) liczba akcji objňtych 
wnioskiem, a takŨe spos·b przeprowadzenia ich subskrypcji lub sprzedaŨy pozwala uznaĺ, Ũe obr·t tymi akcjami na rynku 
podstawowym GPW uzyska wielkoŜĺ zapewniajŃcŃ pğynnoŜĺ. 

Ponadto, zgodnie z Ä 2 ust. 4 pkt 2 RozporzŃdzenia o Rynku Oficjalnych NotowaŒ, do obrotu na rynku podstawowym GPW 
mogŃ byĺ dopuszczone akcje, mimo niespeğnienia ww. warunku kapitalizacji, jeŨeli przedmiotem wniosku sŃ akcje 
emitenta, tego samego rodzaju co akcje juŨ dopuszczone do obrotu na rynku. 

Zgodnie z postanowieniami Regulaminu GPW, akcje emitenta, kt·rego akcje tego samego rodzaju sŃ notowane na 
gieğdzie, sŃ dopuszczone do obrotu gieğdowego, w przypadku zğoŨenia wniosku o ich wprowadzenie do obrotu 
gieğdowego, jeŨeli: 

1) zostağ opublikowany  lub  udostňpniony  zgodnie  z  wğaŜciwymi  przepisami  prawa odpowiedni dokument 
informacyjny, zatwierdzony przez wğaŜciwy organ nadzoru,  

2) ich zbywalnoŜĺ jest nieograniczona, 
3) zostağy  wyemitowane  zgodnie  z  zasadami  publicznego  charakteru  obrotu gieğdowego, o kt·rych mowa w Ä 35 

Regulaminu GPW. 

W przypadku ewentualnej odmowy wprowadzenia akcji serii G, H, I, M, N,O, P do obrotu gieğdowego, naleŨy liczyĺ siň z 
brakiem pğynnoŜci akcji serii G, H, I, M, N,O, P. 

Sp·ğka informujň, Ũe zgodnie z jej najlepszŃ wiedzŃ, Akcje Dopuszczane speğniajŃ wszystkie wymogi prawne okreŜlone 
przez RozporzŃdzenie o Rynku Oficjalnych NotowaŒ i Regulamin GPW ws. dopuszczenia i wprowadzenia akcji do obrotu 
na rynku regulowanym (rynku podstawowym) GPW. 

 

3.2. Ryzyko wstrzymania dopuszczenia do obrotu gieğdowego lub rozpoczňcia notowaŒ na Rynku 
regulowanym 

Zgodnie z art. 20 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdyby wymagağo tego bezpieczeŒstwo 
obrotu na rynku regulowanym lub byğby zagroŨony interes inwestor·w, GPW, na ŨŃdanie KNF, wstrzymuje dopuszczenie 
do obrotu na tym rynku lub rozpoczňcie notowaŒ Akcji Emitenta, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni. 

 

3.3. Ryzyko op·Ŧnienia we wprowadzeniu lub odmowy wprowadzenia papier·w wartoŜciowych do 
obrotu gieğdowego 

Wprowadzenie Akcji Serii G, H, I, M, N, O, P do obrotu na GPW bňdzie moŨliwe po podjňciu przez zarzŃd GPW 
odpowiedniej uchwağy. W zwiŃzku z powyŨszym, pomimo iŨ Sp·ğka deklaruje doğoŨenie wszelkich staraŒ w celu jak 
najszybszego rozpoczňcia obrotu Akcjami Dopuszczanymi na GPW, naleŨy liczyĺ siň z ryzykiem op·Ŧnienia 
wprowadzenia akcji do obrotu gieğdowego w stosunku do zakğadanych przez Sp·ğkň termin·w rozpoczňcia obrotu akcjami. 

JednoczeŜnie Emitent zwraca uwagň, iŨ wprowadzenie do obrotu na GPW akcji serii P uzaleŨnione jest od rejestracji  przez 
sŃd rejestrowy podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki w drodze emisji akcji serii P. Ewentualne op·Ŧnienia zwiŃzane 
z rejestracjŃ przez sŃd rejestrowy podwyŨszenia kapitağu zakğadowego Sp·ğki, mogŃ spowodowaĺ koniecznoŜĺ objňcia 
akcji serii P odrňbnym wnioskiem o wprowadzenie akcji do obrotu gieğdowego, a tym samym inwestorzy, kt·rzy objňli akcje 
serii P muszŃ liczyĺ siň z ograniczonŃ pğynnoŜciŃ akcji. 

 

3.4. Ryzyko zawieszenia notowaŒ papier·w wartoŜciowych na rynku regulowanym 

Na podstawie Ä 3a Regulaminu GPW, dopuszczajŃc dane instrumenty finansowe do obrotu gieğdowego ZarzŃd GPW 
ocenia dodatkowo czy obr·t tymi instrumentami bňdzie prowadzony w spos·b rzetelny, prawidğowy i skuteczny, a w 
przypadku papier·w wartoŜciowych czy zapewniona bňdzie ich swobodna zbywalnoŜĺ. ZarzŃd Gieğdy dokonuje 
przedmiotowej oceny, zgodnie z wymogami okreŜlonymi w art. 1 ï 5 RozporzŃdzenia delegowanego Komisji (UE) 
2017/568. Oceny tej dokonuje siň r·wnieŨ przed wprowadzeniem do obrotu gieğdowego instrument·w finansowych, 
kt·rych dopuszczenie do obrotu nastňpuje na mocy Regulaminu GPW. 

Zgodnie z Ä 30 ust. 1 Regulaminu GPW na wniosek emitenta lub jeŜli ZarzŃd GPW uzna, Ũe emitent narusza przepisy 
obowiŃzujŃce na GPW, lub jeŜli wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu, ZarzŃd GPW moŨe zawiesiĺ 
obr·t akcjami emitenta na okres do trzech miesiňcy.  
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Zgodnie z art. 20 ust. 2 oraz art. 20 ust. 2a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy obr·t akcjami 
Emitenta jest dokonywany w okolicznoŜciach wskazujŃcych na moŨliwoŜĺ zagroŨenia prawidğowego funkcjonowania rynku 
regulowanego lub bezpieczeŒstwa obrotu na tym rynku, lub naruszenia interes·w inwestor·w, KNF moŨe zaŨŃdaĺ od 
GPW zawieszenia obrotu tymi akcjami. W ŨŃdaniu tym KNF moŨe wskazaĺ termin, do kt·rego zawieszenie obrotu 
obowiŃzuje. Termin ten moŨe ulec przedğuŨeniu, jeŨeli zachodzŃ uzasadnione obawy, Ũe w dniu jego upğywu bňdŃ 
zachodziğy ww. przesğanki. Komisja moŨe zaŨŃdaĺ od GPW zawieszenia instrument·w pochodnych powiŃzanych z 
papierami wartoŜciowymi, o ile jest to konieczne do osiŃgniňcia cel·w zawieszenia papier·w wartoŜciowych stanowiŃcych 
instrument bazowy tych instrument·w pochodnych (art. 20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). 

Zgodnie z art. 20 ust. 4b Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi GPW moŨe podjŃĺ decyzjň o zawieszeniu lub 
wykluczeniu akcji emitenta z obrotu w przypadku, gdyby akcje te przestağy speğniaĺ warunki obowiŃzujŃce na rynku 
regulowanym pod warunkiem, Ũe nie spowoduje to znaczŃcego naruszenia interes·w inwestor·w lub zagroŨenia 
prawidğowego funkcjonowania rynku. 

 

3.5. Ryzyko wykluczenia akcji z obrotu na rynku regulowanym 

Na podstawie Ä 3a Regulaminu GPW, dopuszczajŃc dane instrumenty finansowe do obrotu gieğdowego ZarzŃd GPW 
ocenia dodatkowo czy obr·t tymi instrumentami bňdzie prowadzony w spos·b rzetelny, prawidğowy i skuteczny, a w 
przypadku papier·w wartoŜciowych czy zapewniona bňdzie ich swobodna zbywalnoŜĺ. ZarzŃd Gieğdy dokonuje 
przedmiotowej oceny, zgodnie z wymogami okreŜlonymi w art. 1 ï 5 RozporzŃdzenia delegowanego Komisji (UE) 
2017/568. Oceny tej dokonuje siň r·wnieŨ przed wprowadzeniem do obrotu gieğdowego instrument·w finansowych, 
kt·rych dopuszczenie do obrotu nastňpuje na mocy Regulaminu GPW. 

Zgodnie z Ä 31 ust. 1 Regulaminu Gieğdy, ZarzŃd Gieğdy wyklucza akcje z obrotu gieğdowego: 

- jeŨeli ich zbywalnoŜĺ stağa siň ograniczona, 

- na ŨŃdanie KNF zgğoszone zgodnie z przepisami Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, 

- w przypadku zniesienia ich dematerializacji, 

- w przypadku wykluczenia ich z obrotu na rynku regulowanym przez wğaŜciwy organ nadzoru. 

Zgodnie z Ä 31 ust. 2 Regulaminu Gieğdy, ZarzŃd Gieğdy moŨe wykluczyĺ akcje z obrotu gieğdowego m.in.: 

- jeŜli akcje te przestağy speğniaĺ warunki okreŜlone w Regulaminie Gieğdy, z wyjŃtkiem warunku dot. ograniczonej 

zbywalnoŜci, 

- jeŜli emitent uporczywie narusza przepisy obowiŃzujŃce na Gieğdzie,  

- na wniosek emitenta,  

- wskutek ogğoszenia upadğoŜci emitenta albo w przypadku oddalenia przez sŃd wniosku o ogğoszenie upadğoŜci 

z powodu braku Ŝrodk·w w majŃtku emitenta na zaspokojenie koszt·w postňpowania, 

- jeŜli uzna, Ũe wymaga tego interes i bezpieczeŒstwo uczestnik·w obrotu,  

- wskutek podjňcia decyzji o poğŃczeniu emitenta z innym podmiotem, jego podziale lub przeksztağceniu, 

- jeŨeli w ciŃgu ostatnich 3 miesiňcy nie dokonano Ũadnych transakcji gieğdowych na akcjach emitenta, 

- wskutek podjňcia przez emitenta dziağalnoŜci zakazanej przez obowiŃzujŃce przepisy prawa, 

- wskutek otwarcia likwidacji emitenta. 

Zgodnie z art. 20 ust. 3 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi Gieğda, na ŨŃdanie KNF, wyklucza z obrotu akcje 
emitenta w przypadku, gdyby obr·t nimi zagraŨağ w spos·b istotny prawidğowemu funkcjonowaniu rynku regulowanego lub 
bezpieczeŒstwu obrotu na tym rynku, albo powodowağ naruszenie interes·w inwestor·w. Komisja moŨe zaŨŃdaĺ od GPW 
wykluczenia z obrotu instrument·w pochodnych powiŃzanych z papierami wartoŜciowymi, o ile jest to konieczne do 
osiŃgniňcia cel·w wykluczenia z obrotu papier·w wartoŜciowych stanowiŃcych instrument bazowy tych instrument·w 
pochodnych (art. 20 ust. 3a Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi). 

Zgodnie z art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej prawo do czasowego lub bezterminowego wykluczenia akcji z obrotu 
gieğdowego przysğuguje r·wnieŨ KNF w przypadku stwierdzenia niewykonywania lub nienaleŨytego wykonywania przez 
emitenta szeregu obowiŃzk·w, do kt·rych odwoğuje siň art. 96 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej. 

 

3.6. Ryzyko zwiŃzane z przyszğym kursem akcji oraz pğynnoŜciŃ obrotu  

Kurs akcji i pğynnoŜĺ obrotu akcjami sp·ğek notowanych na GPW zaleŨy od zleceŒ kupna i sprzedaŨy skğadanych przez 
inwestor·w gieğdowych i zaleŨy od koniunktury gieğdowej. Cena rynkowa akcji moŨe podlegaĺ znacznym wahaniom w 
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wyniku wpğywu wielu czynnik·w, na kt·re Sp·ğka nie bňdzie miağa wpğywu. WŜr·d takich czynnik·w naleŨy wymieniĺ m.in. 
szacunki publikowane przez analityk·w gieğdowych, zmiany koniunktury (w tym koniunktury branŨowej), og·lnŃ sytuacjň 
na rynku papier·w wartoŜciowych, prawo i politykň rzŃdu oraz og·lne tendencje gospodarcze i rynkowe. Cena rynkowa 
akcji moŨe r·wnieŨ ulec zmianie w konsekwencji emisji przez Sp·ğkň nowych akcji, zbycia akcji przez gğ·wnych 
akcjonariuszy Sp·ğki, zmian pğynnoŜci obrotu, obniŨenia kapitağu zakğadowego, wykupu akcji wğasnych przez Sp·ğkň i 
zmiany postrzegania Sp·ğki przez inwestor·w. W zwiŃzku z moŨliwoŜciŃ wystŃpienia powyŨszych lub innych czynnik·w 
nie moŨna zagwarantowaĺ, Ũe inwestor nabywajŃcy akcje bňdzie m·gğ je zbyĺ w dowolnym terminie i po satysfakcjonujŃcej 
go cenie. 

 

3.7. Ryzyko zwiŃzane z naruszeniem lub podejrzeniem naruszenia przepis·w prawa w zwiŃzku z 
ubieganiem siň o dopuszczenie akcji do obrotu na rynku regulowanym  

Zgodnie z art. 17 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej w przypadku naruszenia lub uzasadnionego podejrzenia naruszenia 
przepis·w prawa w zwiŃzku z ubieganiem siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na 
rynku regulowanym na terytorium Rzeczypospolitej Polskiej przez emitenta lub podmioty wystňpujŃce w imieniu lub na 
zlecenie emitenta albo uzasadnionego podejrzenia, Ũe takie naruszenie moŨe nastŃpiĺ, KNF moŨe: 

1) nakazaĺ wstrzymanie ubiegania siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku 
regulowanym, na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni roboczych; 

2) zakazaĺ ubiegania siň o dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym; 

3) opublikowaĺ, na koszt emitenta, informacjň o niezgodnym z prawem dziağaniu w zwiŃzku z ubieganiem siň o 
dopuszczenie lub wprowadzenie papier·w wartoŜciowych do obrotu na rynku regulowanym. 

Zgodnie z art. 18 ust. 1 Ustawy o Ofercie Publicznej KNF moŨe zastosowaĺ Ŝrodki, o kt·rych mowa powyŨej, takŨe w 
przypadku gdy: (i) oferta publiczna, subskrypcja lub sprzedaŨ papier·w wartoŜciowych, dokonywane na podstawie tej 
oferty, lub ich dopuszczenie lub wprowadzenie do obrotu na rynku regulowanym w znaczŃcy spos·b naruszağyby interesy 
inwestor·w, (ii) istniejŃ przesğanki, kt·re w Ŝwietle przepis·w prawa mogŃ prowadziĺ do ustania bytu prawnego emitenta, 
(iii) dziağalnoŜĺ emitenta byğa lub jest prowadzona z raŨŃcym naruszeniem przepis·w prawa, kt·re to naruszenie moŨe 
mieĺ istotny wpğyw na ocenň papier·w wartoŜciowych emitenta lub teŨ w Ŝwietle przepis·w prawa moŨe prowadziĺ do 
ustania bytu prawnego lub upadğoŜci emitenta, lub (iv) status prawny papier·w wartoŜciowych jest niezgodny z przepisami 
prawa i w Ŝwietle tych przepis·w istnieje ryzyko uznania tych papier·w wartoŜciowych za nieistniejŃce lub obarczone wadŃ 
prawnŃ majŃcŃ istotny wpğyw na ich ocenň.  

Zgodnie z art. 20 ust. 1 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi w przypadku gdy wymaga tego bezpieczeŒstwo 
obrotu na rynku regulowanym lub jest zagroŨony interes inwestor·w, GPW na ŨŃdanie KNF wstrzymuje dopuszczenie do 
obrotu na tym rynku lub rozpoczňcie notowaŒ wskazanymi przez KNF papierami wartoŜciowymi lub innymi instrumentami 
finansowymi na okres nie dğuŨszy niŨ 10 dni.  

WystŃpienie powyŨszych czynnik·w moŨe mieĺ istotny negatywny wpğyw na realizacjň Dopuszczenia. 

 

3.8. Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ niewypeğnienia lub naruszenia okreŜlonych obowiŃzk·w 
przewidzianych w regulacjach prawnych Rynku regulowanego  

Zgodnie z art. 96 Ustawy o Ofercie Publicznej, jeŨeli emitent lub sprzedajŃcy papiery wartoŜciowe nie speğnia okreŜlonych 
wymog·w prawnych, w tym obowiŃzk·w informacyjnych, KNF moŨe: (i) wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, na czas okreŜlony 
lub bezterminowo, jego papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku regulowanym albo (ii) nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ w 
wysokoŜci do 1 mln zğ, albo (iii) zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. Ponadto, jeŨeli emitent nie wykonuje albo nienaleŨycie 
wykonuje obowiŃzki, o kt·rych mowa w art. 56- 56c Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 59 
Ustawy o Ofercie Publicznej w zakresie informacji okresowych, art. 63 i art. 70 pkt 1 Ustawy o Ofercie Publicznej, KNF 
moŨe: (a) wydaĺ decyzjň o wykluczeniu, na czas okreŜlony albo bezterminowo, papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku 
46 regulowanym albo (b) nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 5 mln zğ albo kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 5% 
cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy1, jeŨeli 
przekracza ona 5 mln zğ, albo (c) zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. W przypadku gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty korzyŜci 
osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w zdaniu poprzednim, 
zamiast kary, o kt·rej mowa w punktach (a), (b) i (c) powyŨej, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci dwukrotnej 
kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty. Przy wymierzaniu kary za naruszenia, o kt·rych mowa powyŨej, KNF bierze 
w szczeg·lnoŜci pod uwagň: 1) wagň naruszenia oraz czas jego trwania; 2) przyczyny naruszenia; 3) sytuacjň finansowŃ 
podmiotu, na kt·ry nakğadana jest kara; 4) skalň korzyŜci uzyskanych lub strat unikniňtych przez podmiot, kt·ry dopuŜciğ 
siň naruszenia, lub podmiot, w kt·rego imieniu lub interesie dziağağ podmiot, kt·ry dopuŜciğ siň naruszenia, o ile moŨna tň 
skalň ustaliĺ; 5) straty poniesione przez osoby trzecie w zwiŃzku z naruszeniem, o ile moŨna te straty ustaliĺ; 6) gotowoŜĺ 
podmiotu dopuszczajŃcego siň naruszenia do wsp·ğpracy z KNF podczas wyjaŜniania okolicznoŜci tego naruszenia; 7) 
uprzednie naruszenia przepis·w niniejszej ustawy popeğnione przez podmiot, na kt·ry nakğadana jest kara.  

Ponadto, zgodnie z art. 96 ust. 6 oraz ust. 6a Ustawy o Ofercie Publicznej, w przypadku raŨŃcego naruszenia obowiŃzk·w, 
o kt·rych mowa powyŨej, KNF moŨe nağoŨyĺ na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu, lub rady 
nadzorczej sp·ğki publicznej, zewnňtrznie zarzŃdzajŃcego ASI lub zarzŃdzajŃcego z UE w rozumieniu Ustawy o 
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Funduszach Inwestycyjnych lub towarzystwa funduszy inwestycyjnych bňdŃcego organem funduszu inwestycyjnego 
zamkniňtego, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci odpowiednio 1 mln zğ (czğonek zarzŃdu) oraz 100.000 zğ (czğonek rady 
nadzorczej). Ponadto, zgodnie z art. 176 Ustawy o Obrocie Instrumentami Finansowymi, w przypadku gdy emitent nie 
wykonuje albo wykonuje nienaleŨycie obowiŃzki o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia MAR, Komisja moŨe, 
w drodze decyzji, nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 4 145 600 zğ lub do kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% 
cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli 
przekracza ona 4 145 600 zğ. W przypadku naruszenia obowiŃzk·w, o kt·rych mowa w art. 18 ust. 1-6 RozporzŃdzenia 
MAR, Komisja moŨe nağoŨyĺ na osobň, kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu emitenta, zewnňtrznie 
zarzŃdzajŃcego ASI lub zarzŃdzajŃcego z UE w rozumieniu ustawy o funduszach inwestycyjnych lub towarzystwa 
funduszy inwestycyjnych bňdŃcego organem funduszu inwestycyjnego zamkniňtego, karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 2 072 
800 zğ. 
 
Sp·ğka nie moŨe zagwarantowaĺ, Ũe w przyszğoŜci KNF nie nağoŨy takich sankcji na Sp·ğkň. NağoŨenie sankcji na Sp·ğkň, 
a nawet samo wszczňcie przez KNF postňpowania w przedmiocie nağoŨenia sankcji na Sp·ğkň moŨe negatywnie wpğynŃĺ 
na jej reputacjň i jej postrzeganie przez aktualnych i potencjalnych klient·w oraz inwestor·w, a takŨe wpğynŃĺ na pğynnoŜĺ 
i cenň rynkowŃ Akcji Dopuszczanych. 

 

3.9. Ryzyko zwiŃzane ze znaczŃco wyŨszymi karami za naruszenie obowiŃzk·w informacyjnych w 

zwiŃzku z wejŜciem w Ũycie przepis·w MAR i MAD 

W zwiŃzku z wejŜciem w Ũycie przepis·w MAR i MAD zaostrzeniu ulegğy m.in. sankcje za niewykonywanie lub nienaleŨyte 

wykonywanie obowiŃzk·w w zakresie informacji poufnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu MAR. Zgodnie z nowymi 

przepisami w takim przypadku KNF moŨe: (i) wydaĺ decyzjň o wykluczeniu papier·w wartoŜciowych z obrotu na rynku 

regulowanym albo (ii) nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci 10.364.000 PLN lub kwoty stanowiŃcej r·wnowartoŜĺ 2% 

cağkowitego rocznego przychodu wykazanego w ostatnim zbadanym sprawozdaniu finansowym za rok obrotowy, jeŨeli 

przekracza ona 10.364.000 PLN, albo (iii) zastosowaĺ obie sankcje ğŃcznie. W przypadku, gdy jest moŨliwe ustalenie kwoty 

korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej przez emitenta w wyniku naruszenia obowiŃzk·w w zakresie informacji poufnych, 

KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnej kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub unikniňtej straty zamiast kar, o 

kt·rych mowa powyŨej. Dodatkowo, nowelizacja Ustawy o Obrocie wprowadziğa uprawnienie KNF do nağoŨenia na osobň, 

kt·ra w tym okresie peğniğa funkcjň czğonka zarzŃdu sp·ğki publicznej kary pieniňŨnej do wysokoŜci 4.145.600 PLN za 

niewykonywanie lub nienaleŨyte wykonywanie obowiŃzk·w w zakresie informacji poufnych okreŜlonych w RozporzŃdzeniu 

MAR. Ponadto, w przypadku stwierdzenia naruszenia obowiŃzk·w dotyczŃcych informacji poufnych okreŜlonych w 

RozporzŃdzeniu MAR, KNF moŨe nakazaĺ podmiotowi, kt·ry dopuŜciğ siň ich naruszenia, zaprzestania ich naruszania, a 

takŨe zobowiŃzaĺ go do podjňcia we wskazanym terminie dziağaŒ, kt·re majŃ zapobiec naruszaniu tych przepis·w w 

przyszğoŜci (Ŝrodek ten moŨe byĺ stosowany bez wzglňdu na zastosowanie innych sankcji). W przypadku stwierdzenia 

naruszenia przez osobň prawnŃ przepis·w RozporzŃdzenia MAR dotyczŃcych informacji poufnych, KNF moŨe takŨe 

zakazaĺ osobie fizycznej, do kt·rej obowiŃzk·w naleŨy zapewnienie przestrzegania przez tň osobň prawnŃ przepis·w 

RozporzŃdzenia MAR w zakresie informacji poufnych, zawierania, na rachunek wğasny lub na rachunek osoby trzeciej, 

transakcji, kt·rych przedmiotem sŃ instrumenty finansowe dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym lub 

wprowadzone do obrotu w alternatywnym systemie obrotu, na czas okreŜlony, nieprzekraczajŃcy 5 lat (Ŝrodek ten moŨe 

byĺ stosowany bez wzglňdu na zastosowanie innych sankcji).  

Nowelizacja Ustawy o Obrocie zaostrzyğa r·wnieŨ kary pieniňŨne za naruszenie obowiŃzk·w wymienionych w art. 97 

Ustawy o Ofercie (dotyczŃcych przede wszystkim ogğaszania wezwaŒ i przymusowych wykup·w) do 10.000.000 PLN. 

JeŨeli moŨliwe jest ustalenie kwoty korzyŜci osiŃgniňtej lub straty unikniňtej w wyniku naruszenia tych obowiŃzk·w, zamiast 

powyŨszej kary pieniňŨnej, KNF moŨe nağoŨyĺ karň pieniňŨnŃ do wysokoŜci trzykrotnoŜci kwoty osiŃgniňtej korzyŜci lub 

unikniňtej straty.  

Sp·ğka nie jest w stanie przewidzieĺ, czy w przyszğoŜci nie wystŃpi naruszenie przepis·w Ustawy o Ofercie lub 

RozporzŃdzenia MAR przez Sp·ğkň, kt·re mogğoby stanowiĺ podstawň dla KNF do nağoŨenia na Sp·ğkň surowych kar. 

Samo wszczňcie przez KNF postňpowania w przedmiocie nağoŨenia sankcji na Sp·ğkň moŨe negatywnie wpğynŃĺ na jej 

postrzeganie przez klient·w oraz inwestor·w. Rozpoczňcie takiego postňpowania, a w konsekwencji ewentualne nağoŨenie 

sankcji przez KNF moŨe istotnie negatywnie wpğynŃĺ na pğynnoŜĺ i cenň rynkowŃ Akcji Dopuszczanych. 

 

3.10. Ryzyko, iŨ realizowane przez Emitenta w przyszğoŜci oferty dğuŨnych lub udziağowych papier·w 
wartoŜciowych mogŃ wywrzeĺ negatywny wpğyw na cenň rynkowŃ Akcji i doprowadziĺ do 
rozwodnienia udziağ·w akcjonariuszy Emitenta 

W celu finansowania plan·w inwestycyjnych, Emitent moŨe pozyskiwaĺ dodatkowy kapitağ poprzez oferowanie dğuŨnych 
lub udziağowych papier·w wartoŜciowych, a w szczeg·lnoŜci obligacji zamiennych na akcje, obligacji z prawem 
pierwszeŒstwa lub podporzŃdkowanych oraz akcji zwykğych. Emisje akcji lub dğuŨnych zamiennych papier·w 
wartoŜciowych mogŃ skutkowaĺ rozwodnieniem posiadanych przez akcjonariuszy praw ekonomicznych i praw gğosu, jeŨeli 
zostanŃ przeprowadzone bez przyznania praw poboru lub innych praw subskrypcyjnych, albo skutkowaĺ obniŨeniem ceny 
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akcji Emitenta. MoŨliwe jest r·wnieŨ wystŃpienie obu tych skutk·w jednoczeŜnie. Wykonywanie praw do zamiany albo 
praw wynikajŃcych z opcji przez posiadaczy obligacji zamiennych albo powiŃzanych z warrantami, jakie sp·ğka moŨe 
wyemitowaĺ w przyszğoŜci, takŨe moŨe spowodowaĺ rozwodnienie udziağ·w akcjonariuszy Emitenta. Posiadaczom akcji 
zwykğych Emitenta przysğuguje ustawowe prawo poboru uprawniajŃce ich do nabycia okreŜlonego procentu kaŨdej emisji 
akcji zwykğych Emitenta, kt·rego na warunkach okreŜlonych w art. 433 Ä 2 k.s.h. moŨe zostaĺ pozbawiony. W przypadku 
gdy walne zgromadzenie pozbawi inwestor·w prawa poboru lub gdy inwestorzy nie skorzystajŃ z prawa poboru, ich udziağ 
w kapitale zakğadowym zostanie obniŨony. KaŨda decyzja Emitenta o emisji dodatkowych papier·w wartoŜciowych zaleŨy 
od warunk·w rynkowych oraz od innych czynnik·w znajdujŃcych siň poza kontrolŃ Emitenta, toteŨ Emitent nie jest w stanie 
przewidzieĺ ani oszacowaĺ kwoty, czasu lub charakteru takiej przyszğej emisji. Tym samym, inwestorzy ponoszŃ ryzyko 
obniŨenia ceny rynkowej Akcji oraz rozwodnienia w wyniku przyszğych emisji realizowanych przez Emitenta. 

 

3.11. Ryzyko zwiŃzane z publikowaniem raport·w dotyczŃcych Emitenta lub zmianŃ rekomendacji 
analityk·w na negatywnŃ  

Raporty dotyczŃce Emitenta publikowane przez analityk·w gieğdowych majŃ wpğyw na kurs notowaŒ i pğynnoŜĺ Akcji. JeŨeli 
Ũaden analityk gieğdowy nie uwzglňdni Emitenta i nie opublikuje raportu na jego temat, kurs notowaŒ i pğynnoŜĺ Akcji moŨe 
ulec znaczŃcemu obniŨeniu. Ponadto jeŨeli jeden lub wiňksza liczba analityk·w gieğdowych przestanie uwzglňdniaĺ 
Emitenta lub regularnie publikowaĺ raporty dotyczŃce Emitenta, moŨe spaŜĺ zainteresowanie Emitentem na rynku 
kapitağowym, co z kolei moŨe powodowaĺ spadek kursu notowaŒ i pğynnoŜci Akcji. JeŨeli jeden lub wiňksza liczba 
analityk·w gieğdowych zmieni swoje rekomendacje na negatywne, kurs notowaŒ Akcji moŨe ulec znaczŃcemu spadkowi. 

Inwestorzy powinni dokğadnie rozwaŨyĺ, czy inwestycja w akcje Emitenta jest dla nich odpowiednia w Ŝwietle czynnik·w 
ryzyka opisanych powyŨej oraz informacji zawartych w niniejszym dokumencie, swojej sytuacji osobistej oraz dostňpnych 
im zasob·w finansowych. 

 

3.12. Ryzyko podatkowe wynikajŃce ze znowelizowanego art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT 

Wobec wejŜcia w Ũycie w dniu 1 stycznia 2018 roku art. 2 pkt 13 lit. a tiret trzecie ustawy z dnia 27 paŦdziernika 2017 r. o 
zmianie ustawy o podatku dochodowym od os·b fizycznych, ustawy o podatku dochodowym od os·b prawnych oraz 
ustawy o zryczağtowanym podatku dochodowym od niekt·rych przychod·w osiŃganych przez osoby fizyczne (Dz. 
U.2017.2175) (ĂNowelizacjaò), zmianie ulegğo dotychczasowe brzmienie art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy o CIT.  

Przed 1 stycznia 2018 roku, zgodnie z przywoğanŃ regulacjŃ, przychodami (z zastrzeŨeniem art. 12 ust. 3 i 4 oraz 14 
ustawy o CIT), byğa w szczeg·lnoŜci wartoŜĺ wkğadu okreŜlona w statucie lub umowie sp·ğki, a w razie ich braku wartoŜĺ 
wkğadu okreŜlona w innym dokumencie o podobnym charakterze - w przypadku wniesienia do sp·ğki albo do sp·ğdzielni 
wkğadu niepieniňŨnego w innej postaci niŨ przedsiňbiorstwo lub jego zorganizowana czňŜĺ. Tym samym przed wejŜciem 
w Ũycie Nowelizacji wniesienie wkğadu pieniňŨnego nie byğo opodatkowanie.  

Od 1 stycznia 2018 r., jako Ũe w nastňpstwie Nowelizacji z art. 12 ust. 1 pkt 7 ustawy z CIT wykreŜlona zostağa czňŜĺ 
odnoszŃca siň do wkğad·w niepieniňŨnych oraz z uwagi na okolicznoŜĺ, Ũe wkğad moŨe byĺ r·wnieŨ pieniňŨny, 
przychodem podlegajŃcym opodatkowaniu jest r·wnieŨ wniesienie do sp·ğek wkğad·w pieniňŨnych.  

Zatem, w Ŝwietle aktualnych przepis·w ustawy o CIT, opodatkowaniu podlega wniesienie do sp·ğek kapitağowych zar·wno 
wkğad·w niepieniňŨnych (aport·w), jak i wkğad·w pieniňŨnych. JuŨ w momencie wniesienia wkğadu pieniňŨnego do 
Emitenta po stronie akcjonariuszy Emitenta powstanie przych·d, od kt·rego bňdŃ musieli odprowadziĺ podatek. 

 

3.13.   Ryzyko zwiŃzane z moŨliwoŜciŃ nieograniczonego zbywania akcji 

Akcje Emitenta nie sŃ objňte Ũadnymi ograniczeniami zbywalnoŜci. Sp·ğka nie planuje dokonaĺ w przyszğoŜci umownego 

ograniczenia zbywalnoŜci tych akcji oraz wedle najlepszej wiedzy Sp·ğki, znaczŃcy akcjonariusze nie majŃ zamiaru 

dokonaĺ w przyszğoŜci umownego ograniczenia zbywalnoŜci akcji Emitenta. Wobec moŨliwoŜci nieograniczonego 

zbywania akcji przez akcjonariuszy Sp·ğki istnieje potencjalne ryzyko, Ũe wszystkie akcje Sp·ğki mogŃ znaleŦĺ siň w 

obrocie, co moŨe spowodowaĺ znaczŃcy spadek kursu notowaŒ akcji Emitenta.
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ROZDZIAĞ III ï DOKUMENT REJESTRACYJNY 

1. Osoby odpowiedzialne  

1.1. Emitent 

 

Nazwa, siedziba i adres Emitenta:  

Nazwa:      ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp·ğka Akcyjna     

Nazwa skr·cona:    ĂBIOMED-LUBLINò WSiSz S.A.  

Siedziba:     Lublin 

Adres:      ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin  

Numer telekomunikacyjny:  (81) 533 82 21    

Adres poczty elektronicznej:  biomed@biomed.lublin.pl 

Adres strony internetowej:     www. biomed.lublin. pl 

 

Osoby fizyczne dziağajŃce w imieniu Emitenta: 

Marcin Pir·g ï Prezes ZarzŃdu 

Wğodzimierz Parzydğo ï Czğonek ZarzŃdu 

 

Emitent odpowiedzialny jest za wszystkie informacje zamieszczone w Prospekcie 

OŜwiadczenie o odpowiedzialnoŜci os·b dziağajŃcych w imieniu Emitenta 

 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci by zapewniĺ taki stan, 
informacje zawarte w Prospekcie sŃ prawdziwe, rzetelne i zgodne ze stanem faktycznym i Ũe w Prospekcie nie pominiňto 
niczego, co mogğoby wpğywaĺ na jego znaczenie. 

 

 

          

_______________________              _______________________ 

Marcin Pir·g                 Wğodzimierz Parzydğo 

Prezes ZarzŃdu                Czğonek ZarzŃdu 
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1.2. Doradca Prawny 

 

Nazwa, siedziba i adres Doradcy Prawnego: 

 

Nazwa:       Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy ï Adwokaci i Radcowie Prawni 

Siedziba:      Warszawa (00-640 Warszawa) 

Adres:       ul. Mokotowska 15A lok. 17 

Numery telekomunikacyjne:  tel.: +48 22 312 41 10 

        fax.: +48 22 312 41 12 

Adres poczty elektronicznej:  office@wierzbowski.com 

Adres strony internetowej:   www. wierzbowski. com 

 

Osoby fizyczne dziağajŃce w imieniu Doradcy Prawnego: 

Sğawomir Jakszuk ï radca prawny, partner 

 

OdpowiedzialnoŜĺ Doradcy Prawnego jest ograniczona do nastňpujŃcych czňŜci Prospektu: 

Kancelaria Prof. Marek Wierzbowski i Partnerzy ï Adwokaci i Radcowie Prawni jest odpowiedzialna za sporzŃdzenie 
nastňpujŃcych czňŜci Prospektu Emisyjnego:  

Dokument Rejestracyjny - punkty: 1.1, 1.2, 4 (ryzyka prawne) 5.1, 6.4, 7, 8, 11, 14, 15, 16, 17, 18, 19, 20.7, 20.8, 21, 22, 
23, 24 i 25. 

Dokument Ofertowy - punkty: 1 (Emitenta i Doradca Prawny), 3.1, 3.2, 3.3 , 4, 7, 10.1. 

 

OŜwiadczenie o odpowiedzialnoŜci os·b dziağajŃcych w imieniu Doradcy Prawnego 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci by zapewniĺ taki stan, 
informacje zawarte w czňŜciach Prospektu, za kt·re Doradca Prawny ponosi odpowiedzialnoŜĺ, sŃ prawdziwe, rzetelne i 
zgodne ze stanem faktycznym i Ũe w tychŨe czňŜciach Prospektu nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich 
znaczenie. 

 

 

 

Sğawomir Jakszuk 

Partner 
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1.3. Firma Inwestycyjna  

 

Nazwa (firma):     IPOPEMA Securities S.A. 

Siedziba:      Warszawa (00-107 Warszawa) 

Adres:       ul. Pr·Ũna 9 

Numer telefonu:     +48 (22) 236 92 00 

Numer faksu:     +48 (22) 236 92 82 

Adres poczty elektronicznej:  ipopema@ipopema.pl 

Adres internetowy:    www. ipopemasecurities. pl 

 

Osoby dziağajŃce w imieniu Firmy Inwestycyjnej: 

Mariusz Piskorski ï Wiceprezes ZarzŃdu 

Marcin Kurowski - Prokurent  

 

 

OdpowiedzialnoŜĺ Firmy Inwestycyjnej jest ograniczona do nastňpujŃcych czňŜci Prospektu: 

IPOPEMA Securities S.A. jest odpowiedzialna za sporzŃdzenie nastňpujŃcych czňŜci Prospektu Emisyjnego: 

Dokument Ofertowy - punkt 6. 

 

OŜwiadczenie o odpowiedzialnoŜci os·b dziağajŃcych w imieniu Firmy Inwestycyjnej 

OŜwiadczamy, Ũe zgodnie z naszŃ najlepszŃ wiedzŃ i przy doğoŨeniu naleŨytej starannoŜci by zapewniĺ taki stan, 
informacje zawarte w czňŜciach Prospektu, za kt·re Firma Inwestycyjna ponosi odpowiedzialnoŜĺ, sŃ prawdziwe, rzetelne 
i zgodne ze stanem faktycznym i Ũe w tychŨe czňŜciach Prospektu nie pominiňto niczego, co mogğoby wpğywaĺ na ich 
znaczenie. 

 

 

 

Mariusz Piskorski         Marcin Kurowski 

Wiceprezes ZarzŃdu        Prokurent 
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2. Biegli rewidenci dokonujŃcy badaŒ historycznych informacji finansowych 

2.1. Imiona i nazwiska (nazwy), adresy oraz opis przynaleŨnoŜci do organizacji zawodowych 

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2017 przeprowadziğ Grant Thornton Polska Sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ sp·ğka komandytowa ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88E, 61-131 PoznaŒ, podmiot wpisany na listň 
podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ finansowych prowadzonŃ przez KrajowŃ Radň Biegğych Rewident·w 
pod numerem 4055. 

W imieniu sp·ğki Grant Thornton Polska Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ sp·ğka komandytowa badanie 
sprawozdania finansowego za rok 2017 przeprowadziğa oraz podpisağa ElŨbieta GrzeŜkowiak, Kluczowy Biegğy Rewident 
wpisany przez KrajowŃ Radň Biegğych Rewident·w na listň biegğych rewident·w pod numerem 5014. 

Badanie sprawozdania finansowego Emitenta za rok 2016 przeprowadziğ BDO Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
ul. Postňpu 12, 02-676 Warszawa, podmiot wpisany na listň podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ 
finansowych prowadzonŃ przez KrajowŃ Radň Biegğych Rewident·w pod numerem 3355. 

W imieniu sp·ğki BDO Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ badanie sprawozdania finansowego za rok 2016 
przeprowadziğa oraz podpisağa GraŨyna MaŜlanka, Kluczowy Biegğy Rewident wpisany przez KrajowŃ Radň Biegğych 
Rewident·w na listň biegğych rewident·w pod numerem 9375. 

 

2.2. Informacje na temat rezygnacji, zwolnienia lub zmiany biegğego rewidenta, jeŨeli sŃ istotne dla 
oceny Emitenta  

W okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi nastŃpiğy zmiany podmiotu przeprowadzajŃcego badanie 
sprawozdania finansowego. W opinii Emitenta zmiany podmiot·w uprawnionych do badania sprawozdaŒ finansowych nie 
byğy istotne dla wyniku oceny sytuacji Emitenta. Wyb·r podmiotu uprawnionego do badania sprawozdania finansowego 
Emitenta za rok obrotowy 2017 (wybrana zostağa sp·ğka Grant Thornton FrŃckowiak sp. z o.o. sp.k. podczas gdy 
sprawozdanie finansowe za rok obrotowy 2016 byğo badane przez sp·ğkň BDO Sp. z o.o.) zostağ dokonany po por·wnaniu 
ofert, w szczeg·lnoŜci cenowych, przez Radň NadzorczŃ Emitenta. 

 

3. Wybrane dane finansowe 

PoniŨej zostağy zaprezentowane wybrane historyczne informacje finansowe Emitenta przygotowane w oparciu o 
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. sporzŃdzone wedğug Krajowych 
Standard·w RachunkowoŜci  , za okres od 01 stycznia 2017 r. do 31 grudnia 2017 r., sporzŃdzone wedğug 
Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej, zawierajŃce takŨe por·wnywalne dane finansowe za rok 
obrotowy 2016 oraz skr·cone Ŝr·droczne sprawozdanie finansowe za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r., 
sporzŃdzone wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej. Sprawozdania finansowe Emitenta 
zostağy przedstawione w Rozdziale 20 w CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 01 stycznia 2016 r. do 31 grudnia 2016 r. oraz od 01 stycznia 2017 r. do 
31 grudnia 2017 r. zostağy poddane badaniu przez niezaleŨnego biegğego rewidenta. 

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostağo sporzŃdzone wedğug Krajowych Standard·w RachunkowoŜci, natomiast w 
2017 roku Emitent podjŃğ decyzjň odnoŜnie zmiany polityki rachunkowoŜci i rozpoczňciu sporzŃdzania sprawozdaŒ 
finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej. W zwiŃzku z powyŨszym wybrane 
dane finansowe za rok 2016 zostağy przedstawione zar·wno przy zastosowaniu PSR jak i po przeksztağceniu na MSSF 
zgodnie z danymi zawartymi w sprawozdaniu za rok 2017. 
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Wybrane dane bilansowe Emitenta wraz z danymi por·wnywalnymi (w tys. PLN) 

Pozycja 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 

-31.03.2018 

(MSSF) 

Aktywa trwağe, w tym:  87 203 130 756 99 196 129 316 98 022 

WartoŜci niematerialne i prawne 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116 

Rzeczowe aktywa trwağe 55 748 99 274 72 206 97 885 71 358 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 96 611 546 645 578 

Inwestycje dğugoterminowe 488 - - - - 

Dğugoterminowe rozliczenia okresowe 75 75 147 58 136 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 

12 460 12 460 8 951 12 476 8 834 

Aktywa obrotowe, w tym:  25 454 25 427 21 831 21 957 23 692 

Zapasy 10 724 10 292 9 319 7 824 9 350 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 8 131 8 563 6 721 7 555 7 951 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 672 672 2 319 606 2 632 

Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone 
do sprzedaŨy 

5 683 5 683 3 270 5 683 3 270 

Pozostağe inwestycje kr·tkoterminowe 27 - - - - 

Kr·tkoterminowe rozliczenia okresowe 217 217 203 288 488 

Kapitağ (fundusz) wğasny, w tym:  1 127 43 170 57 808 45 069 62 459 

Kapitağ (fundusz) podstawowy 4 426 4 426 5 746 4 426 5 746 

Kapitağ (fundusz) zapasowy 57 027 45 534 57 829 48 122 62 485 

Pozostağe kapitağy (fundusze) rezerwowe - 11 493 11 493 11 828 11 973 

Zysk (strata) z lat ubiegğych -41 449 7 521 -18 279 -18 283 -17 260 

Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485 

Korekty lat ubiegğych - - 432 - - 

ZobowiŃzania dğugoterminowe 38 914 44 175 37 179 41 241 35 372 

ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 67 327 68 838 26 040 64 692 23 884 

Suma bilansowa 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714 

ťr·dğo: Emitent 

Wybrane dane finansowe Emitenta (w tys. PLN) 

Pozycja 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 

-31.03.2018 

(MSSF) 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 36 339 31 404 8 877 7 117 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 

23 033 23 033 17 364 5 586 3 557 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŨy 13 306 13 306 14 040 3 292 3 559 

Koszty sprzedaŨy 5 367 5 367 5 050 1 007 691 

Koszty og·lnego zarzŃdu 11 838 14 167 12 885 3 321 2 904 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -3 899 -6 228 -3 895 -1 036 -36 

Pozostağe przychody operacyjne 1 283 1 316 20 361 229 336 

Pozostağe koszty operacyjne 25 174 25 172 11 612 90 41 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259 

Przychody finansowe 1 383 1 348 788 685 36 

Koszty finansowe 4 832 4 382 3 960 827 678 

Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1 682 -1 040 -384 

Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1 094 -16 101 

Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485 

Przepğywy z dziağalnoŜci operacyjnej 15 770 15 771 4 356 3 132 -3 598 
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Pozycja 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 

-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 

-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 

-31.03.2018 

(MSSF) 

Przepğywy z dziağalnoŜci inwestycyjnej -4 769 -4 770 5 338 -67 -422 

Przepğywy z dziağalnoŜci finansowej -10 382 -10 382 -8 047 4 334 -3 131 

ťr·dğo: Emitent 

 

Przychody ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w (w tys. PLN) 

Pozycja 
01.01.2016 

-31.12.2016 
01.01.2017 

-31.12.2017 
01.01.2017 

-31.03.2017 
01.01.2018 

-31.03.2018 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 31 404 8 831 7 117 

Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG  4 516 7 008 731 765 

Onko BCG 1 567 2 050 730 1 116 

Distreptaza 11 577 11 370 2 790 3 431 

Lakcid 6 507 7 004 2 428 732 

GAMMA Anty-D 887 2 061 38 840 

Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1 571 - 

Pozostağe produkty 2 627 1 836  544 233 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

 

4. Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla oferowanych lub dopuszczanych do 
obrotu papier·w wartoŜciowych 

Czynniki ryzyka o istotnym znaczeniu dla dopuszczanych do obrotu papier·w wartoŜciowych zostağy wskazane w 
Rozdziale II Prospektu ï ĂCzynniki ryzyka zwiŃzane z Emitentem oraz z papierami wartoŜciowymi objňtymi 
dopuszczeniemò.  

 

5. Informacje o Emitencie 

5.1. Historia i rozw·j Emitenta 

5.1.1. Prawna (statutowa) i handlowa nazwa Emitenta 

Prawna nazwa Emitenta: ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp·ğka Akcyjna. 

Handlowa nazwa Emitenta: ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp·ğka Akcyjna. 

PrawnŃ (statutowŃ) nazwŃ Emitenta jest okreŜlona w Ä 1 Statutu Emitenta jako ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i 
Szczepionek Sp·ğka Akcyjna. 

Zgodnie z art. 305 Ä 2 k.s.h., a takŨe zgodnie z Ä 1 Statutu Emitent moŨe uŨywaĺ skr·conej firmy (nazwy) w brzmieniu 
ĂBIOMED-LUBLINò WSiSz S.A. 

W obrocie handlowym Emitent moŨe posğugiwaĺ siň firmŃ w peğnym brzmieniu jak r·wnieŨ uŨywaĺ firmy (nazwy) skr·conej. 

 

5.1.2. Miejsce rejestracji Emitenta oraz numer rejestracyjny 

Emitent jako sp·ğka akcyjna zostağ wpisany do rejestru przedsiňbiorc·w w dniu 13 grudnia 2010 r. pod numerem 
0000373032, na podstawie postanowienia SŃdu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru 
SŃdowego (sygn. akt.: LU.XI NS-REJ.KRS/016151/10/541). 

Emitentowi zostağ nadany numer identyfikacji podatkowej NIP:  7122591951. 

Emitentowi zostağ nadany numer identyfikacyjny REGON: 431249645. 
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5.1.3. Data utworzenia Emitenta oraz czas na jaki zostağ utworzony 

Emitent powstağ z przeksztağcenia sp·ğki ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp·ğka z ograniczonŃ 
odpowiedzialnoŜciŃ, wpisanej do Krajowego Rejestru SŃdowego w dniu 9 sierpnia 2001 r. pod numerem 0000034312, 
kt·rej zostağ nadany numer identyfikacyjny REGON: 431249645. 

Na mocy uchwağy nr 2/2010 Nadzwyczajnego Zgromadzenia Wsp·lnik·w ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek 
Sp·ğka z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ z siedzibŃ w Lublinie z dnia 29 listopada 2010 r., Emitent zmieniğ formň prawnŃ 
ze sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ na sp·ğkň akcyjnŃ dziağajŃcŃ pod firmŃ ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic 
i Szczepionek S.A.  

Emitent dziağajŃcy w obecnej formie prawnej zostağ wpisany do rejestru prowadzonego przez SŃd Rejonowy Lublin-
Wsch·d w Lublinie z siedzibŃ w świdniku, VI Wydziağ Gospodarczy Krajowego Rejestru SŃdowego pod numerem KRS: 
0000373032. 

Emitent zostağ utworzony na czas nieokreŜlony. 

 

5.1.4. Siedziba i forma prawna Emitenta, przepisy prawa, na podstawie kt·rych i zgodnie z kt·rymi dziağa Emitent, 
kraj siedziby (utworzenia) oraz adres i numer telefonu jego siedziby statutowej  

Siedziba Emitenta: Lublin (woj. lubelskie) 

Forma prawna Emitenta: Sp·ğka Akcyjna 

Kraj siedziby Emitenta: Polska 

Adres Emitenta: ul. Uniwersytecka 10, 20-029 Lublin 

Numer telefonu: (81) 533 82 21 

Numer faksu: (81) 533 80 60 

Adres poczty elektronicznej: biomed@biomed.lublin.pl 

Adres strony www: www. biomed.lublin. pl 

 

5.1.5. Istotne zdarzenia w rozwoju dziağalnoŜci gospodarczej Emitenta 

1944 

4 grudnia - rozpoczňcie dziağalnoŜci przez Laboratorium Produkcji  Szczepionki  przeciwko  
Durowi Plamistemu (p·Ŧniejszy Zakğad Produkcji Szczepionki przeciwko Durowi 
Osutkowemu im. Rudolfa Weigla przy PaŒstwowym Zakğadzie Higieny w Lublinie).  

Powstanie drugiego zakğadu produkcyjnego przy Filii PaŒstwowego Zakğadu Higieny w 
Lublinie - Zakğad Produkcji Surowic i Szczepionek (produkcja szczepionek przeciw: 
wŜciekliŦnie, czerwonce, durowi brzusznemu, szczepionki nieswoistej bodŦcowej wg 
Delbeta, surowicy przeciwbğoniczej  i przeciwtňŨcowej). 

1951 
Wyodrňbnienie siň ze struktur PaŒstwowego Zakğadu Higieny obu zakğad·w (rozpoczňcie ich 
funkcjonowania jako Lubelska Wytw·rnia Surowic i Szczepionek). 

Lata 50. XX w. 
Dynamiczny rozw·j wytw·rni - znaczny wzrost zatrudnienia, rozbudowa dziağ·w 
produkcyjnych, rozszerzenie asortymentu. 

1959 
Rozpoczňcie przez Wytw·rniň organizowania produkcji szczepionki Polio przeciwko 
chorobie Heinego-Medina oraz wytwarzanie preparatu bakteryjnego pod nazwŃ Lakcid. 

1960 
Przemianowanie Lubelskiej Wytw·rni Surowic i Szczepionek na Wytw·rniň Surowic i 
Szczepionek w Lublinie (dalej ĂWytw·rniaò). 

Lata 60. XX w. 
Prowadzenie przez Wytw·rniň prac naukowo-badawczych  dotyczŃcych  nowych  lek·w  
m.in.  uzyskania poliwalentnej szczepionki przeciw wirusom grypy ĂPicornaò. 

1976 

Reorganizacja Wytw·rni. Powstanie 4 duŨych wydziağ·w produkcyjnych:  

¶ Wydziağ Szczepionek, Chemii i Produkcji Pomocniczej,  

¶ Wydziağ Wirusologii,  

¶ Wydziağ Surowic i ZwierzŃt Laboratoryjnych,  

¶ Wydziağ Frakcji Biağkowych i Organopreparat·w. 
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Lata 70. i 80. XX w. 
CiŃgğe unowoczeŜnianie proces·w produkcyjnych, wprowadzanie nowych technologii, 
rozszerzanie asortymentu, modernizacja urzŃdzeŒ. 

1994 
50. rocznica powstania Wytw·rni Surowic i Szczepionek w Lublinie - producenta  m.in. takich 
preparat·w jak: Szczepionka PrzeciwgruŦlicza BCG, Lakcid, Biogonadyl, Trombina, 
Gastrotrombina, Histaglobulina. 

2001 

9 sierpnia - wpisanie do Krajowego Rejestru SŃdowego ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic  
i Szczepionek Sp·ğka  z  ograniczonŃ  odpowiedzialnoŜciŃ  (sp·ğka  pracownicza  speğniajŃca  
kryteria  okreŜlone  w  ustawie  o komercjalizacji  i  prywatyzacji  biorŃca  udziağ  w  
prywatyzacji  przedsiňbiorstwa  paŒstwowego ï prywatyzacja bezpoŜrednia, leasing 
pracowniczy - umowa  leasingu  pracowniczego wygasğa z dniem 30 kwietnia 2004 roku). 
Faktyczna data rozpoczňcia dziağalnoŜci przez ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek 
Sp. z o.o. (poprzednika prawnego Emitenta). 

31 paŦdziernika ï przeprowadzenie przez Przedsiňbiorstwo procesu prywatyzacji, 
rozpoczňcie odtŃd dziağalnoŜci jako ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp. z o. o. 
(zawarcie umowy ze Skarbem PaŒstwa o oddanie przedsiňbiorstwa do odpğatnego 
korzystania zawarta na lat 10 tj. do 2011r.). Przedmiotem umowy byğo przedsiňbiorstwo 
paŒstwowe Wytw·rnia Surowic i Szczepionek w Lublinie. 

2008 

Maj - nabycie przez sp·ğkň Klif Sp. z o.o. udziağ·w w ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic  
i Szczepionek Sp. z o. o. (poprzednik prawny Emitenta) od dotychczasowych udziağowc·w. 
W wyniku przeprowadzonej transakcji w maju 2008 r., nabycie przez Klif Sp. z o.o. 5.990 
udziağ·w o wartoŜci nominalnej 500 zğ kaŨda, co dağo mu 99,8% udziağu w kapitale 
zakğadowym ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp. z o. o. Gğ·wnym Ŧr·dğem 
finansowania zakupu udziağ·w byğ kredyt zaciŃgniňty przez Klif Sp. z o. o. w ING Banku 
ślŃskim w kwocie 18 mln zğ ï spğata tego kredytu nastŃpiğa poprzez uzyskanie przez Klif Sp. 
z o.o. poŨyczki od Emitenta w czerwcu 2010 roku. 

22 grudnia - przeniesienie wğasnoŜci leasingowanego mienia od Skarbu PaŒstwa na Sp·ğkň 
ĂBiomedò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek Sp. z o. o. przed cağkowita spğatŃ wartoŜci 
przedmiotu umowy. 

2009 
15 czerwca - zakup od syndyka skğadnik·w majŃtku po upadğym podmiocie gospodarczym 
Laboratorium Frakcjonowania Osocza w Mielcu. 

2010 

29 listopada ï zmiana formy prawnej Emitenta ze Sp·ğki z ograniczonŃ odpowiedzialnoŜciŃ 
w Sp·ğkň AkcyjnŃ dziağajŃcŃ pod firmŃ ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek 
S.A.  

13 grudnia ï postanowienie SŃdu Rejonowego w Lublinie, XI Wydziağ Gospodarczy 
Krajowego Rejestru SŃdowego odnoŜnie rejestracji ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic  
i Szczepionek Sp·ğka Akcyjna. 

2011 

29 lipca - debiut Sp·ğki na rynku NewConnect. 

31 sierpnia - podpisanie przez Emitenta  um·w  z  13  Regionalnymi  Centrami  Krwiodawstwa  
i Krwiolecznictwa na zakup ŜwieŨo mroŨonego osocza (FFP) pobranego od dawc·w w 2009 
i 2010 roku. ĞŃczna iloŜĺ zakupionego osoba wynosi ponad 110 tyŜ. litr·w. 

2012 

Czerwiec - rejestracja przez UrzŃd Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w 
Medycznych i Produkt·w Biob·jczych pierwszego z piňciu produkt·w osoczopochodnych, a 
mianowicie albuminy (nazwa handlowa: fortalbia). 

SierpieŒ - Klif Sp. z o.o. zbyğa ğŃcznie ok. 27.267.618 akcji Emitenta (stanowiŃcych w 
momencie ich zbycia ok. 70,71% udziağu w kapitale zakğadowym oraz 81,43% w og·lnej 
liczbie gğos·w na walnym zgromadzeniu), w zwiŃzku z czym podmiot ten przestağ byĺ 
podmiotem dominujŃcym wobec Emitenta.  

GrudzieŒ - rejestracja przez UrzŃd Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w 
Medycznych i Produkt·w Biob·jczych drugiego z piňciu produkt·w osoczopochodnych, a 
mianowicie ludzkiego VIII czynnika krzepniňcia krwi (nazwa handlowa: INNOVATE). 
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2013 

Czerwiec - dopuszczenie do obrotu przez UrzŃd Rejestracji Produkt·w Leczniczych, 
Wyrob·w Medycznych i Produkt·w Biob·jczych dw·ch produkt·w leczniczych: 

1. LAKCID w kapsuğkach 

2. Lakcid forte w kapsuğkach 

Listopad - zawarcie z PolskŃ  AgencjŃ  Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci  dw·ch  um·w  o  
dofinansowanie nastňpujŃcych projekt·w Emitenta w ramach dziağania 4.4. "Nowe 
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne 
przedsiňwziňcia Programu Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": 

1) "Uruchomienie produkcji innowacyjnej immunoglobuliny doŨylnej nowej generacji IGNG", 

2) "WdroŨenie  trzystopniowej  technologii  inaktywacji  wirus·w  do  produkcji  innowacyjnego  
czynnika  von Willebrandta". 

2014 

Luty ï otrzymanie przez Emitenta prestiŨowej nagrody Marka ĂLubelskieò, kt·re przyznawane 
jest najlepszym firmom, produktom i usğugom z regionu lubelskiego. 

Czerwiec - zawarcie z PolskŃ AgencjŃ Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci umowy o dofinansowanie 
projektu Emitenta w ramach dziağania 4.4. "Nowe inwestycje o  wysokim potencjale 
innowacyjnym  osi  priorytetowej  4 Inwestycje w innowacyjne przedsiňwziňcia Programu 
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy 
doŨylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces inaktywacji wirus·w. 

2015 

StyczeŒ - dopuszczenie akcji Emitenta do obrotu na Gğ·wnym Rynku GPW. 
 
Luty/Marzec - dostarczenie do magazyn·w Sp·ğki pierwszych partii produkt·w 
osoczopochodnych wyprodukowanych przez LFB ï immunoglobuliny i albuminy.  
 
KwiecieŒ - dopuszczenie immunoglobuliny do obrotu przez Narodowy Instytut Zdrowia 
Publicznego ï PaŒstwowy Zakğad Higieny; dopuszczenie albuminy do obrotu przez 
Narodowy Instytut Zdrowia Publicznego ï PaŒstwowy Zakğad Higieny. 
 
Maj - objňcie 100% refundacjŃ  Ministerstwa Zdrowia produktu Nanogy 5% 
(immunoglobulina) we wszystkich programach lekowych z zastosowaniem terapii 
immunoglobulinami. Refundacja produktu Nanogy 5% w trzech programach lekowych: 
B.62.Leczenie Pierwotnych Niedobor·w OdpornoŜci u dzieci 
B.62.Leczenie Pierwotnych Niedobor·w OdpornoŜci (PNO) u pacjent·w dorosğych. 
B.67.Leczenie przetoczeniami immunoglobulin w chorobach neurologicznych. 
 
GrudzieŒ - wartoŜĺ wygranych przetarg·w publicznych na dostawy do polskich szpitali 
produkt·w osoczopochodnych ï immunoglobuliny NANOGY 5% oraz albuminy Fortalbia 
20% wytwarzanych w zakğadach LFB BIOMEDICAMENTS we Francji przekroczyğa kwotň 20 
mln zğotych netto. 

2016 

StyczeŒ- otrzymanie decyzji odmownej od Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci w 
sprawie wydğuŨenia okresu kwalifikowalnoŜci wydatk·w objňtych umowami o 
dofinansowanie w ramach dziağania 4.4 "Nowe inwestycje o wysokim potencjale 
innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiňwziňcia Programu 
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013": "Uruchomienie produkcji Albuminy 
doŨylnej nowej generacji opartej o wielostopniowy proces inaktywacji wirus·w.  

ZğoŨenie wniosku i otwarcie przez SŃd Rejonowy Lublin-Wsch·d przyspieszonego 
postňpowania ukğadowego. 

Luty ïwypowiedzenie um·w na dofinansowanie w ramach dziağania 4.4 zawartych z Polska 
AgencjŃ Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci. 

Czerwiec / lipiec ï zawarcie i zatwierdzenie ukğadu z wierzycielami i przyjňcie planu 
restrukturyzacyjnego. 

Zawarcie ugody z I.M.A. Industria Macchine Automatiche S.p.A dotyczŃcej rozliczenia um·w 
zawartych w 2015 roku. 

WrzesieŒ ï uprawomocnienie postanowienia SŃdu o zatwierdzeniu ukğadu i zatwierdzenie 
planu restrukturyzacyjnego. 
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2017 

Marzec - Zawarcie um·w objňcia akcji na okaziciela serii H oraz serii G. 

Lipiec - Zawarcie umowy objňcia 1 mln akcji na okaziciela serii I przez Prezesa ZarzŃdu 
Sp·ğki. 

WrzesieŒ - Podpisanie Porozumienia z PolskŃ AgencjŃ Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci 
dotyczŃcego harmonogramu spğat zobowiŃzaŒ Sp·ğki wynikajŃcych z um·w na 
dofinansowanie w ramach dziağania 4.4. 

Zawarcie umowy objňcia kolejnej transzy (1 mln szt.) akcji na okaziciela serii I przez Prezesa 
ZarzŃdu Sp·ğki. 

PaŦdziernik ï SprzedaŨ nieruchomoŜci w Mielcu oraz spğata zobowiŃzaŒ leasingowych 
wobec Pekao Leasing S.A. 

Zawarcie umowy objňcia 3,75 mln akcji na okaziciela serii M i N oraz um·w przedwstňpnych 
dotyczŃcych objňcia 4,8 mln akcji na okaziciela serii P. 

Listopad ïsprzedaŨ prawa do Lakcidu sp·ğkom z grupy : Polpharma S.A. i spğata pierwszej 
raty zobowiŃzaŒ wobec Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci. 

GrudzieŒ ï zawarcie umowy objňcia 4,1 mln akcji na okaziciela serii O.  

2018 StyczeŒ ï zawarcie um·w objňcia 4.800.000 akcji na okaziciela serii P. 

ťr·dğo: Emitent 

5.2. Inwestycje 

5.2.1. Opis gğ·wnych inwestycji emitenta za kaŨdy rok obrotowy w okresie objňtym historycznymi 
informacjami finansowymi aŨ do daty dokumentu rejestracyjnego 

W latach 2016-2017 w zwiŃzku z trudnŃ sytuacjŃ finansowŃ Emitenta i zawarciem postňpowania ukğadowego z 
wierzycielami, Emitent byğ zmuszony ograniczyĺ poziom nakğad·w inwestycyjnych. 

W okresie od koŒca I kwartağu 2018 r. do daty zatwierdzenia Prospektu Emitent nie zrealizowağ Ũadnych istotnych 
inwestycji. 

WartoŜĺ nakğad·w inwestycyjnych w analizowanych okresach przedstawia poniŨsza tabela.  

Wykaz nakğad·w inwestycyjnych Emitenta w latach 2016, 2017 oraz w I kwartale 2018 (w tys. PLN) 

 I kwartağ 2018 2017 2016 

Modernizacja budynk·w i budowli 
139 - 

72 

Zakup i modernizacja maszyn i urzŃdzeŒ 313 433 226 

Zakup oprogramowania - 15 - 

Zakup licencji - - - 

Zakup Ŝrodk·w transportu - - - 

 -   

Opğaty leasingowe dot. zakğadu produkcyjnego w 
Mielcu: 

- 
1 920 1 440 

budynki i budowle - 1 639 1 182 

maszyny i urzŃdzenia - 260 231 

dzierŨawa prawa uŨytkowania wieczystego - 21 28 

    

Nakğady inwestycyjne RAZEM 451 2 368 1 738 

ťr·dğo: Emitent 

 

Nakğady inwestycyjne w I kwartale 2018r. 

W pierwszym kwartale 2018r. ğŃczne nakğady inwestycyjne Emitenta wyniosğy 451 tys. PLN. W I kwartale 2018r. Emitent 
rozpoczŃğ realizacjň inwestycji zwiŃzanych ze zwiňkszeniem zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG oraz Distreptazy (obie 
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inwestycje opisane w Rozdziale 5.2.2., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). Nakğady 
inwestycyjne na te projekty w tym okresie wyniosğy odpowiednio 175 tys. PLN dla Onko BCG oraz 29 tys. PLN dla 
Distreptazy. Ponadto nakğady w wysokoŜci 108 tys. PLN zostağy poniesione w zwiŃzku ze zleceniem usğug projektowych 
zwiŃzanych z rozwaŨanŃ budowŃ nowego zakğadu produkcyjnego przy ul. Gğ·wnej. 

 

Nakğady inwestycyjne w 2017 

W zwiŃzku z trudnŃ sytuacjŃ finansowŃ Emitenta nakğady inwestycyjne w 2017r. wyniosğy ğŃcznie 2 368 tys. PLN z czego 
1 920 tys. PLN stanowiğy opğaty leasingowe dotyczŃce zawieszonej inwestycji budowy zakğadu frakcjonowania osocza. W 
zwiŃzku ze sprzedaŨŃ w dniu 5 paŦdziernika 2017 roku przez PKO Leasing S.A. dzierŨawionej przez Emitenta w ramach 
leasingu zwrotnego nieruchomoŜci w Mielcu i rozwiŃzaniu umowy leasingowej (transakcja opisana w Rozdziale 20.8., 
CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu) na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent nie uiszcza opğat 
leasingowych odnoŜnie wyŨej wymienionej nieruchomoŜci. 

 

Nakğady inwestycyjne w 2016 

W styczniu 2016r. wobec Emitenta zostağo otwarte przyspieszone postňpowanie ukğadowe co przeğoŨyğo siň na 
koniecznoŜĺ ograniczenia poziomu nakğad·w inwestycyjnych. Poza opğatami leasingowymi dotyczŃcymi zakğadu 
frakcjonowania osocza Emitent przeznaczyğ 226 tys. PLN na zakup i modernizacjň maszyn i urzŃdzeŒ oraz 72 tys. PLN 
na modernizacjň budynk·w i budowli.  

 

5.2.2. Opis obecnie prowadzonych gğ·wnych inwestycji emitenta, wğŃcznie z podziağem geograficznym 
tych inwestycji (kraj i zagranica) oraz sposobami finansowania (wewnňtrzne lub zewnňtrzne) 

Inwestycja w zwiňkszenie zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG do 36 000 ampuğek rocznie. 

Obecnie Emitent wykorzystuje 100% zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG szacowanych na okoğo 12 000 ampuğek rocznie, 
co skutkuje m.in. decyzjami o braku udziağu w wybranych przetargach ze wzglňdu na ryzyko braku moŨliwoŜci 
zrealizowania przedmiotu zam·wienia.   

Ponadto w styczniu 2018r. Emitent rozpoczŃğ dostawy Onko BCG na rynek turecki, przy czym popyt zgğaszany przez 
odbiorc·w Emitenta obecnie znacznie przekracza zdolnoŜci produkcyjne Biomed-Lublin. Dlatego teŨ w listopadzie 2017r. 
Emitent rozpoczŃğ realizacjň inwestycji, kt·rej celem jest potrojenie zdolnoŜci produkcyjnych obecnej linii znajdujŃcej siň 
w zakğadzie produkcyjnym przy ul. Uniwersyteckiej w Lublinie ï inwestycja polega na zakupie cieplarek, LAF, inwestycji w 
pomieszczenia czyste oraz instalacji linii do przygotowania szkğa i linii napeğniajŃcej (na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu 
linie te znajdujŃ siň juŨ w posiadaniu Emitenta).  ĞŃczna wartoŜĺ nakğad·w inwestycyjnych szacowana jest na 653 tys. 
PLN, przy czym w 2017r. zostağy poniesione nakğady w wysokoŜci 315 tys. PLN a na 2018r. przewidziane sŃ nakğady 
inwestycyjne w wysokoŜci 338 tys. PLN. Emitent zakoŒczyğ prace zwiŃzane z przygotowaniem pomieszczeŒ i montaŨem 
urzŃdzeŒ w kwietniu 2018 r. Od maja realizowana jest produkcja serii walidacyjnych, a zwolnienie produkt·w do obrotu 
planowane jest na miesiŃc listopad 2018 r. Szczeg·ğowy harmonogram inwestycji zostağ przedstawiony poniŨej. 

Harmonogram inwestycji w zwiňkszenie zdolnoŜci produkcyjnych linii Onko BCG 

CzynnoŜĺ Data 

Przygotowanie pomieszczeŒ, montaŨ urzŃdzeŒ Luty ï kwiecieŒ 2018  

I seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018 

II seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018 

III seria walidacyjno-komercyjna Maj 2018 

Badania serii walidacyjno-komercyjnych Maj ï sierpieŒ 2018 

ZğoŨenie dokumentacji do Urzňdu Rejestracji SierpieŒ 2018 

Dostarczenie pr·bki do kontroli seryjnej do PZH WrzesieŒ 2018 

Otrzymanie pozwolenia z Urzňdu Rejestracji Listopad 2018 

Zwolnienie do obrotu 3 serii produktu Listopad 2018 

ťr·dğo: Emitent 

Emitent przewiduje sfinansowanie tej inwestycji ze Ŝrodk·w wğasnych, oraz ze Ŝrodk·w uzyskanych od inwestor·w w 
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku. 
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UkoŒczenie inwestycji w nowy wydziağ produkcji Distreptazy oraz modernizacja obecnie wykorzystywanej linii 
produkcyjnej 

W marcu 2014r. Emitent rozpoczŃğ konstrukcjň nowego wydziağu do produkcji Distreptazy, majŃcego mieĺ zdolnoŜĺ 
produkcyjnŃ na poziomie 1 000 000 opakowaŒ rocznie (obecnie wykorzystywana linia ma zdolnoŜĺ produkcyjnŃ na 
poziomie 600 000 opakowaŒ rocznie) przy wykorzystaniu efektywniejszego i elastyczniejszego procesu produkcyjnego.  
W wyniku ograniczeŒ finansowych projekt ten zostağ zawieszony w poğowie 2015r. W grudniu 2017r. Emitent wdroŨyğ 
dziağania majŃce na celu wznowienie realizacji nowego wydziağu do produkcji Distreptazy (Wydziağ B) oraz modernizacjň 
obecnie wykorzystywanej linii, dziňki czemu zdolnoŜĺ produkcyjna Distreptazy wzroŜnie do 1,6 mln opakowaŒ rocznie. 

Emitent szacuje ğŃczne nakğady inwestycyjne do poniesienia na ukoŒczenie projektu na 578 tys. PLN, z czego 144,5 tys. 
PLN zostağy juŨ poniesione w 2017r. a pozostağe 433,5 tys. PLN jest planowane na 2018r. Szczeg·ğowy harmonogram 
inwestycji zostağ przedstawiony poniŨej. 

 

Harmonogram inwestycji w zwiňkszenie zdolnoŜci produkcyjnych linii Distreptaza 

CzynnoŜĺ Data 

WdroŨenie czopkarki Farmores Do marca 2018  

Prace modernizacyjne Do marca 2018 

Remonty pomieszczeŒ StyczeŒ 2018 

Modernizacja ukğadu fermentorowego StyczeŒ 2018 

Procesy walidacyjne Luty ï czerwiec 2018 

Przygotowanie do produkcji Wydziağu Distreptazy w 
budynku B 

StyczeŒ ï maj 2018 

Procesy walidacyjne Wydziağu Distreptazy budynek 
B 

Czerwiec ï lipiec 2018 

ťr·dğo: Emitent 

Emitent przewiduje sfinansowanie tej inwestycji ze Ŝrodk·w wğasnych, oraz ze Ŝrodk·w uzyskanych od inwestor·w w 
ramach emisji akcji przeprowadzonych w 2017 roku. 

Pozostağe  

Na pozostağe inwestycje, kt·re Emitent zawarğ w swoim planie inwestycyjnym na 2018r. skğadajŃ siň: serializacja 
(zakoŒczenie wdroŨenia ma nastŃpiĺ w I kwartale 2019 roku) i komputerowe wsparcie proces·w produkcji i zarzŃdzania 
kontrolŃ jakoŜci, oraz szereg mniejszych zakup·w i wydatk·w zwiŃzanych z unowoczeŜnianiem wyposaŨenia laboratorium 
i remontu budynk·w i budowli na ul Gğ·wnej. ĞŃczna wartoŜĺ tych inwestycji to okoğo 2 mln PLN.  

Emitent przewiduje sfinansowanie tych inwestycji ze Ŝrodk·w wğasnych. 

 

5.2.3. Informacje dotyczŃce gğ·wnych inwestycji emitenta w przyszğoŜci, co do kt·rych jego organy 
zarzŃdzajŃce podjňğy juŨ wiŃŨŃce zobowiŃzania 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu organy zarzŃdzajŃce Emitenta nie podjňğy wiŃŨŃcych zobowiŃzaŒ odnoŜnie Ũadnych 
gğ·wnych inwestycji w przyszğoŜci. 

 

6. Zarys og·lny dziağalnoŜci Emitenta 

6.1. DziağalnoŜĺ podstawowa 

Informacje og·lne 

ĂBIOMED-LUBLINò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. jest polskŃ sp·ğkŃ biotechnologicznŃ, dziağajŃcŃ m.in. w 
obszarze segment·w onkologii, ginekologii, hemolizy i szczepionek przeciwgruŦliczych. Sp·ğkň zağoŨono w roku 1944. 
Emitent wytwarza produkty lecznicze dla ludzi, co wymaga stosowania nowoczesnych i innowacyjnych technologii 
produkcji. 

Emitent w swojej dziağalnoŜci zajmuje siň produkcjŃ preparat·w leczniczych (leki na receptň oraz leki OTC, czyli leki 
dostňpne bez recepty), wyrob·w medycznych oraz odczynnik·w laboratoryjnych (stosowanych w laboratoriach 
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biochemicznych i medycznych). Prowadzona przez Emitenta dziağalnoŜĺ w zakresie wytwarzania produkt·w leczniczych 
wymaga zezwolenia Gğ·wnego Inspektora Farmaceutycznego, nadzorujŃcego warunki wytwarzania, transportu i 
przechowywania produkt·w leczniczych, zgodnie z UstawŃ Prawo farmaceutyczne. Takiego samego zezwolenia wymaga 
takŨe obr·t produktami leczniczymi i wyrobami medycznymi. 

Biomed-Lublin uzyskağ certyfikat GMP (Dobre Praktyki Produkcyjne) wydany przez Gğ·wnego Inspektora 
Farmaceutycznego, potwierdzajŃcy, Ũe Sp·ğka dziağa zgodnie z wymogami GMP. Biomed-Lublin pozytywnie przeszedğ 
audyty przeprowadzane przez globalne podmioty farmaceutyczne wsp·ğpracujŃce ze Sp·ğkŃ (tj. Sanofi Pasteur MSD). 

Produkty oferowane i wytwarzane przez Emitenta  

Gğ·wne marki produkt·w wytwarzanych przez Emitenta sŃ przedstawione poniŨej.  
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Rysunek 2: Gğ·wne marki Emitenta  

 

ťr·dğo: Emitent 

 

Na pozostağe produkty w ofercie Emitenta skğadajŃ siň m.in. produkty osğabiajŃce intensywne krwawienie, komponenty 
medyczne i odczynniki oraz produkty osoczopochodne. PoniŨej znajduje siň peğna lista produkt·w bňdŃcych w ofercie 
Emitenta. 

Lista produkt·w wytwarzanych przez Biomed-Lublin 

L.P. Produkt Zastosowanie 

Produkty lecznicze: na receptň 

1. Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG 10 Wskazana w szczepieniach ochronnych przeciw gruŦlicy. 

2. Onko BCG 
Stosowany w leczeniu powierzchownych, nieinwazyjnych nowotwor·w pňcherza 
moczowego. 

3. Histaglobulina 
Stosowana w przewlekğych schorzeniach alergicznych takich jak: astma oskrzelowa, 
katar sienny, pokrzywka, obrzňk Quinckego, egzema oraz w przewlekğym zapaleniu 
oskrzeli. 

4. GAMMA anty-Hbs 
Stosowana w biernej profilaktyce wirusowego zapalenia wŃtroby typu B (HBV) u 
dzieci i dorosğych. 

5. GAMMA anty D UŨywany w prewencji choroby hemolitycznej noworodk·w. 

6. BioTrombina i Gastrotrombina Produkty stosowane w celu tamowania krwawieŒ. 

7. Distreptaza 
UŨywana w leczeniu przewlekğego zapalenia przydatk·w i bğony Ŝluzowej macicy, 
zmian naciekowych, pooperacyjnych oraz chorobie hemoroidalnej. 

Produkt stosowany w leczeniu powierzchniowych, nieinwazyjnych guz·w pňcherza 
moczowego 

Onko BCG 

Produkt zapobiegajŃcy chorobie hemolitycznej u noworodk·w 

Gamma Anty-D 

Produkt stosowany w ginekologii w przypadkach przewlekğego zapalenia przydatk·w i bğony 
Ŝluzowej macicy, zmian pooperacyjnych oraz chorobie hemoroidalnej 

Distreptaza 

Szczepionka przeciwgruŦlicza 

BCG 10 
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L.P. Produkt Zastosowanie 

Produkty lecznicze: bez recepty 

1. BIOHEMORIL 
Stosowanym w ğagodzeniu objaw·w choroby hemoroidalnej wystňpujŃcych w 
pierwszej fazie choroby, charakteryzujŃcej siň wystňpowaniem sğabo nasilonych 
objaw·w b·lowych i ŜwiŃdu. 

Komponenty medyczne i odczynniki 

1. MZ-Lateks Test lateksowy uŨywany w celu szybkiego wykrycia zakaŦnej mononukleozy. 

2. Test na gronkowca zğocistego UŨywany w celu wykrycia chorobotw·rczego gronkowca zğocistego. 

3. Trombina woğowa UŨywany w badaniu odnoŜnie diagnozy in vitro. 

4. Dopeğniacz kr·liczy liofilizowany Odczynnik uŨywany w celach badawczych i naukowych. 

5. Liofilizowane kr·licze osocze UŨywany w diagnozie szczep·w gronkowca. 

6. Dopeğniacz liofilizat  Odczynnik diagnostyczny. 

7. Albumina ludzka Proszek do diagnozy in vitro. 

8. Fibrinogen woğowy UŨywany w diagnozie laboratoryjnej i bakteriologicznej. 

9. 
Albumina koŒska, pseudo 
cholinesteraza 

Odczynniki chemiczne. 

PoŨywki 

1. 
PoŨywka Lºwensteina ï Jensena z 
glicerolem do diagnostyki ludzkich 
prŃtk·w gruŦlicy 

Diagnostyka ludzkich prŃtk·w gruŦlicy 

2. 
PoŨywka Lºwensteina ï Jensena bez 
zieleni malachitowej do testu 
niacynowego 

Testy niacynowe 

3. 
PoŨywka Lºwensteina ï Jensena do 
test·w lekowraŨliwoŜci prŃtk·w gruŦlicy 

Testy lekowraŨliwoŜci prŃtk·w gruŦlicy 

4. 
PoŨywka Stonebrinka do diagnostyki 
prŃtk·w gruŦlicy typu bydlňcego 

Diagnostyka prŃtk·w gruŦlicy typu bydlňcego 

5. 
PoŨywka Ogawy do hodowli prŃtk·w 
gruŦlicy 

Hodowla prŃtk·w gruŦlicy 

Pğyny i bazy 

1. PodğoŨe RPMI 1640 

Produkty uŨywane w diagnostyce bakteriologicznej i wirusowej 

2. PodğoŨe Eagleôa 1959 

3. PodğoŨe Dulbeccoôs  

4. Pğyn Parkera 

5. Pğyn Hanksa 

6. OdŨywcza mieszanka HAMôs F-10 

7. Pğyn PBS  

8. Trypsyna 

9. Surowica koŒska, bydlňca, cielňca 

10. Wodorowňglan sodu 

11. Krew koŒska i barania 
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L.P. Produkt Zastosowanie 

Produkty pochodzŃce z osocza ludzkiego* 

1. Histaglobulina Produkt leczniczy uŨywany w leceniu immunologicznym chronicznych alergii. 

2. GAMMA anty-Hbs 200 oraz 1000 
UŨywany w prewencji wirusowemu zapaleniu wŃtroby typu B (HBV) i stosowany w 
biernej profilaktyce tej choroby. 

3. GAMMA anty D 50 oraz 150 
UŨywany w profilaktyce konfliktu matki i pğodu odnoŜnie antygenu D w obrňbie 
czynnika Rh. 

4. Ludzka albumina 
Laboratoryjny odczynnik przeznaczony do cel·w diagnostycznych w zakresie 
serologii grup krwi 

Produkty pochodzŃce z osocza z osocza zwierzňcego 

1. BioTrombina 400 
Produkt uŨywany gğ·wnie w celu zahamowania intensywnego krwawienia (gğ·wnie 
zewnňtrznego), w zabiegach przy krwawieniu miazgi, w stomatologii po ekstrakcji 
zňba, w laryngologii i ginekologii. 

2. Gastrotrombina 5000 oraz 10 000 UŨywana w tamowaniu krwawienia ukğadu pokarmowego przy wrzodach ŨoğŃdka i 
dwunastnicy, stosowana w przypadkach krwawienia przeğyku. 

Wytwarzane produkty na zlecenie innych podmiot·w** 

1. 
LAKCID w ampuğkach 

LAKCID w kapsuğkach 

Probiotyk uŨywany podczas i po antybiotykoterapii oraz w leczeniu biegunki 
podr·Ũnych, nieswoistym zapaleniem jelit spowodowanymi leczeniem antybiotykami, 
szczeg·lnie odnoŜnie leczenia wspomagajŃcego rzekomobğoniastego zapalenia jelit; 
gğ·wne leczenie podczas powracajŃcego nieswoistego zapalenia jelit. 

2. 

LAKCID forte w fiolkach 

LAKCID forte w saszetkach 

LAKCID forte w kapsuğkach 

Probiotyk uŨywany podczas i po antybiotykoterapii i w leczeniu biegunki podr·Ũnych, 
nieswoistego zapalenia jelit, spowodowanymi leczeniem antybiotykami szczeg·lnie 
odnoŜnie leczenia wspomagajŃcego rzekomobğoniastego zapalenia jelit; gğ·wne 
leczenie podczas powracajŃcego nieswoistego zapalenia jelit. 

3. 
LAKCID L w fiolkach 

LAKCID L w saszetkach 

Probiotyk uŨywany w leczeniu wspomagajŃcym w biegunkach u dzieci i 
funkcjonalnymi zaburzeniami jelitowymi spowodowanymi brakiem normalnej flory 
bakteryjnej, w prewencji biegunki w podr·Ũy i w przypadkach zaburzeŒ jelitowych 
spowodowanych antybiotykoterapiŃ. 

* Emitent posiada takŨe rejestry produkt·w osoczopochodnych, kt·re historycznie byğy wytwarzane w ramach kontraktu frakcjonowania  
osocza z LFB SA, a docelowo miağy byĺ produkowane przez Emitenta we wğasnym zakğadzie frakcjonowania osocza. Produkty te to: 
immunoglobulina do podania doŨylnie ï Nanogy 5% oraz albumina do podania doŨylnie ï Fortalbia 20%. Produkty te nie sŃ obecnie 
oferowane przez Emitenta. Wiňcej szczeg·ğ·w wstrzymanego projektu zostağo przedstawionych w Rozdziale 6.3., CzňŜci III ï ĂDokument 
Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu; 

** Prawa do marki Lakcid zostağy sprzedane podmiotom grupy ĂZF POLPHARMAò S.A. na podstawie transakcji popisanej dnia 31 
paŦdziernika 2017r., przy czym zapisy umowy sprzedaŨy przewidujŃ kontynuacjň produkcji produkt·w marki Lakcid w zakğadach Emitenta 
ï transakcja ta zostağa szczeg·ğowo opisana w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. Emitent 
uzyskağ dodatkowo licencjň w zakresie niezbňdnym do wytwarzania p·ğprodukt·w lub form gotowych wykorzystujŃcych substancjň czynnŃ 
celem ich oferowania na rynkach zagranicznych, za wyjŃtkiem Terytorium WyğŃcznego obejmujŃcego 15 kraj·w (w tym Polskň) bňdŃcych 
przedmiotem zainteresowania Grupy Polpharma 

 

ťr·dğo: Emitent 

 

Zakğady produkcyjne Emitenta 

Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu produkcja produkt·w leczniczych i wyrob·w do diagnostyki laboratoryjnej prowadzona 
jest dw·ch miejscach wytwarzania, tj.: 

i. w Zakğadzie Produkcyjnym zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Uniwersyteckiej 10 (Zakğad A) ï w lokalizacji tej 

znajduje siň r·wnieŨ siedziba Emitenta. Jest to lokalizacja w Ŝcisğym centrum miasta w pobliŨu Uniwersytetu 

Medycznego oraz Katolickiego Uniwersytetu Lubelskiego - wykorzystywana na mocy prawa wieczystego 

uŨytkowania gruntu. 

ii. w Zakğadzie Produkcyjnym zlokalizowanym w Lublinie przy ul. Gğ·wnej 34 (Zakğad B) ï lokalizacja na 

przedmieŜciach Lublina wykorzystywana jest przez Sp·ğkň na mocy prawa wieczystego uŨytkowania gruntu. 

W ramach zakğad·w produkcyjnych zorganizowanych jest 11 wydzielonych wydziağ·w: 
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¶ Wydziağ Lakcidu ï wytwarzanie produkt·w marki Lakcid na rzecz Polpharma; 

¶ Wydziağ Szczepionek ï wytwarzanie produkt·w: Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG, Onko BCG 100, Onko BCG 

50; 

¶ Wydziağ Distreptazy i Czopk·w ï wytwarzanie produkt·w: Distreptaza, Biospasmil, Biohemoril; 

¶ Wydziağ Trombiny ï wytwarzanie produkt·w: Biotrombina, Gastrotrombina; 

¶ Wydziağ Krwiopochodnych ï wytwarzanie produkt·w: Gamma anty-D , Gamma anty-HBS, Histaglobulina; 

¶ Wydziağ Diagnostyk·w ï wytwarzanie wyrob·w medycznych IVD; 

¶ Wydziağ Diagnostyk·w Zwierzňcych ï wytwarzanie wyrob·w medycznych IVD, oraz suplement·w podğ·Ũ 

stosowanych w diagnostyce laboratoryjnej; 

¶ Wydziağ Usğug A ï odpowiada za procesy wspierajŃce produkcjň zakğad A; 

¶ Wydziağ Usğug B ï odpowiada za procesy wspierajŃce produkcjň zakğad B; 

¶ Wydziağ Konfekcjonowania ï konfekcjonowanie i pakowanie produkt·w; 

¶ Dziağ Utrzymania Ruchu ï techniczne zabezpieczenie procesu wytwarzania. 

Pomieszczenia produkcyjne w ramach poszczeg·lnych wydziağ·w produkcyjnych tworzŃ ciŃgi produkcyjne. Poszczeg·lne 
klasy czystoŜci tj. D, C, B/A oddzielone sŃ Ŝluzami. Pomieszczenia wyposaŨone sŃ odpowiednio w instalacje 
klimatyzacyjno-wentylacyjne (HVAC), instalacje wody oczyszczonej (PW), instalacje wody do iniekcji (WFI), instalacje 
czystego sprňŨonego powietrza, instalacje pary farmaceutycznej. 

Wszystkie pomieszczenia, sprzňt i linie produkcyjne utrzymywane sŃ w czystoŜci mikrobiologicznej, poprzez stosowanie 
odpowiednich procedur mycia, czyszczenia i dezynfekcji, opracowanych na podstawie analizy wynik·w otrzymanych w 
czasie monitorowania Ŝrodowiska produkcyjnego, co zapobiega pojawieniu siň zanieczyszczeŒ mikrobiologicznych i 
zanieczyszczeŒ krzyŨowych. 

Substancje czynne, pomocnicze i materiağy bezpoŜrednie stosowane do produkcji odpowiadajŃ okreŜlonym kryteriom 
czystoŜci, kontrolowane sŃ przez Departament Kontroli JakoŜci Emitenta i zwalniane do produkcji na podstawie 
specyfikacji. Przekazywane sŃ do pomieszczeŒ produkcyjnych poprzez Ŝluzy materiağowe zgodnie z obowiŃzujŃcymi 
przepisami. 

Wszyscy pracownicy w obszarze produkcji sŃ regularnie poddawani badaniom lekarskim. Personel jest regularnie 
szkolony, co pozwala na utrzymanie odpowiedniego poziomu wiedzy i ŜwiadomoŜci u os·b zatrudnionych przy 
wytwarzaniu lek·w. Pracownicy w pomieszczeniach produkcyjnych ubrani sŃ w odzieŨ ochronnŃ odpowiedniŃ do danej 
klasy czystoŜci i wykonywanych czynnoŜci. 

Wszystkie czynnoŜci zwiŃzane z wytwarzaniem produkt·w leczniczych, programem higieny, pracŃ urzŃdzeŒ i sprzňt·w sŃ 
dokumentowane, co pozwala na przeŜledzenie warunk·w w czasie danego cyklu produkcyjnego. 

Dokumentacjň produkcyjnŃ stanowiŃ Instrukcje Technologiczne, Procedury, Instrukcje Procesowe, Plany Walidacji, 
Instrukcje Czyszczenia, Raporty Serii, Plany Higieny i harmonogramy czyszczenia, dezynfekcji i szkoleŒ pracownik·w. 

 

Kanağy dystrybucji i promocji produkt·w Emitenta 

W Biomed-Lublin dystrybucja prowadzona jest zar·wno kanağami bezpoŜrednimi jak i poŜrednimi. BezpoŜredni kanağ 
obejmuje kontakty handlowe Emitenta z takimi odbiorcami jak szpitale, instytuty medyczne, Regionalne Centra 
Krwiodawstwa i Krwiolecznictwa, Stacje Sanitarno-Epidemiologiczne, kt·rym Sp·ğka bezpoŜrednio sprzedaje wyroby 
medyczne i odczynniki laboratoryjne. Kanağ poŜredni obejmuje relacjň Emitent ï hurtownia lek·w ï apteka ï pacjent. 
Kanağy poŜrednie majŃ zastosowanie w przypadku sprzedaŨy produkt·w leczniczych. 

W kontekŜcie gğ·wnych produkt·w Emitenta kanağy sprzedaŨy prezentujŃ siň nastňpujŃco: 

¶ Distreptaza sprzedawana jest w Polsce do sp·ğki BIOTON, kt·ra we wğasnym zakresie dystrybuuje produkt na 

terenie kraju (na podstawie umowy pomiňdzy Emitentem a BIOTON opisanej w Rozdziale 20.8 CzňŜci III ï 

ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). Na rynkach zagranicznych za dystrybucjň Distreptazy 

odpowiedzialna jest sp·ğka Alpen Pharma AG. 

¶ Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG sprzedawana jest w Polsce w ramach przetarg·w ogğaszanych przez 

Ministerstwo Zdrowia (przewaŨnie kilka przetarg·w rocznie), przy czym Emitent jest jedynym dostawcŃ 

szczepionki BCG. Na rynkach zagranicznych, na kt·rych szczepionka jest obecnie zarejestrowana (Ukraina, 

Uzbekistan), za dystrybucjň odpowiedzialna jest Alpen Pharma, natomiast na pozostağych rynkach Emitent 

startuje do przetarg·w ogğaszanych przez wğaŜciwe organy w danych krajach w sytuacji, gdy brakuje wolumenu 

od zarejestrowanych producent·w (w wielu krajach sytuacja ta ma miejsce praktycznie kaŨdego roku). SprzedaŨ 

ta odbywa siň na zasadzie pozwolenia na import. 
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¶ SprzedaŨ Onko BCG w Polsce odbywa siň w oparciu o przetargi ogğaszane przez poszczeg·lne szpitale. Na 

rynkach zagranicznych sprzedaŨ jest oparta na bazie pozwolenia na import, podobnie jak w przypadku 

szczepionki przeciwgruŦliczej. 

¶ Produkty marki Lakcid sŃ zgodnie z podpisanŃ z Polpharma umowŃ odbierane w ustalonych iloŜciach 

bezpoŜrednio od Emitenta.  

¶ Gamma Anty-D od stycznia 2018r. jest sprzedawana przede wszystkim w ramach przetarg·w ogğaszanych przez 

jednostki sğuŨby zdrowia. Produkt ten nie jest obecnie sprzedawany za granicŃ. 

PoniŨsza tabela prezentuje podsumowanie kanağ·w sprzedaŨy dla poszczeg·lnych produkt·w. 

 

Kanağy sprzedaŨy i dystrybucji gğ·wnych produkt·w Emitenta 

Marka SprzedaŨ krajowa SprzedaŨ na rynku zagranicznym 

Distreptaza Umowa dystrybucyjna z BIOTON Umowy partnerskie 

Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG Przetargi organizowane przez 
Ministerstwo Zdrowia (Biomed-Lublin 
jako jedyny oferujŃcy) 

Z rejestracjŃ: umowy partnerskie 

Bez rejestracji: sprzedaŨ w oparciu o 
pozwolenie na import 

Onko BCG Przetargi organizowane przez szpitale SprzedaŨ w oparciu o pozwolenie na import 

Lakcid Produkt odbierany jest w ustalonych 
iloŜciach od Sp·ğki przez Polpharma 

Brak sprzedaŨy na rynkach zagranicznych 

Gamma Anty-D Przetargi organizowane przez jednostki 
sğuŨby zdrowia  

Brak sprzedaŨy na rynkach zagranicznych 

ťr·dğo: Emitent 

 

ZdecydowanŃ wiňkszoŜĺ przychod·w krajowych Emitenta generujŃ obroty z hurtowniami lek·w, kt·re majŃ stosowne 
zezwolenia Gğ·wnego Inspektora Farmaceutycznego. ZnaczŃcym odbiorcŃ jest teŨ Zakğad Zam·wieŒ Publicznych przy 
Ministrze Zdrowia, na rzecz kt·rego Sp·ğka dostarcza szczepionkň przeciwgruŦliczŃ BCG oraz Gammň anty-D.  

Niewielka czňŜĺ przychod·w Sp·ğki pochodzi r·wnieŨ ze sprzedaŨy wyrob·w medycznych i odczynnik·w laboratoryjnych 
do: 

¶ stacji sanitarno ï epidemiologicznych, 

¶ szpitali, 

¶ instytut·w naukowych, 

¶ uczelni wyŨszych, 

¶ centr·w krwiodawstwa, 

¶ laboratori·w medycznych i diagnostycznych. 

W odniesieniu do sprzedaŨy eksportowej przychody Emitenta generowane sŃ przede wszystkim przez podmioty 
wsp·ğpracujŃce ze Sp·ğkŃ przy sprzedaŨy na tych rynkach. 

 

Strategia rozwoju Emitenta 

Biomed-Lublin planuje oprzeĺ swojŃ przyszğŃ dziağalnoŜĺ o istniejŃce w ofercie produkty, na kt·rych Emitent posiada 
istotnŃ pozycjň rynkowŃ (szczepionka przeciwgruŦlicza BCG, Onko BCG, Distreptaza, Gamma Anty-D) oraz przestawienie 
siň na Ŝwiadczenie usğug produkcyjnych dla Lakcidu, gdzie do tej pory Emitent musiağ mierzyĺ siň z istotnŃ konkurencjŃ 
ze strony producent·w probiotyk·w bňdŃcych suplementami diety, a nie lekami. Sp·ğka analizuje takŨe moŨliwoŜci rozwoju 
innych produkt·w ze swojego portfolio (przede wszystkim Biotrombiny) pod kŃtem zwiňkszenia ich znaczenia w strukturze 
sprzedaŨy. W 2018 r. Sp·ğka planuje ukoŒczyĺ inwestycje zwiŃzane z rozbudowŃ mocy produkcyjnych Onko BCG oraz 
Distreptazy i rozpoczŃĺ dziağania zmierzajŃce do wprowadzenia tych produkt·w na nowe rynki. Strategia Sp·ğki zakğada 
takŨe konstrukcjň w perspektywie kilku lat  nowego zakğadu produkcyjnego, do kt·rego przeniesiona zostağaby produkcja 
wszystkich produkt·w Emitenta. 

Gğ·wne planowane dziağania w ramach strategii Emitenta sŃ nastňpujŃce: 
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¶ istotna rozbudowa zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG i wprowadzenie produktu na nowe rynki zbytu; 

¶ istotna rozbudowa zdolnoŜci produkcyjnych Distreptazy, wzrost wolumenu sprzedaŨy Distreptazy na rynku 
polskim w wyniku wsp·ğpracy z BIOTON oraz wprowadzenie produktu na nowe rynki zagraniczne; 

¶ rozw·j rynk·w zagranicznych szczepionki przeciwgruŦliczej BCG poprzez uzyskanie rejestracji produktu na 
tych rynkach oraz wprowadzenie szczepionki na nowe rynki;  

¶ wzrost wolumenu sprzedaŨy GAMMA Anty-D;  

¶ wzrost wolumenu sprzedaŨy Biotrombiny poprzez rozszerzenie zakresu wskazaŒ przy kt·rych produkt moŨe byĺ 
stosowany; 

¶ budowa nowego zakğadu produkcyjnego, do kt·rego przeniesiona zostağaby produkcja wszystkich produkt·w 
Emitenta. 

Ponadto Emitent prowadzi rozmowy z LFB S.A. w zakresie potencjalnych moŨliwoŜci wykorzystania posiadanych przez 
Sp·ğkň rejestr·w produkt·w osoczopochodnych. Emitent nie zamierza prowadziĺ samodzielnej dziağalnoŜci zwiŃzanej z 
frakcjonowaniem produkt·w z osocza. Ewentualne przyszğe dziağania Emitenta w tym segmencie rynku zwiŃzane bňdŃ z 
poszukiwaniem partnera dysponujŃcego odpowiednim zapleczem technologicznym i finansowym.  

Wzrost wolumenu sprzedaŨy Onko BCG 

Emitent jest na dzieŒ zatwierdzenia niniejszego Prospektu w trakcie realizacji inwestycji majŃcej na celu istotne 
zwiňkszenie mocy produkcyjnych Onko BCG (z szacowanych 12 000 ampuğek rocznie do 36 000 ampuğek rocznie). 
Uzasadnieniem realizacji inwestycji w zwiňkszenie mocy produkcyjnych w Onko BCG jest bardzo duŨy popyt i fakt, iŨ 
zdolnoŜci produkcyjne Emitenta sŃ obecnie wykorzystywane w 100%. PowyŨsze znajduje potwierdzenie m.in. w  tym, Ũe 
w styczniu 2018 roku Emitent i rozpoczŃğ dostawy produktu do Turcji, przy czym popyt zgğaszany przez odbiorc·w znacznie 
przekracza zdolnoŜci produkcyjne Emitenta. Emitent rozpoczŃğ ponadto prace majŃce na celu opracowanie zestawu 
zamkniňtego do podawania produktu Onko BCG. Celem projektu jest opracowanie kompletnego, w peğni zamkniňtego 
zestawu (lek oraz wszelkie niezbňdne elementy uŨywane w trakcie procedury podawania dopňcherzowego). Nowy zestaw 
zapewni wygodň stosowania oraz poprawi bezpieczeŒstwo personelu medycznego w trakcie aplikacji produktu. Celem 
projektu jest uzyskanie zestawu, kt·ry bňdzie przewyŨszağ produkty konkurencyjne pod wzglňdem wygody stosowania, a 
tym samym dodatkowo bňdzie zwiňkszağ popyt na ten produkt. 

Celem Emitenta jest osiŃgniňcie 10% udziağu w rynku preparat·w stosowanych przy raku pňcherza moczowego opartych 
na BCG. Cel ten Emitent planuje osiŃgnŃĺ z jednej strony poprzez dalsze zwiňkszenie mocy produkcyjnych dziňki budowie 
nowego zakğadu a z drugiej poprzez wprowadzenie produktu na zidentyfikowane nowe perspektywiczne rynki europejskie 
i azjatyckie. 

Rynek preparat·w BCG stosowanych w terapii nowotworu pňcherza moczowego zostağ opisany w Rozdziale 6.2., CzňŜci 
III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

 

Wzrost wolumenu sprzedaŨy Distreptazy 

ZarzŃd Emitenta dostrzega potencjağ do zwiňkszenia poziomu sprzedaŨy Distreptazy na polskim rynku przy aktywniejszej 
promocji produktu i zmianie polityki marketingowej poprzez wiňksze skupienie dziağaŒ marketingowych na lekarzach 
wybranych specjalnoŜci. W zwiŃzku z brakiem odpowiednio szerokiego kadrowo dziağu sprzedaŨy do realizacji 
powyŨszych zağoŨeŒ, dnia 12 lutego 2018r. Emitent zawarğ umowň z BIOTON S.A. (ĂBiotonò) dotyczŃcŃ wsp·ğpracy w 
zakresie dystrybucji i promocji Distreptazy na rynku polskim ï Emitent poinformowağ o zawarciu umowy w Raporcie 
bieŨŃcym 5/2018 z dn. 12.02.2018. 

W wyniku umowy Emitent zobowiŃzağ siň sprzedawaĺ Distreptazň na zasadzie wyğŃcznoŜci na terytorium Rzeczpospolitej 
Polskiej do Bioton. Bioton zobowiŃzağ siň nabywaĺ Distreptazň od Emitenta, a nastňpnie sprzedawaĺ wyğŃcznie na polskim 
rynku. Bioton zobowiŃzağ siň takŨe do aktywnej promocji i reklamy produktu. W zamian za usğugi Ŝwiadczone przez Bioton, 
Emitent zobowiŃzağ siň pğaciĺ wynagrodzenie, kt·re uzaleŨnione jest od wolumenu sprzedaŨy Distreptazy. 

Strony okreŜliğy umownie prognozowane roczne i miesiňczne poziomy zam·wieŒ zwiňkszajŃce siň w kaŨdym roku 
obowiŃzywania umowy, oraz minimalne roczne i miesiňczne poziomy zam·wieŒ. W przypadku realizacji sprzedaŨy poniŨej 
ustalonego na dany rok minimalnego rocznego poziomu zam·wieŒ Bioton zwr·ci Emitentowi utracone korzyŜci w postaci 
marŨy na produkcie pomniejszonej o wynagrodzenie, kt·re byğoby naleŨne Bioton, jeŜli cel zostağby wykonany. 

Strony okreŜliğy takŨe w Umowie limit skumulowanej wielkoŜci zam·wieŒ w roku kalendarzowym, kt·rego przekroczenie 
uprawnia Bioton do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za produkty sprzedane ponad ustalony limit. Umowa zostağa 
zawarta na czas okreŜlony do dnia 31 grudnia 2022 roku. Ponadto Sp·ğka prowadzi wstňpne rozmowy z potencjalnymi 
partnerami odnoŜnie wprowadzenia Distreptazy na rynki Azji poğudniowo-wschodniej (np. Wietnam) oraz Ameryki 
P·ğnocnej. 

W Europie Sp·ğka obecnie prowadzi analizy odnoŜnie moŨliwoŜci oraz opğacalnoŜci ekonomicznej wprowadzenia 
Distreptazy na rynek rumuŒski, buğgarski oraz serbski. 
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Dodatkowo Emitent prowadzi obecnie analizy w kontekŜcie potencjağu bardziej intensywnego wykorzystania Distreptazy 
w chorobie hemoroidalnej. 

PowyŨsze dziağania powinny przeğoŨyĺ siň na zwiňkszenie sprzedaŨy produktu. BiorŃc pod uwagň, Ũe obecne moce 
produkcyjne Emitenta sŃ w znacznej mierze wyczerpane (sprzedaŨ w 2016 roku na poziomie 537 688 wobec cağkowitej 
zdolnoŜci produkcyjnej szacowanej na poziomie 600 000 opakowaŒ rocznie), Emitent podjŃğ decyzjň o realizacji inwestycji 
majŃcej na celu dokoŒczenia nowego dziağu Distreptazy, majŃcego zdolnoŜĺ produkcyjnŃ na poziomie 1 000 000 
opakowaŒ rocznie (inwestycja zostağa rozpoczňta w marcu 2014r., przy czym zostağa zawieszona ze wzglňdu na 
zmniejszony popyt, wynikajŃcy przede wszystkim z sytuacji na Ukrainie, jak r·wnieŨ trudnoŜci ze sfinansowaniem 
inwestycji wynikajŃcej z ciňŨkiej sytuacji Emitenta zwiŃzanej z postňpowaniem restrukturyzacyjnym). 

 

Wzrost wolumenu sprzedaŨy szczepionki przeciwgruŦliczej BCG 

Obecnie Emitent realizuje zdecydowanŃ wiňkszoŜĺ zagranicznej sprzedaŨy szczepionki przeciwgruŦliczej BCG na 
rynkach, na kt·rych produkt nie jest zarejestrowany (np. Francja, Wňgry, Chorwacja) ï sprzedaŨ ta odbywa siň w oparciu 
o pozwolenie na import. ZarzŃd Emitenta widzi duŨy potencjağ do zwiňkszenia poziom·w sprzedaŨy na tych rynkach w 
przypadku rejestracji na nich szczepionki. Dlatego teŨ jednym z cel·w strategicznych Emitenta jest uzyskanie stosownych 
rejestracji na wybranych rynkach zagranicznych. Ponadto Emitent analizuje moŨliwoŜci sprzedaŨy szczepionki 
przeciwgruŦliczej BCG na nowych rynkach, bŃdŦ w oparciu o pozwolenie na import, bŃdŦ teŨ poprzez uzyskanie rejestracji 
produktu. 

 

Wzrost wolumenu sprzedaŨy GAMMA Anty-D 

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byğa wydawana podmiotom leczniczym na imienne zapotrzebowanie, 
zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie pn. ĂZasady stosowania immunoglobuliny anty-RhD w profilaktyce 
konfliktu matczyno-pğodowego w zakresie antygenu D z ukğadu Rhò1. 

RozporzŃdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajŃce rozporzŃdzenie w sprawie ŜwiadczeŒ 
gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadziğo od dnia 1 stycznia 2018 r. moŨliwoŜĺ 
finansowania ze Ŝrodk·w NFZ. Po 1 stycznia cağe Ŝwiadczenie jest rozliczane w ramach produkt·w NFZ. To oznacza, Ũe 
szpitale mogŃ zaopatrywaĺ siň w lek w dowolnym miejscu.  

RozporzŃdzenie z dnia 3 sierpnia 2017 r odnosi siň do aktualnych zaleceŒ konsultant·w krajowych w dziedzinie 
poğoŨnictwa i ginekologii, transfuzjologii klinicznej oraz perinatologii, w kt·rych zaleca, w zaleŨnoŜci od sytuacji klinicznej 
odpowiednie dawki Gamma anty-D: 50 Õg, 150 Õg lub 300 Õg. Ministerstwo Zdrowia ustaliğo ceny dla zalecanych dawek. 
Jedynymi produktami w dawkach 50 Õg oraz 150 Õg, dla kt·rych ustalono urzňdowŃ cenň zbytu (a co za tym idzie 
refundacjň) sŃ produkty Sp·ğki.  

Sp·ğka planuje teŨ poszerzenie asortymentu o dodatkowŃ dawkŃ produktu Gamma anty-D tj. 300Õg. Od 1 stycznia 2018r. 
podanie immunoglobuliny anty-RhD pacjentce RhD-ujemnej w 28-30 tygodniu ciŃŨy (o ile nie wykryto u niej przeciwciağ 
anty-RhD) zapobiegajŃce konfliktowi serologicznemu jest finansowane w ramach ŜwiadczeŒ gwarantowanych.  

 

Analiza moŨliwoŜci rozwoju Biotrombiny 

Emitent analizuje potencjağ rynkowy Biotrombiny. Poza obecnym wykorzystywaniem Biotrombiny do tamowania obfitych 
krwotok·w nowym wskazaniem do wykorzystywania produktu o obiecujŃcych perspektywach moŨe byĺ obliteracyjne 
leczenie tňtniak·w rzekomych. Tňtniak rzekomy tňtnicy udowej jest istotnym powikğaniem diagnostycznych i 
terapeutycznych procedur stosowanych w kardiologii interwencyjnej. Biotrombina 400 Biomed-Lublin jest jedynym 
preparatem trombinowym zarejestrowanym w Polsce. W wyniku zmian w regulacjach dotyczŃcych wymog·w odnoŜnie 
sterylnoŜci procesu produkcji, Emitent w 2018r. przeprowadziğ prace zwiŃzane z dostosowaniem procesu produkcji do 
wymog·w (przy czym prace te nie wiŃzağy siň z koniecznoŜciŃ poniesienia istotnych nakğad·w inwestycyjnych), w zwiŃzku 
z czym czasowo zostağa wstrzymana produkcja Biotrombiny. Obecnie Emitent oczekuje na walidacjň linii produkcyjnej i 
wznowienie produkcji. Proces dostosowywania linii produkcyjnej moŨe skutkowaĺ niŨszym poziomem sprzedaŨy niŨ w 
poprzednich latach. 

 

Budowa nowego zakğadu produkcyjnego 

Strategia Emitenta przewiduje budowň nowego zakğadu produkcyjnego, do kt·rego zostağyby przeniesione wszystkie 
wydziağy Emitenta. Obecnie Emitent jest na etapie prac projektowych odnoŜnie zakğadu oraz analizuje moŨliwoŜci odnoŜnie 
struktury finansowania projektu. W ramach nowego zakğadu zostağyby dalej poszerzone zdolnoŜci produkcyjne Onko BCG, 
szczepionki przeciwgruŦliczej BCG oraz Distreptazy. Emitent jest zdania iŨ zastosowanie nowoczesnych rozwiŃzaŒ w 

                                                           

1 Dokument dostňpny m.in. pod nastňpujŃcym adresem internetowym: www. nck.gov. pl/zalecenia-stosowania-immunoglobuliny-anty-rhd-
w-profilaktyce-konfliktu-matczyno-plodowego-w-zakresie-antygenu-d-z-ukladu-rh-obowiazujace-od-dnia-18-12-2015-r/ 
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zakğadzie mogğoby istotnie wpğynŃĺ na obniŨenie koszt·w wytwarzania produkt·w. Uruchomienie produkcji w nowym 
zakğadzie produkcyjnym jest planowane do koŒca roku 2022. 

 

Informacja odnoŜnie wprowadzenia przez Emitenta znaczŃcych nowych produkt·w 

W okresie od momentu opublikowania ostatnich dw·ch sprawozdaŒ finansowych zbadanych przez biegğego rewidenta 
Emitent nie wprowadziğ Ũadnych znaczŃcych nowych produkt·w. Ponadto na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent nie 
prowadzi badaŒ nad zmierzajŃcych do opracowania znaczŃcych nowych produkt·w. 

 

6.2. Gğ·wne rynki, na kt·rych Emitent prowadzi dziağalnoŜĺ w okresie objňtym historycznymi 
informacjami finansowymi 

Informacje og·lne 

Biomed-Lublin funkcjonuje w obszarze rynku farmaceutycznego. Dziňki szerokiemu portfolio produkt·w z r·Ũnych kategorii 
terapeutycznych oraz niejednolitemu systemowi dystrybucji, Emitent minimalizuje ryzyka zwiŃzane z wahaniami oraz 
r·Ũnymi trendami pojawiajŃcymi siň na rynku. Sztandarowe produkty Biomed-Lublin zajmujŃ kluczowe miejsca w swoich 
kategoriach ze wzglňdu na wielkoŜĺ sprzedaŨy, udziağy rynkowe lub posiadany potencjağ i rozpoznawalnoŜĺ. Do takich 
produkt·w naleŨŃ przede wszystkim:  

¶ Szczepionka PrzeciwgruŦlicza BCG ï Emitent jest jedynym producentem i dostawcŃ tego preparatu w Polsce 

oraz jednym z gğ·wnych dostawc·w na Ŝwiecie, 

¶ Onko BCG ï Emitent jest jedynym polskim producentem preparat·w BCG stosowanych przy terapii nowotworu 

pňcherza moczowego i jednym z kilku producent·w na Ŝwiecie;  

¶ Distreptaza ï Produkt posiada mocnŃ pozycjň rynkowŃ w Polsce oraz w krajach byğego ZSRR. 

¶ Gamma Anty-D ï Emitent jest jedynym polskim producentem leku Immunoglobuliny anty-D i jako jedyny bazuje 

sw·j produkt na osoczu od polskich dawc·w; 

¶ Lakcid ï pomimo silnej konkurencji ze strony probiotyk·w posiadajŃcych status suplement·w diety Lakcid 

zachowuje wysoki poziom rozpoznawalnoŜci wŜr·d pacjent·w i lekarzy).  

System sprzedaŨy i dystrybucji bazuje gğ·wnie na sprzedaŨy do hurtu farmaceutycznego oraz sprzedaŨy przetargowej do 
wyspecjalizowanych jednostek przy Ministerstwie Zdrowia.  

WaŨnŃ rolň odgrywa r·wnieŨ sprzedaŨ zagraniczna produkt·w stanowiŃca 32% og·lnego obrotu w 2016r. oraz 36% w 
2017r. i 49% w I kwartale 2018 r. 

Dopeğnieniem systemu dystrybucji sŃ bezpoŜrednie dostawy wyrob·w medycznych i odczynnik·w do szpitali, laboratori·w, 
stacji sanitarno-epidemiologicznych i innych jednostek zwiŃzanych ze sğuŨbŃ zdrowia.  

Rynek farmaceutyczny (rynek lek·w), na kt·rym operuje Emitent, to produkty pierwszej potrzeby, z kt·rych klienci 
rezygnujŃ w ostatniej kolejnoŜci. Jedynie rok 2012 byğ pierwszym i jedynym od ponad 20 lat rokiem spadku sprzedaŨy. 
Wedğug danych firmy badawczej IMS rynek w 2013 roku powr·ciğ do wysokiego poziomu z roku 2011. Wedğug analityk·w 
firmy QuintilesIMS w 2017 r. osiŃgnŃ poziom 38,5 mld PLN, co przekğada siň na wzrost 5,4 proc. rok do roku2. BranŨa 
farmaceutyczna na Ŝwiecie obecnie wyceniana jest na okoğo 1,1 bln USD. QuintilesIMS prognozuje, iŨ w 2021 r. jej wartoŜĺ 
wyniesie okoğo 1,5 bln USD3. Polski rynek farmaceutyczny zajmuje 1. pozycjň w Europie Centralnej i Wschodniej i 6. 
pozycjň w Europie. Procent wydatk·w na ochronň zdrowia choĺ systematycznie roŜnie, to pozostaje jednak na niŨszym 
poziomie niŨ w krajach Europy Zachodniej. W Polsce na publicznŃ sğuŨbň zdrowia przeznacza siň 4,5 proc. dochodu 
narodowego, co stanowi piŃty najniŨszy wynik w Unii Europejskiej. W paŦdzierniku 2017 r. przyjňto jednak projekt ustawy, 
kt·ra ma zagwarantowaĺ wzrost nakğad·w na ochronň zdrowia do poziomu 6 procent PKB do 2025 roku. Stosunkowo 
niski udziağ wydatk·w na ochronň zdrowia w Polsce Ŝwiadczy o duŨym potencjale wzrostu. Do istotnych czynnik·w 
wpğywajŃcych na rynek naleŨy zaliczyĺ starzejŃce siň spoğeczeŒstwo, wzrost ŜwiadomoŜci w zakresie leczenia oraz 
dostňpu do lek·w. Przewiduje siň, iŨ w kolejnych latach bňdzie postňpowağo zjawisko koncentracji rynku na wszystkich 
jego poziomach, poczŃwszy od producent·w, hurtu farmaceutycznego, aptek oraz innych podmiot·w. MoŨemy mieĺ tu do 
czynienia z fuzjami i przejňciami, jak r·wnieŨ r·Ũnorodnymi sojuszami i porozumieniami. Rynek farmaceutyczny jest 
jednym z najbardziej odpornych na kryzysy i wahania koniunktury rynk·w z wysokim potencjağem wzrostu. 

 

Podziağ przychod·w Emitenta wedle produkt·w 

                                                           

2 www. politykazdrowotna.com/23603,raport-quintilesims-rosnie-wartosc-rynku-farmaceutycznego 

3 www. politykazdrowotna.com/14288,ims-wartosc-globalnego-rynku-lekow-wkrotce-wyniesie-15-bln-usd 
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PoniŨszy wykres przedstawia strukturň przych·w ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w w latach 2016 ï 2017 oraz w I 
kwartale 2018 r. 

Rysunek 3: Struktura przych·w ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w 

ťr·dğo: Emitent 

Om·wienie przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w zostağo przedstawione w Rozdziale 9.1.1., CzňŜci III ï 
ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

 

Struktura geograficzna przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta 

Produkty Sp·ğki sŃ obecnie dostňpne w sprzedaŨy w Polsce oraz 28 innych krajach. SŃ to: Ukraina, Wňgry, Czechy, Ğotwa, 
BiağoruŜ, Francja, Austria, Chorwacja, Sğowenia, Republika Serbska, BoŜnia i Hercegowina, Serbia, Czarnog·ra, Kosowo, 
Moğdawia, Gruzja, Armenia, Turcja, AzerbejdŨan, Kazachstan, Uzbekistan, TadŨykistan, Kirgistan, Mongolia, Australia, 
Urugwaj, Kuwejt, Dubaj. 

Struktura geograficzna przychod·w ze sprzedaŨy zostağa przedstawiona na poniŨszym wykresie. 

Rysunek 4: Struktura geograficzna przychod·w ze sprzedaŨy Emitenta 

 

ťr·dğo: Emitent 

W 2017 r. wzr·sğ udziağ sprzedaŨy na rynkach zagranicznych w przychodach ze sprzedaŨy Emitenta ï z 32% do 36% co 
byğo spowodowane przede wszystkim spadkiem przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w osoczopochodnych sprzedawanych 
przez Emitenta na rynku krajowym. Natomiast wzrost udziağu eksportu w I kwartale 2018 do 49% byğ spowodowany przede 
wszystkim istotnym spadkiem przychod·w ze sprzedaŨy produkt·w marki Lakcid (cena sprzedaŨy produkt·w Lakcid 
wytwarzanych na podstawie umowy z Polpharma S.A. jest niŨsza niŨ cena, po kt·rej sprzedawane byğy produkty Lakcid 
do hurtowni farmaceutycznych w I kwartale 2018 roku) i spadkiem sprzedaŨy krajowej szczepionki przeciwgruŦliczej BCG 
ï pierwsze dostawy na rzecz Ministerstwa Zdrowi zostağy zrealizowane w miesiŃcu kwietniu. 

 

Opis rynk·w gğ·wnych produkt·w Emitenta 

Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG 
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Informacje og·lne 

Szczepionka Bacillus CalmetteïGu®rin (BCG) jest gğ·wnie uŨywana przeciwko gruŦlicy. W krajach, gdzie zdarzajŃ siň 
przypadki gruŦlicy, jedna dawka jest zalecana dla niemowlŃt zaraz po porodzie. 

GruŦlica stanowi jeden z gğ·wnych powod·w zgon·w na Ŝwiecie (na podstawie danych światowej Organizacji Zdrowia 
gruŦlica byğa sz·stŃ gğ·wnŃ przyczynŃ zgon·w w krajach o niskim dochodzie oraz piŃtŃ w krajach ze Ŝrednim dochodem) 
w 2016r. ï w sumie w 2016 r. na gruŦlicň zachorowağo 10,4 mln ludzi, z czego 1,7 mln zmarğo. 

Rysunek 5: Szacowana zachorowalnoŜĺ na gruŦlicň, 2016 r. 

 

 

ťr·dğo: WHO, Global tuberculosis report 20174 

Rynek polski 

W Polsce realizowany jest obowiŃzkowy i finansowany przez paŒstwo program szczepieŒ przeciwgruŦliczych ï 
niemowlňtom podawana jest jedna dawka szczepionki. 

Biomed-Lublin jest jedynym krajowym producentem szczepionki przeciwgruŦliczej BCG i na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu 
paŒstwowy program szczepieŒ realizowany jest wyğŃcznie przy wykorzystaniu produktu Emitenta. 

Producenci BCG korzystajŃ z r·Ũnych szczep·w genetycznych bakterii Mycobacterium bovis. Emitent posiada wğasny 

szczep bakterii, kt·ry cechuje siň wysokŃ skutecznoŜciŃ oraz znikomŃ iloŜciŃ efekt·w ubocznych. Dlatego teŨ od momentu 
wprowadzenia programu szczepieŒ przeciwgruŦliczych w Polsce po II wojnie Ŝwiatowej do czas·w obecnych szczepienia 
te sŃ realizowane wyğŃcznie przy wykorzystaniu szczepionek wyprodukowanych przez Emitenta. 

Z powodu skutecznoŜci produktu, ryzyka epidemiologicznego zwiŃzanego z ewentualnŃ zmianŃ wykorzystywanego 
podszczepu po kilkudziesiňciu latach trwania programu oraz w zwiŃzku z wysokimi barierami wejŜcia na rynek polski przez 
innych producent·w szczepionki zwiŃzanych z koniecznoŜciŃ rejestracji produktu, ryzyko utraty pozycji monopolistycznej 
w tym segmencie wedğug Emitenta jest znikome. 

 

Rynki zagraniczne 

Istnieje nieliczna grupa producent·w szczepionki przeciwgruŦliczej BCG na Ŝwiecie. Gğ·wni z nich to: 

¶ Green Signal Bio Pharma Pvt Ltd (Indie)  

¶ InterVax Ltd (Kanada)   

¶ Japan BCG Laboratory Ltd (Japonia)   

¶ Serum Institute of India Ltd (Indie)   

¶ AJ Vaccines Holding A/S (Dania) (przejňcie produkcji od Statens Serum Institut) 

¶ Torlak Institute of Virology, Vaccines and Sera (Serbia)   

                                                           

4 Raport dostňpny pod adresem internetowym: http://apps.who.int/iris/bitstream/10665/259366/1/9789241565516-eng.pdf?ua=1 
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Wedğug obserwacji Emitenta Ŝwiatowe zdolnoŜci produkcyjne szczepionki przeciwgruŦliczej BCG sŃ obecnie 
wykorzystywane prawie w 100% i w sytuacji przestoj·w w produkcji u jednego z producent·w mogŃ prowadziĺ do nadwyŨki 
popytu nad podaŨŃ. Taka sytuacja miağa miejsce np. w latach 2013-2015, kiedy to wstrzymanie produkcji w jednym z 
europejskich zakğad·w produkcyjnych naleŨŃcym do Statens Serum Institut doprowadziğa do niedobor·w szczepionek 
przeciwgruŦliczych BCG pomiňdzy 2013r. i 2015r.  

Dla UNICEF bňdŃcego gğ·wnym odbiorcŃ tych szczepionek na Ŝwiecie skutkowağo to potrzebŃ zuŨycia posiadanych 
zapas·w szczepionki w 2013 r. i deficytami szczepionek w iloŜci 22,8 mln szt. w 2014 r. oraz 16,5 mln szt. w 2015 r. W 
tym okresie produkcja nie pokryğa takŨe zapotrzebowania ze strony paŒstw rozwiniňtych. 

Polityka odnoŜnie szczepieŒ w r·Ũnych krajach zaleŨy o czňstotliwoŜci wystňpowania gruŦlicy. W krajach rozwijajŃcych 
siň szczepienia sŃ przewaŨnie obowiŃzkowe. Natomiast w zwiŃzku ze znaczŃcym spadkiem zachorowalnoŜci na gruŦlicň 
przez ostatnie lata w krajach rozwiniňtych, szczepienie BCG w wiňkszoŜci z nich jest albo dobrowolne albo stosowane w 
grupach wysokiego ryzyka zamiast w cağej populacji. 

JednakŨe kwestia masowej migracji z kraj·w o niskim dochodzie (z wieloma imigrantami prawdopodobnie 
niezaszczepionymi przeciwko gruŦlicy) zdaniem Emitenta moŨe zachňcaĺ kraje rozwiniňte do poszerzenia programu 
szczepieŒ w celu prewencji wyŨszej zachorowalnoŜci na gruŦlicň. Konsultanci WHO obecnie pracujŃ nad aktualizacjŃ 
odpowiednich zaleceŒ odnoŜnie tej sprawy. 

Wykorzystanie przez producent·w r·Ũnych szczep·w genetycznych bakterii Mycobacterium bovis prowadzi do r·Ũnej 
charakterystyki produktu. SkutecznoŜĺ r·Ũnych szczep·w zaleŨy od regionu, czynnik·w takich jak r·Ũnice genetyczne w 
populacjach, zmiany w Ŝrodowisku, wystawienie na inne infekcje bakteryjne oraz warunki laboratoryjne, gdzie szczepionka 
siň rozwija, w tym r·Ũnice genetyczne pomiňdzy szczepami hodowanymi a wyborem poŨywki. Szczepionki BCG 
wytwarzane z r·Ũnych szczep·w r·ŨniŃ siň r·wnieŨ tendencjami do powodowania skutk·w ubocznych. 

Podszczep uŨywany przez Biomed-Lublin dowi·dğ swoja skutecznoŜĺ przeciwko gruŦlicy na r·Ũnych obszarach 
geograficznych, powodujŃc jednoczeŜnie mniej skutk·w ubocznych niŨ wiňkszoŜĺ szczep·w uŨywanych przez innych 
producent·w. Dlatego teŨ w ocenie Emitenta szczepionka to produkt z duŨym potencjağem eksportowym. 

Biomed-Lublin eksportuje szczepionki na zasadzie pozwoleŒ na import. W zwiŃzku z unikatowym zastosowaniem 
produktu, w przypadku organizacji przetarg·w przez odpowiednie instytucje w danych krajach nie jest wymagana 
rejestracja produktu w celu wygrania przetargu. Wolumeny zam·wieŒ oraz czňstotliwoŜĺ przetarg·w zaleŨŃ od polityki 
szczepieŒ przeciwgruŦliczych danego kraju. 

Obecnie poza PolskŃ Biomed-Lublin posiada rejestracjň szczepionki BCG na Ukrainie oraz w Uzbekistanie. W pozostağych 
krajach (Francja, Wňgry, Chorwacja, Czechy, Ğotwa, Sğowenia, Australia) Emitent sprzedaje szczepionkň BCG na 
podstawie pozwolenia na import. 

 

Onko BCG 

Informacje og·lne 

Opr·cz leczenia gruŦlicy, BCG okazağa siň byĺ skuteczna w leczeniu nieinwazyjnego nowotworu pňcherza moczowego. 
UŨywana jest jako alternatywa lub wsparcie chemioterapii. 

ŧaden ze Ŝrodk·w stosowanych do tej pory przy leczeniu nieinwazyjnego nowotworu pňcherza moczowego nie 
przewyŨszyğ skutecznoŜci BCG. Z drugiej strony nowotw·r pňcherza to jedyny nowotw·r, w przypadku kt·rego leczenie z 
zastosowaniem BCG daje pozytywne rezultaty. 

Produkty BCG do leczenia nowotworu pňcherza sŃ wytwarzane w prawie jednakowy spos·b jak szczepionka BCG i mogŃ 
byĺ produkowane na tej samej linii produkcyjnej (dla preparatu Onko BCG wymagana jest wiňksza koncentracja aktywnej 
substancji czynnej). 

 

Rynek polski 

Polski rynek preparat·w BCG stosowanych do leczenie raka pňcherza moczowego byğ szacowany przez Emitenta na ok. 
30 000 dawek w 2017 r. Biomed-Lublin szacuje sw·j udziağ w rynku na 17%. Emitent obecnie nie jest w stanie zwiňkszyĺ 
swojego udziağu w rynku ze wzglňdu na brak wolnych mocy produkcyjnych. Fakt ten byğ przesğankŃ dla Emitenta do 
podjňcia decyzji o realizacji inwestycji rozbudowy mocy produkcyjnych Onko BCG (inwestycja ta zostağa opisana w 
Rozdziale 5.2.2., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). Gğ·wni konkurenci Emitenta na polskim 
rynku to: Medac GmbH i Merck & Co, Inc..  

W zwiŃzku z obserwowanym przez Emitenta wzrostem liczby przypadk·w nowotworu pňcherza jak i rosnŃcŃ 
popularnoŜciŃ terapii przy uŨyciu BCG Emitent spodziewa siň wzrostu popytu na Onko BCG w kraju w nastňpnych latach. 

 

Rynki zagraniczne 

Podobnie jak w kraju, na Ŝwiecie spodziewany jest wzrost rynku preparat·w BCG stosowanych w onkologii z 
nastňpujŃcych powod·w: 
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¶ rosnŃca wykrywalnoŜĺ nowotworu pňcherza w zwiŃzku z lepszymi metodami diagnostycznymi i rosnŃcŃ liczbŃ 

badaŒ lekarskich; 

¶ rosnŃca popularnoŜĺ terapii BCG ï jest to relatywnie nowa metoda leczenia, kt·ra wciŃŨ jest na etapie 

wprowadzania w wielu krajach (a wiele kraj·w jest na etapie planowania wprowadzenia metody do publicznej 

sğuŨby zdrowia, np. Turcja). RoŜnie takŨe ŜwiadomoŜĺ istnienia tej terapii i jej popularnoŜĺ wŜr·d pacjent·w. 

Gğ·wni producenci preparat·w BCG do stosowania w onkologii to: 

¶ MSD B.V. (Holandia);  

¶ medac GmbH (Niemcy);   

¶ BB-NCIPD Ltd. (Buğgaria);   

¶ Green Signal Bio Pharma pvt Ltd. (Indie); 

¶ Serum Institute of India pvt Ltd. (Indie). 

Biomed-Lublin zarejestrowağ Onko BCG do tej pory w dw·ch krajach poza PolskŃ: na Ukrainie oraz w Urugwaju. 

Podobnie jak w przypadku szczepionki przeciwgruŦliczej BCG, ze wzglňdu na swoje unikatowe zastosowanie Onko BCG 
moŨe byĺ sprzedawane w krajach zagranicznych bez rejestracji na podstawie pozwolenia na import. Emitent historycznie 
realizowağ sprzedaŨ Onko BCG w ramach przetarg·w na podstawie pozwolenia na import na nastňpujŃcych rynkach: 
Austria, Wňgry, BoŜnia i Hercegowina, Kosowo, Republika Serbska, Serbia, Czarnog·ra, Kuwejt oraz ZEA. 

 

Distreptaza 

Rynek polski 

Wedğug szacunk·w Emitenta w Polsce Distreptaza jest liderem w segmencie produkt·w stosowanych w ginekologii w 
przypadkach przewlekğego zapalenia przydatk·w i bğony Ŝluzowej macicy oraz zmian pooperacyjnych z 100% udziağem 
rynkowym. W przeszğoŜci gğ·wnym konkurentem dla Distreptazy byğa Biostreptaza ï produkt oferowany przez Biomed 
Warszawa. Od ponad roku Biostreptaza nie jest wprowadzana do hurtowni na terenie Polski. 

 

Rynki zagraniczne 

Do tej pory Emitent koncentrowağ siň na sprzedaŨy Distreptazy na rynkach paŒstw dawnego ZSRR, w kt·rych produkt ten 
ma ograniczonŃ konkurencjň ze strony innych producent·w i moŨe osiŃgnŃĺ znaczŃcy udziağ w rynku. 

Obecnie Biomed-Lublin eksportuje Distreptazň do nastňpujŃcych kraj·w: Ukraina, Uzbekistan, Mongolia, Moğdawia, 
Gruzja, BiağoruŜ, Kirgizja, Kazachstan, TadŨykistan, AzerbejdŨan. 

W krajach tych Sp·ğka wsp·ğpracuje z Alpen Pharma AG ï podmiot ten jest odpowiedzialny za wsparcie przy procesie 
rejestracji Distreptazy na danym rynku oraz za dystrybucjň i marketing produktu. 

W celu wejŜcia na rynki zagraniczne Distreptaza musi przejŜĺ proces rejestracji w danym kraju. DğugoŜĺ i koszty procesu 
rejestracji uzaleŨnione sŃ od regulacji obowiŃzujŃcych w danym kraju (w wiňkszoŜci kraj·w proces rejestracji zajmuje 
przewaŨnie 12-24 miesiŃce). 

 

Gamma Anty-D 

Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byğa wydawana podmiotom leczniczym na imienne zapotrzebowanie. 
RozporzŃdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajŃce rozporzŃdzenie w sprawie ŜwiadczeŒ 
gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadziğo od dnia 1 stycznia 2018 r. moŨliwoŜĺ 
finansowania ze Ŝrodk·w NFZ. Po 1 stycznia cağe Ŝwiadczenie jest rozliczane w ramach produkt·w NFZ. To oznacza, Ũe 
szpitale mogŃ zaopatrywaĺ siň w lek w dowolnym miejscu.  

RozporzŃdzenie z dnia 3 sierpnia 2017 r odnosi siň do aktualnych zaleceŒ konsultant·w krajowych w dziedzinie 
poğoŨnictwa i ginekologii, transfuzjologii klinicznej oraz perinatologii, w kt·rych zaleca, w zaleŨnoŜci od sytuacji klinicznej 
odpowiednie dawki Gamma anty-D: 50 Õg, 150 Õg lub 300 Õg. Ministerstwo Zdrowia ustaliğo ceny dla zalecanych dawek. 
Jedynymi produktami w dawkach 50 Õg oraz 150 Õg, dla kt·rych ustalono urzňdowŃ cenň zbytu (a co za tym idzie 
refundacjň) sŃ produkty Sp·ğki. 

 

Podsumowanie kluczowych zmian majŃcych wpğyw na rynki, na kt·rych dziağa Emitent 

Wedğug ZarzŃdu Emitenta w okresie od momentu opublikowania dw·ch ostatnich sprawozdaŒ finansowych miağa miejsce 
jedna istotna zmiana majŃca wpğyw na rynek produkt·w uŨywanych w profilaktyce konfliktu matki i pğodu odnoŜnie 
antygenu D w obrňbie czynnika Rh. RozporzŃdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajŃce rozporzŃdzenie 
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w sprawie ŜwiadczeŒ gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadziğo od dnia 1 stycznia 
2018 r. moŨliwoŜĺ finansowania tych produkt·w ze Ŝrodk·w NFZ. Jedynymi produktami w dawkach 50 Õg oraz 150 Õg, 
dla kt·rych ustalono urzňdowŃ cenň zbytu (a co za tym idzie refundacjň) sŃ produkty Sp·ğki. 

 

6.3. Czynniki nadzwyczajne, kt·re miağy wpğyw na dziağalnoŜĺ podstawowŃ Emitenta lub jego gğ·wne 
rynki 

Rozpoczňcie i wstrzymanie projektu frakcjonowania osocza 

Emitent, posiadajŃc status frakcjonatora osocza, w 2008r. przygotowağ strategiň rozwoju polegajŃcŃ na uruchomieniu 
wğasnego zakğadu frakcjonowania osocza pochodzŃcego od polskich dawc·w i ukierunkowanŃ na zaspokojenie potrzeb 
polskiej sğuŨby zdrowia. Projekt w zağoŨeniach byğ odpowiedziŃ na brak zrealizowanej strategii PaŒstwa Polskiego w 
zakresie ĂZapewnienia samowystarczalnoŜci Rzeczypospolitej Polskiej w zakresie krwi, jej skğadnik·w i produkt·w 
krwiopochodnychò. Wypeğniağ on takŨe zalecenia miňdzynarodowych organizacji takich jak WHO (art. 23 Konstytucji 
WHO5) i Rada Europy (Rekomendacja No. R/88/4 z dnia 7 marca 1988 roku6). 

Przedsiňwziňcie zostağo podzielone na etapy pozwalajŃce na rozğoŨenie inwestycji w czasie. Polegağy one na znalezieniu 
w pierwszej kolejnoŜci partnera technologicznego, z kt·rym w ramach stosownych porozumieŒ Emitent dokona w Polsce 
rejestracji lek·w wytwarzanych z osocza oraz uruchomi ich produkcjň na zasadzie wytwarzania usğugowego z materiağ·w 
powierzonych. Partnerem tym zostağo francuskie przedsiňbiorstwo specjalizujŃce siň w produktach osoczopochodnych ï 
LFB SA. Od partnera technologicznego zostağa takŨe zakupiona licencja na wytwarzanie i prawo do sprzedaŨy produkt·w 
leczniczych wytworzonych z osocza. W czerwcu 2009r. zostağy zakupione od Syndyka skğadniki majŃtku po LFO w Mielcu, 
gdzie miağ powstaĺ nowoczesny zakğad wytwarzania lek·w osoczopochodnych. Po ich zakupie Emitent zawarğ w 2009r. z 
PKO Leasing S.A. umowň leasingu zwrotnego odnoŜnie tych nieruchomoŜci.   

Na realizacjň ww. inwestycji Emitent pozyskağ bezzwrotne dotacje ze Ŝrodk·w europejskich w ramach dziağania 4.4. "Nowe 
inwestycje o wysokim potencjale innowacyjnym osi priorytetowej 4 Inwestycje w innowacyjne przedsiňwziňcia Programu 
Operacyjnego Innowacyjna Gospodarka 2007-2013" w ğŃcznej kwocie 96 070 tys. PLN, stanowiŃcej 50% wydatk·w 
kwalifikowanych. W ramach podjňtych dziağaŒ w celu realizacji inwestycji Emitent po uzyskaniu deklaracji finansowania 
przez podmioty zewnňtrzne (publiczne i prywatne), przeprowadziğ postňpowania konkursowe wyğaniajŃce dostawc·w linii 
technologicznych. Zawarte zostağy z czňŜciŃ z nich takŨe umowy, z kt·rych powstağy zobowiŃzania. 

Zrealizowano takŨe czňŜciowo pğatnoŜci w ğŃcznej kwocie 36 068 tys. PLN, wykorzystujŃc otrzymane dotacje w postaci 
zaliczek oraz wydatkujŃc bieŨŃce Ŝrodki obrotowe, kt·re zgodnie z deklaracjŃ podmiot·w finansujŃcych miağy zostaĺ 
zrefinansowane z przygotowywanego kredytu. Niestety podmioty te, pomimo pierwotnie wyraŨanego zainteresowania 
finansowaniem projekt·w, nie przystŃpiğy do finalizacji transakcji. 

W 2011r. Emitent zakupiğ 110 tys. litr·w osocza z 5-letnim terminem przydatnoŜci do uŨycia za 27,6 mln PLN z zamiarem 
uzyskania z nich pierwszych partii produkt·w osoczopochodnych przy wykorzystaniu usğug frakcjonowania Ŝwiadczonych 
przez LFB SA. Wedğug oczekiwaŒ ·wczesnego ZarzŃdu Emitenta proces rejestracji produkt·w osoczopochodnych w 
Polsce miağ siň zakoŒczyĺ pod koniec 2011r. bŃdŦ w 2012r. jednakŨe proces rejestracyjny wydğuŨyğ siň i ostatecznie 
Nanogy i Fortablia uzyskağy rejestracjň 11.07.2014r. W zwiŃzku z kr·tkim terminem przydatnoŜci otrzymanych produkt·w 
osoczopochodnych oraz zapas·w osocza niepoddanego procesowi frakcjonowania, Emitent podjŃğ decyzjň o rozpoczňciu 
sprzedaŨy zapas·w produkt·w po cenie poniŨej koszt·w produkcji oraz zapas·w osocza po cenie znaczŃco poniŨej ceny 
zakupu. 

W zwiŃzku z wykorzystaniem otrzymanych dotacji i zaangaŨowaniem wğasnych Ŝrodk·w obrotowych Emitent zostağ 
postawiony w listopadzie 2015 roku w niezwykle trudnej sytuacji zwiŃzanej z brakiem moŨliwoŜci domkniňcia finansowania, 
kontynuacji inwestycji i odzyskania zaangaŨowanych wğasnych Ŝrodk·w obrotowych w kwocie 6,8 mln PLN. 

PoniewaŨ Emitent pozyskağ w dniu 11 stycznia 2016 roku informacjň od Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci o 
decyzji odmownej w sprawie wydğuŨenia okresu kwalifikowalnoŜci wydatk·w, negatywne skutki rozpoczňtej przez Biomed-
Lublin inwestycji w ocenie Sp·ğki przesŃdziğy o koniecznoŜci zğoŨenia do sŃdu wniosku o otwarcie postňpowania 
restrukturyzacyjnego ï w celu ochrony sğusznych interes·w wierzycieli oraz utrzymania funkcjonujŃcego przedsiňbiorstwa. 

W wyniku podjňtej decyzji o wstrzymaniu projektu frakcjonowania osocza Emitent zaprzestağ takŨe zlecania frakcjonowania 
usğugowego Ŝwiadczonego przez LFB S.A. 

 

Zawarcie ukğadu restrukturyzacyjnego 

Na skutek zğoŨonego w dniu 12 stycznia 2016r. wniosku przez Sp·ğkň, w dniu 29 stycznia 2016r. zostağo otwarte 
przyspieszone postňpowanie ukğadowe wobec Emitenta przez SŃd Rejonowy Lublin-Wsch·d w Lublinie z siedzibŃ w 
świdniku IX Wydziağ Gospodarczy ds. UpadğoŜciowych i Restrukturyzacyjnych (IX GR 1/16). 

                                                           

5 Dokument dostňpny pod adresem internetowym: http://apps.who.int/gb/bd/PDF/bd47/EN/constitution-en.pdf?ua=1 

6 Dokument dostňpny pod adresem internetowym: http://ekea.gr/wp-content/uploads/2013/06/Rec884-Responsibilities-of-health-
authorities-in-the-field-of-blood-transfusion.pdf 
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W dniu 10 czerwca 2016r. na zgromadzeniu wierzycieli zostağ zawarty ukğad z wierzycielami oraz przyjňto plan 
restrukturyzacyjny. W dniu 11 lipca 2016r. SŃd zatwierdziğ ukğad zawarty z wierzycielami. W dniu 22 wrzeŜnia 2016r. SŃd 
stwierdziğ prawomocnoŜĺ postanowienia o zatwierdzeniu ukğadu, co zgodnie z art. 324 par. 1 ustawy z dnia 15 maja 2015 
r. Prawo restrukturyzacyjne (tj. z dnia 12 lipca 2017 r. (Dz.U. z 2017 r. poz. 1508) oznacza zakoŒczenie postňpowania 
restrukturyzacyjnego. Od tego dnia liczony jest harmonogram spğat przewidzianych w propozycjach ukğadowych. 
Harmonogram ten zakğada spğatň wszystkich zobowiŃzaŒ ukğadowych Grup II-IV w terminie do koŒca 2023r oraz spğatň 
zobowiŃzaŒ Grupy I w ramach zawartych z wierzycielami um·w, porozumieŒ pozasŃdowych przy jednoczesnym spğacaniu 
poszczeg·lnych um·w (ostatnia pğatnoŜĺ wynikajŃca z tych um·w przypada na grudzieŒ 2024 r. Plan przygotowany zostağ 
przy zağoŨeniu naleŨytej starannoŜci i konserwatywnym podejŜciu prognozowania okresu restrukturyzacji. Plan zakğada 
przede wszystkim gruntownŃ restrukturyzacjň linii biznesowych podstawowej dziağalnoŜci Emitenta w celu generowania 
przepğyw·w finansowych niezbňdnych do obsğugi ukğadu, a takŨe sprzedaŨ zbňdnego majŃtku trwağego, upğynnienie 
zbňdnych zapas·w oraz pozyskanie zewnňtrznego finansowania. 

Wedğug postanowieŒ planu restrukturyzacyjnego nie doszğo do redukcji zobowiŃzaŒ Emitenta wobec wierzycieli, 
zredukowane zostağy natomiast naleŨne odsetki o 64. tys. PLN (odsetki od wierzycieli zaliczonych do Grupy III ï wierzyciele 
niezabezpieczeni z wierzytelnoŜciami < 50 tys. PLN). 

 

W ramach realizacji planu i w celu zapewnienia Ŝrodk·w na pokrycie pğatnoŜci ukğadowych Emitent: 

¶ przeprowadziğ dezinwestycje w obszarze majŃtku nieoperacyjnego poprzez: 

o sprzedaŨ nieruchomoŜci w Lublinie: w dniu 13 kwietnia 2017 r. zawarta zostağa umowa sprzedaŨy 

nieruchomoŜci naleŨŃcej do Emitenta w postaci lokalu biurowego przy ul. Skğodowskiej 36 w Lublinie. 

NieruchomoŜĺ zostağa sprzedana za cenň 813 tys. PLN + 23% VAT. Wpğywy ze sprzedaŨy zostağy 

wykorzystane na spğatň zobowiŃzania Emitenta wobec Banku Millennium S.A. z tytuğu kolejnej raty 

akredytywy; 

o SprzedaŨ przez PKO Leasing S.A. dzierŨawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego 

nieruchomoŜci w Mielcu i rozwiŃzaniu umowy leasingowej: dnia 5 paŦdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. 

zawarğo z SO SPV 114 Sp. z o.o. umowň przenoszŃcŃ prawa do nieruchomoŜci poğoŨonej w Mielcu przy ul. 

Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byğo rozliczenie z uiszczonej ceny sprzedaŨy nieruchomoŜci 

przez nabywcň pozostağych do spğaty zobowiŃzaŒ Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z tytuğu zawartych w 

2009r. um·w leasingu zwrotnego (w kwocie 11 826 tys. PLN netto) a takŨe opğat dodatkowych zwiŃzanych 

z przedterminowym rozwiŃzaniem tych um·w. Ponadto w wyniku transakcji wygenerowana zostağa 

nadwyŨka Ŝrodk·w pieniňŨnych w kwocie ok. 1,5 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji przedstawiony jest 

w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

¶ dokonağ sprzedaŨy prawa do marki parasolowej Lakcid za kwotň 17,0 mln PLN (szczeg·ğowy opis transakcji 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8., CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu); 
¶ uzgodniğ z czňŜciŃ wierzycieli rozğoŨenie w czasie spğaty zobowiŃzaŒ, w tym m.in. op·Ŧnienie i rozbicie na 3 raty 

pğatnoŜci wierzytelnoŜci w stosunku do Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci pğatne w 2017r., 2018r. oraz 

2019r.  
¶ zabezpieczyğ nowe zewnňtrzne Ŧr·dğa finansowania w formie podwyŨszenia kapitağu poprzez objňcie przez 

inwestor·w nowoemitowanych akcji serii ĂMò, ĂNò ĂOò oraz ĂPò (szczeg·ğowy opis procesu objňcia akcji Emitenta 

przedstawiony jest w Rozdziale 20.8.,CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). 

 

PoniŨsza tabela przedstawia harmonogram spğat wierzytelnoŜci gğ·wnych w podziale na poszczeg·lne grupy w latach 
2018-2025 oraz saldo zobowiŃzaŒ ukğadowych na koniec kaŨdego okresu.  
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Harmonogram spğat wierzytelnoŜci gğ·wnych w podziale na poszczeg·lne grupy oraz saldo zobowiŃzaŒ 
ukğadowych  

 
2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 

Saldo zobowiŃzaŒ w PLN na poczŃtek 
okresu (tys. PLN) 

35 977 23 792 6 206 4 674 3 141 1 608 80 

Saldo zobowiŃzaŒ w EUR na 
poczŃtek okresu (tys. EUR) 

1 867 1 367 963 722 482 241 - 

        

Spğaty Grupa I (tys. PLN) 
(wierzyciele z zabezpieczeniami 
rzeczowymi, w tym banki) 

80 80 80 80 80 80 80 

Spğaty Grupa I (tys. EUR) 
(wierzyciele z zabezpieczeniami 
rzeczowymi, w tym banki) 

260 162 - - - - - 

Spğaty Grupa II (tys. PLN) 
(publiczno-prawni: PARP, ZUS) 

9 752 9 752 - - - - - 

Spğaty Grupa III (tys. PLN) 
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami < 50 tys. PLN) 

- - - - - - - 

Spğaty Grupa IV (tys. PLN)  
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami > 50 tys. PLN) 

1 453 1 453 1 453 1 453 1 453 1 447 - 

Spğaty Grupa IV (tys. EUR)  
(wierzyciele niezabezpieczeni z 
wierzytelnoŜciami > 50 tys. PLN) 

241 241 241 241 241 241 - 

Spğaty Grupa V (tys. PLN)  
(obligatariusze) 

900 6 300 - - - - - 

Spğaty zobowiŃzaŒ w PLN  
w okresie (tys. PLN) 

12 185 17 585 1 533 1 533 1 533 1 528 80 

Spğaty zobowiŃzaŒ w EUR  
w okresie (tys. EUR) 

501 403 241 241 241 241 - 

        

Saldo zobowiŃzaŒ w PLN na koniec 
okresu (tys. PLN) 

23 792 6 206 4 674 3 141 1 608 80 - 

Saldo zobowiŃzaŒ w EUR na koniec 
okresu (tys. EUR) 

1 367 963 722 482 241 - - 

ťr·dğo: Emitent 

WierzytelnoŜci ukğadowe wobec grupy wierzycieli III (wierzyciele niezabezpieczeni z wierzytelnoŜciami < 50 tys. PLN) 
zostağy spğacone w cağoŜci przed dniem zatwierdzenia Prospektu. 

Przyjňcie planu restrukturyzacyjnego umoŨliwiğo kontynuacjň dziağalnoŜci Emitenta ï bez niego Emitent byğby zmuszony 
do ogğoszenia upadğoŜci. 

 
ZobowiŃzania z um·w z Industria Macchine Automatiche S.p.A z siedzibŃ w Bologny, Wğochy (IMA) nie byğy objňte 

ukğadem. KaŨda z dw·ch um·w na dostawň linii technologicznych byğa podzielone na dwa etapy. IMA zrealizowağa jeden 

etap w kaŨdej z tych um·w, za co otrzymağa wynagrodzenie. IMA nie zrealizowağa drugiego etapu z Ũadnej z tych um·w  

zatem nie powstağa wierzytelnoŜĺ ukğadowa z tytuğu tych um·w ï stosownie do art. 150 Ä 2 prawa restrukturyzacyjnego 

dot. niewykonanych um·w wzajemnych (niewŃtpliwie umowy z IMA byğy wzajemne). JednŃ z przesğanek do objňcia 

wierzytelnoŜci z umowy wzajemnej do ukğadu jest to, Ũe wierzyciel (IMA) speğniğ swoje Ŝwiadczenie przed dniem otwarcia 

postňpowania ï tylko w takim zakresie, w jakim nastŃpiğo speğnienie Ŝwiadczenia z umowy, wierzyciel (IMA) dysponowağby 

wierzytelnoŜciŃ ukğadowŃ. Porozumienie rozwiŃzujŃce umowy z IMA zostağo zawarte w dniu 14 lipca 2016 r. 
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Zawarcie porozumienia z PARP w przedmiocie odroczenia i rozğoŨenia na raty pğatnoŜci wynikajŃcych z ukğadu 
restrukturyzacyjnego 

W dniu 21 wrzeŜnia 2017 r. Emitent podpisağ z PARP porozumienie w przedmiocie odroczenia i rozğoŨenia na trzy raty 
pğatnoŜci wynikajŃcej z ukğadu przyjňtego przez Zgromadzenie Wierzycieli w ramach postňpowania restrukturyzacyjnego. 
Zgodnie z postanowieniami porozumienia spğata wynikajŃcej z Ukğadu wierzytelnoŜci przysğugujŃcej PARP w ğŃcznej 
kwocie 30 793 278,63 PLN, na kt·rŃ skğadağa siň wierzytelnoŜĺ gğ·wna w kwocie 29 256 702,05 PLN i odsetki w kwocie 1 
536 576,58 PLN, zostağa rozğoŨona na trzy raty pğatne w nastňpujŃcych terminach: 

Å I rata do dnia 29.12.2017 r. 

Å II rata do dnia 22.09.2018 r 

Å III rata do dnia 22.09.2019 r. 

WierzytelnoŜĺ gğ·wna podzielona zostağa na r·wne pğatnoŜci, odsetki byğy pğatne w cağoŜci w ramach I raty. Dodatkowo, 
od niespğaconej kwoty wierzytelnoŜci gğ·wnej w okresie od dnia nastňpujŃcego po spğacie I raty ukğadowej do dnia spğaty 
III raty ukğadowej PARP przysğugiwaĺ bňdŃ odsetki kapitağowe naliczane bňdŃ wedğug stopy r·wnej sumie stopy WIBOR 
6M i marŨy odsetkowej w wysokoŜci 3 p.p. w stosunku rocznym i pğatne bňdŃ na koniec kaŨdego miesiŃca 
kalendarzowego. Ponadto razem z I ratŃ Emitent byğ zobowiŃzany do spğaty odsetek naliczonych od dnia wymagalnoŜci 
wierzytelnoŜci gğ·wnej do dnia otwarcia postňpowania restrukturyzacyjnego oraz odsetek naliczonych od dnia zawarcia 
porozumienia do dnia pğatnoŜci I raty. 

Porozumienie zostağo zawarte z zastrzeŨeniem terminowego wykonania przez Emitenta okreŜlonych czynnoŜci oraz 
ustanowienia wymaganych zabezpieczeŒ m.in. ustanowienie odpowiedniej hipoteki na rzecz PARP oraz sprzedaŨ marki 
parasolowej produktu leczniczego Lakcid. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu Emitent speğniğ wszystkie wymogi wynikajŃce 
z porozumienia, ğŃcznie z pğatnoŜciŃ I raty. 

 

SprzedaŨ praw do marki Lakcid 

Dnia 31 paŦdziernika 2017 r. Emitent podpisağ ze sp·ğkŃ Zakğady Farmaceutyczne ĂPOLPHARMAò S.A. umowň sprzedaŨy 
100% praw do produktu i do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przy czym wedle 
zapis·w umowy Emitent bňdzie Ŝwiadczyğ usğugi wytwarzania Lakcidu na rzecz Polpharma przez okres co najmniej 5 lat 
(po czym okres Ŝwiadczenia usğugi moŨe byĺ przedğuŨany o kolejne okresy 2-letnie). WartoŜĺ transakcji wyniosğa 17,0 mln 
PLN.  

Pozyskane Ŝrodki zostağy wykorzystane w pierwszej kolejnoŜci do spğaty I raty zadğuŨenia wobec PARP wynoszŃcej 11,3 
mln PLN. Pozostağe Ŝrodki pozwolŃ na realizacjň projekt·w inwestycyjnych zwiŃzanych z modernizacjŃ i zwiňkszeniem 
moŨliwoŜci produkcyjnych na liniach Onko-BCG i Distreptazy, oraz majŃ byĺ wykorzystane w celu sfinansowania 
zwiňkszonego zapotrzebowania na kapitağ obrotowy wynikajŃcy z podpisanych z Polpharma um·w. Planowanym efektem 
ma byĺ wzrost wartoŜci sprzedaŨy i umocnienie pozycji rynkowej Emitenta. 

Zdaniem ZarzŃdu Emitenta marka Lakcid posiada istotny potencjağ rynkowy. JednakŨe w celu znaczŃcego zwiňkszenia 
wolumen·w sprzedaŨy produkt·w marki Lakcid konieczne jest posiadanie rozlegğego dziağu sprzedaŨy w celu prowadzenia 
odpowiednich dziağaŒ marketingowych na terenie kraju (i ewentualnie zagranicŃ). Stworzenie szerokiego dziağu sprzedaŨy 
dla promocji samej marki Lakcid (sprzedaŨ wiňkszoŜci pozostağych produkt·w Sp·ğki realizowana jest gğ·wnie w drodze 
kontrakt·w) zostağo ocenione jako rozwiŃzanie nieoptymalne kosztowo. Dlatego teŨ ZarzŃd Emitenta powziŃğ decyzjň o 
znalezieniu inwestora dla marki, kt·ry przyczyni siň do wzrostu wolumenu sprzedaŨy, podczas gdy Emitent skupi siň na 
Ŝwiadczeniu usğugi produkcji Lakcidu na rzecz inwestora.  

Umowa zawarta z Polpharma ma pozwoliĺ Emitentowi na dğugotrwağe osiŃganie stağych przychod·w ze sprzedaŨy 
produkt·w marki Lakcid bez koniecznoŜci ponoszenia koszt·w zwiŃzanych z marketingiem i dystrybucjŃ tych produkt·w. 
Wynagrodzenie dla Emitenta za usğugi produkcyjne okreŜlone jest jako wartoŜĺ koszt·w wytworzenia produkt·w 
powiňkszonych o ustalonŃ marŨň.  

W ramach zapis·w umownych Polpharma jest zobowiŃzana do odbioru okreŜlonego minimalnego wolumenu 
poszczeg·lnych produkt·w marki Lakcid, Lakcid L oraz Lakcid Forte. 

W ramach umowy Emitent uzyskağ licencjň w zakresie niezbňdnym do wytwarzania substancji czynnej lub form gotowych 
wykorzystujŃcych substancjň czynnŃ celem ich oferowania na rynkach zagranicznych, za wyjŃtkiem 15 kraj·w (w tym 
Polski) bňdŃcych przedmiotem zainteresowania Polpharma. 

 

SprzedaŨ przez PKO Leasing S.A. dzierŨawionej przez Emitenta w ramach leasingu zwrotnego nieruchomoŜci w 
Mielcu i rozwiŃzaniu umowy leasingowej 

Dnia 5 paŦdziernika 2017r. PKO Leasing S.A. zawarğo z SO SPV 114 Sp. z o.o. umowň przenoszŃcŃ prawa do 
nieruchomoŜci poğoŨonej w Mielcu przy ul. Wojska Polskiego 3. Wynikiem zawarcia umowy byğo rozliczenie z uiszczonej 
ceny sprzedaŨy nieruchomoŜci przez nabywcň pozostağych do spğaty zobowiŃzaŒ Emitenta na rzecz PKO Leasing S.A. z 
tytuğu zawartych w 2009r. um·w leasingu zwrotnego a takŨe opğat dodatkowych zwiŃzanych z przedterminowym 
rozwiŃzaniem tych um·w. 
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WartoŜĺ spğaconych zobowiŃzaŒ leasingowych Sp·ğki wyniosğa 11 825 959,61 PLN netto. WartoŜĺ rozliczonych opğat 
dodatkowych zwiŃzanych z przedterminowym rozwiŃzaniem ww. um·w leasingu nie odbiegağa od koszt·w zwyczajowo 
przyjňtych przy tego rodzaju operacjach. 

W wyniku przeprowadzonych transakcji, Emitent przestağ byĺ leasingobiorcŃ i dzierŨawcŃ NieruchomoŜci, a w zwiŃzku z 
tym: 

a) zmniejszona zostağa wartoŜĺ zobowiŃzaŒ finansowych Emitenta o kwotň ok. 12,1 mln PLN; 

b) zmniejszona zostağa wartoŜĺ zabezpieczeŒ ustanowionych na majŃtku Sp·ğki: 

i. wykreŜlony zostağ wpis hipoteczny o wartoŜci 12,5 mln PLN obciŃŨajŃcy nieruchomoŜĺ poğoŨonŃ w Lublinie 

przy ul Uniwersyteckiej 10 stanowiŃcy zabezpieczenie wierzytelnoŜci PKO Leasing S.A., 

ii. z rejestru zastaw·w wykreŜlone zostağy zastawy stanowiŃce zabezpieczenie wierzytelnoŜci PKO BP S.A. 

ustanowione na maszynach i urzŃdzeniach o wartoŜci ok. 7,1 mln PLN; 

c) wygenerowana zostağa nadwyŨka Ŝrodk·w pieniňŨnych w kwocie ok. 1,5 mln PLN; 

d) Emitent szacuje zmniejszenie poziomu koszt·w operacyjnych i finansowych wynikajŃcych z uŨytkowania 

nieruchomoŜci w Mielcu o ok. 2 mln PLN w skali roku. 

Sfinalizowanie transakcji byğo kluczowe dla zakoŒczenia negocjacji z wierzycielami Emitenta w sprawie wydğuŨenia 
harmonogramu spğaty zobowiŃzaŒ zapadajŃcych we wrzeŜniu 2017 roku, w tym dla negocjacji z PARP.W zwiŃzku z 
dokonanymi wczeŜniej przez Emitenta odpisami wartoŜci nieruchomoŜci do wartoŜci transakcji, transakcja ta  nie wiŃzağa 
siň z koniecznoŜciŃ robienia dodatkowych odpis·w przez Emitenta. ĞŃczne koszty transakcyjne poniesione przez Emitenta 
w zwiŃzku ze sprzedaŨŃ nieruchomoŜci w Mielcu wyniosğy 739 tys. PLN. 

 

6.4. Podsumowanie podstawowych informacji dotyczŃcych uzaleŨnienia Emitenta od patent·w lub 
licencji, um·w przemysğowych, handlowych lub finansowych, albo od nowych proces·w 
produkcyjnych 

Emitent nie jest uzaleŨniony od um·w przemysğowych lub finansowych, albo od nowych proces·w produkcyjnych. Emitent 
jest uzaleŨniony od umowy zawartej z Alpen Pharma GmbH, a takŨe od umowy zawartej z Zakğadami Farmaceutycznymi 
ĂPOLPHARMAò S.A., gdyŨ odpowiadajŃ za znaczŃcŃ czňŜĺ przychod·w Sp·ğki.   

Patenty, od kt·rych uzaleŨniony jest Emitent, zostağy opisane w pkt. 11.2 Dokumentu Rejestracyjnego. 

PoniŨej przedstawiono informacje o umowach, kt·re Emitent uznaje za istotne i udzielonych w ich ramach licencjach.  

 

Emitent zawarğ umowy dotyczŃce zbycia 100% praw do produktu i do marki parasolowej produktu leczniczego Lakcid, 
Lakcid Forte oraz Lakcid L na rzecz podmiot·w wchodzŃcych w skğad grupy kapitağowej Sp·ğki Zakğady Farmaceutyczne 
ĂPOLPHARMAò S.A. z siedzibŃ w Starogardzie GdaŒskim w rozumieniu ustawy o rachunkowoŜci (tj. Zakğady 
Farmaceutyczne ĂPOLPHARMAò S.A. bňdŃcy podmiotem dominujŃcym oraz Swiss Pharma International AG z siedzibŃ w 
Zurichu, Szwajcarii bňdŃcy podmiotem zaleŨnym, dalej zwane odpowiednio ĂPolpharmaò i ĂSPIò oraz ğŃcznie ĂGrupa 
Polpharmaò), za ğŃcznŃ cenň 17.000.000 zğ netto (ĂTransakcjaò). 

Transakcja obejmuje m.in.:  

¶ sprzedaŨ rejestr·w wszystkich wariant·w marki Lakcid, Lakcid Forte i Lakcid L (ĂProduktò) ï obejmujŃce wszystkie 

SKUs marki parasolowej Lakcid (transfer praw i obowiŃzk·w podmiotu odpowiedzialnego ze Sp·ğki na Grupň 

Polpharma), 

¶ sprzedaŨ peğnej dokumentacji rejestracyjnej wszystkich wariant·w Produktu, 

¶ sprzedaŨ praw do znak·w towarowych sğowno-graficznych, 

¶ sprzedaŨ wszelkich praw wğasnoŜci intelektualnej zwiŃzanych z Produktem i jego wytwarzaniem, 

¶ dostawy Produktu do Polpharma po wynegocjowanej cenie w um·wionym okresie dostaw, 

¶ transfer wytwarzania formy gotowej, 

¶ transfer produkcji substancji czynnej do wraz z prawem do jej wytwarzania i wğasnoŜci szczep·w bakteryjnych za nim 

stojŃcych. 

W ramach Transakcji przez co najmniej 5 lat Emitent ma zapewnione prawo do produkcji Produkt·w w ramach 
kontraktowego wytwarzania na rzecz Polpharmy w zamian za uzgodnione wynagrodzenie. 

Ponadto, Emitent uzyskağ licencjň na wytwarzanie Produktu na terytorium Polski w celu realizacji zobowiŃzaŒ 
kontraktowego wytw·rcy na rzecz Grupy Polpharma a jednoczeŜnie uzyskağ licencjň do korzystania z praw zwiŃzanych z 
Produktem w zakresie niezbňdnym do wytwarzania API lub form gotowych Produktu celem ich oferowania na rynkach nie 
bňdŃcych przedmiotem zainteresowania Grupy Polpharma. 
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W ramach Transakcji zawarte zostağy nastňpujŃce umowy: 

¶ umowa sprzedaŨy skğadnik·w majŃtkowych, 

¶ umowa sprzedaŨy dokumentacji rejestracyjnej, 

¶ umowa o przeniesienie praw i obowiŃzk·w podmiotu odpowiedzialnego, 

¶ umowa sprzedaŨy prawa ochronnego na znak towarowy oraz prawa z miňdzynarodowej rejestracji znaku towarowego, 

¶ umowa na wytwarzanie i dostawň, 

¶ umowa o wsp·ğpracň w zakresie dystrybucji, 

kt·re zostağy opisane poniŨej. 

 

Umowa sprzedaŨy skğadnik·w majŃtkowych zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. pomiňdzy Emitentem a Swiss 
Pharma International AG z siedzibŃ w Zurychu (SPI) 

Przedmiotem umowy jest sprzedaŨ nastňpujŃcych skğadnik·w majŃtkowych dotyczŃcych produktu leczniczego Lakcid, 
Lakcid Forte oraz Lakcid L: 

¶ wğasnoŜĺ Intelektualna, w tym w szczeg·lnoŜci: (i) Patenty, (ii) Know ï How, oraz (iii) autorskie prawa majŃtkowe do 
utwor·w, w tym w szczeg·lnoŜci autorskie prawa majŃtkowe do opakowaŒ oraz stron internetowych, 

¶ informacje poufne, 

¶ domeny internetowe. 

W ramach umowy SPI udzieliğo Emitentowi nastňpujŃcych licencji: 

¶ na terytorium Polski terminowej niewyğŃcznej i ograniczonej licencji, bez prawa do sublicencji, na korzystanie z: (i) 
Patent·w, (ii) Know-How, (iii) Informacji poufnych, oraz (iv) marek dot. Produktu (ĂLicencja na Polskňò); z 
zastrzeŨeniem, Ũe Licencja na Polskň w odniesieniu do marek obejmuje wyğŃcznie czynnoŜci zwiŃzane z 
wytwarzaniem Produkt·w na rzecz podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy, 

¶ na terytorium cağego Ŝwiata z wyğŃczeniem nastňpujŃcych paŒstw: Polska, Rosja, Kazachstan, Armenia, AzerbejdŨan, 
BiağoruŜ, Estonia, Gruzja, Kirgistan, Moğdawia, Litwa, Ğotwa, TadŨykistan, Turkmenistan i Uzbekistan, terminowej 
niewyğŃcznej i ograniczonej licencji, z prawem do sublicencji, na korzystanie z (i) Patent·w, oraz (ii) Informacji 
Poufnych (ĂLicencja na Terytoriumò). 

Licencja na Polskň jest ograniczona i obejmuje wyğŃcznie prawo Emitenta do korzystania z: (i) Patent·w, (ii) Know-How, 
oraz (iii) Informacji Poufnych w celu:  

¶ wytwarzania Produktu na terytorium Polski ï wyğŃcznie na zlecenie podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy w celu 
realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy; lub 

¶ wytwarzania produktu ekwiwalentnego do produktu na terytorium Polski na rzecz podmiot·w trzecich, kt·re prowadzŃ 
dziağalnoŜĺ na terytorium objňtym LicencjŃ na Terytorium ï w celu dopuszczania do obrotu, wprowadzania do obrotu, 
sprzedaŨy, dystrybucji oraz reklamy produktu ekwiwalentnego wyğŃcznie na terytorium objňtym LicencjŃ na 
Terytorium. 

Licencje udzielone UmowŃ sprzedaŨy skğadnik·w majŃtkowych sŃ odpğatne, a opğata licencyjna za ich udzielenie zostağa 
uwzglňdniona w wysokoŜci ceny okreŜlonej w tej umowie, tj. wysokoŜĺ ceny za sprzedaŨ skğadnik·w majŃtkowych zostağa 
odpowiednio obniŨona o wysokoŜĺ wszystkich opğat licencyjnych naleŨnych za udzielenie licencji.  Licencje zostağy 
udzielone na okres 5 (piňĺ) lat (ĂOkres Podstawowyò). Po upğywie Okresu Podstawowego, Licencje bez koniecznoŜci 
skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ w tym wzglňdzie przez Strony, zostajŃ przedğuŨone na kolejny 2-letni (dwuletni) okres 
obowiŃzywania (ĂOkres Kolejnyò). Analogicznie po upğywie pierwszego Okresu Kolejnego, Licencje bez koniecznoŜci 
skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ przez Strony ulegaĺ bňdŃ przedğuŨaniu na kolejne, nastňpujŃce po sobie 2-letnie 
(dwuletnie) Okresy Kolejne. 

 

Umowa sprzedaŨy dokumentacji rejestracyjnej zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. pomiňdzy Emitentem a 
Zakğadami Farmaceutycznymi ĂPOLPHARMAò S.A. z siedzibŃ w Starogardzie GdaŒskim (Polpharma) 

Przedmiotem umowy jest sprzedaŨ dokumentacji rejestracyjnej dotyczŃcej produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz 
Lakcid L, obejmujŃcej dokumentacjň bňdŃcŃ podstawŃ wydania pozwoleŒ na dopuszczenie do obrotu ww. produkt·w wraz 
ze wszystkimi zatwierdzonymi przez UrzŃd Rejestracji Produkt·w Leczniczych, Wyrob·w Medycznych i Produkt·w 
Biob·jczych zmianami porejestracyjnymi.  

W ramach umowy Polpharma udzieliğo Emitentowi nastňpujŃcych licencji: 

¶ na terytorium Polski terminowej niewyğŃcznej i ograniczonej licencji, bez prawa do sublicencji, na korzystanie z: (i) 
Patent·w, (ii) Know-How, (iii) Informacji poufnych, oraz (iv) marek dot. Produktu (ĂLicencja na Polskňò); z 
zastrzeŨeniem, Ũe Licencja na Polskň w odniesieniu do marek obejmuje wyğŃcznie czynnoŜci zwiŃzane z 
wytwarzaniem Produkt·w na rzecz podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy, 



Rozdziağ III ï Dokument Rejestracyjny 

 

ĂBiomed-Lublinò Wytw·rnia Surowic i Szczepionek S.A. Prospekt Emisyjny 

 

69 

¶ na terytorium cağego Ŝwiata z wyğŃczeniem nastňpujŃcych paŒstw: Polska, Rosja, Kazachstan, Armenia, AzerbejdŨan, 
BiağoruŜ, Estonia, Gruzja, Kirgistan, Moğdawia, Litwa, Ğotwa, TadŨykistan, Turkmenistan i Uzbekistan, terminowej 
niewyğŃcznej i ograniczonej licencji, z prawem do sublicencji, na korzystanie z (i) Patent·w, oraz (ii) Informacji 
Poufnych (ĂLicencja na Terytoriumò). 

Licencja na Polskň jest ograniczona i obejmuje wyğŃcznie prawo Emitenta do korzystania z: (i) Patent·w, (ii) Know-How, 
oraz (iii) Informacji Poufnych w celu:  

¶ wytwarzania Produktu na terytorium Polski ï wyğŃcznie na zlecenie podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy w celu 
realizacji dostaw Produktu na rzecz podmiotu (podmiot·w) z Grupy Polpharmy; lub 

¶ wytwarzania produktu ekwiwalentnego do produktu na terytorium Polski na rzecz podmiot·w trzecich, kt·re prowadzŃ 
dziağalnoŜĺ na terytorium objňtym LicencjŃ na Terytorium ï w celu dopuszczania do obrotu, wprowadzania do obrotu, 
sprzedaŨy, dystrybucji oraz reklamy produktu ekwiwalentnego wyğŃcznie na terytorium objňtym LicencjŃ na 
Terytorium. 

Licencje udzielone UmowŃ sprzedaŨy skğadnik·w majŃtkowych sŃ odpğatne, a opğata licencyjna za ich udzielenie zostağa 
uwzglňdniona w wysokoŜci ceny okreŜlonej w tej umowie, tj. wysokoŜĺ ceny za sprzedaŨ skğadnik·w majŃtkowych zostağa 
odpowiednio obniŨona o wysokoŜĺ wszystkich opğat licencyjnych naleŨnych za udzielenie licencji.  Licencje zostağy 
udzielone na okres 5 (piňĺ) lat (ĂOkres Podstawowyò). Po upğywie Okresu Podstawowego, Licencje bez koniecznoŜci 
skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ w tym wzglňdzie przez Strony, zostajŃ przedğuŨone na kolejny 2-letni (dwuletni) okres 
obowiŃzywania (ĂOkres Kolejnyò). Analogicznie po upğywie pierwszego Okresu Kolejnego, Licencje bez koniecznoŜci 
skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ przez Strony ulegaĺ bňdŃ przedğuŨaniu na kolejne, nastňpujŃce po sobie 2-letnie 
(dwuletnie) Okresy Kolejne. 

 

Umowa o przeniesienie praw i obowiŃzk·w podmiotu odpowiedzialnego zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. 
pomiňdzy Emitentem a Zakğadami Farmaceutycznymi ĂPOLPHARMAò S.A. z siedzibŃ w Starogardzie GdaŒskim 
(Polpharma) 

Przedmiotem umowy jest przeniesienie na Polpharmň i przejňcie przez niŃ wszelkich przewidzianych przepisami Prawa 
Farmaceutycznego praw i obowiŃzk·w zwiŃzanych z przysğugujŃcymi Emitentowi pozwoleniami, dopuszczajŃcymi do 
obrotu: 

¶ produkt leczniczy LAKCID, o numerach R/3228 i 21227, 

¶ produkt leczniczy Lakcid forte, o numerach R/3227 i 21228, 

¶ produkt leczniczy LAKCID L, o numerze 11259. 

 

Umowa sprzedaŨy prawa ochronnego na znak towarowy oraz prawa z miňdzynarodowej rejestracji znaku 
towarowego zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. pomiňdzy Emitentem a Swiss Pharma International AG z 
siedzibŃ w Zurychu (SPI) 

Przedmiotem umowy jest nabycie przez SPI od Emitenta prawa ochronnego na znak towarowy sğowny LAKCID, 
zarejestrowany w Urzňdzie Patentowym RP pod numerem R.082696 oraz prawo z miňdzynarodowej rejestracji znaku 
towarowego sğownego LAKCID zarejestrowane pod numerem IR ï 818685 w Biurze Miňdzynarodowym światowej 
Organizacji WğasnoŜci Intelektualnej. 

 

Umowa na wytwarzanie i dostawň zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. pomiňdzy Emitentem a Zakğadami 
Farmaceutycznymi ĂPOLPHARMAò S.A. z siedzibŃ w Starogardzie GdaŒskim (Polpharma) 

Przedmiotem umowy jest wytwarzanie i dostarczanie produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid L przez 
Emitenta na rzecz Polpharmy oraz okreŜlenie: 

¶ zasad wsp·ğpracy w powyŨszym zakresie, 

¶ sposobu realizowania zam·wieŒ Polpharmy na wytwarzanie i dostarczanie przedmiotu umowy, 

¶ pozostağych zagadnieŒ zwiŃzanych z planowanŃ wsp·ğpracŃ nawiŃzanŃ na podstawie umowy. 

W umowie przewidziano nastňpujŃce kary umowne: 

¶ za naruszenie przez Emitenta obowiŃzku terminowego wykonania zam·wienia, Emitent zapğaci Polpharmie karň 
umownŃ w wysokoŜci 0,2% wartoŜci zam·wienia, za kaŨdy dzieŒ zwğoki, liczony od zadeklarowanego dnia wykonania 
zam·wienia 

¶ za naruszenie przez Polpharma obowiŃzku odbioru i/lub terminowego odbioru zrealizowanego przez Emitenta 
zam·wienia, Polpharma zapğaci Emitent karň umownŃ w wysokoŜci 0,2% wartoŜci zam·wienia, za kaŨdy dzieŒ zwğoki 
liczony od dnia udostňpnienia Polpharma zam·wienia do odbioru do dnia dokonania odbioru. 
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Postanowienia dotyczŃce kar umownych nie wyğŃczajŃ moŨliwoŜci dochodzenia odszkodowania na zasadach og·lnych. 
KaŨda ze Stron jest odpowiedzialna za niewykonanie lub nienaleŨyte wykonanie swoich zobowiŃzaŒ.  

Umowa zostağa zawarta na okres 5 lat (ĂOkres Podstawowyò) i wchodzi w Ũycie z dniem okreŜlonym w decyzji wğaŜciwego 
organu zatwierdzajŃcej przeniesienie praw z pozwoleŒ dopuszczajŃcych Produkty do obrotu (ĂPozwoleniaò), na Polpharma 
odpowiadajŃcym dacie okreŜlonej we wniosku Polpharma o przeniesienie praw z PozwoleŒ na Polpharma. Po upğywie 
Okresu Podstawowego, umowa bez koniecznoŜci skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ w tym wzglňdzie przez Strony, 
zostanie przedğuŨona na kolejny 2-letni okres obowiŃzywania (ĂOkres Kolejnyò). Analogicznie po upğywie pierwszego 
Okresu Kolejnego, umowa bez koniecznoŜci skğadania jakichkolwiek oŜwiadczeŒ przez Strony ulegaĺ bňdzie przedğuŨaniu 
na kolejne, nastňpujŃce po sobie 2-letnie (dwu letnie) Okresy Kolejne.  

KaŨda ze Stron moŨe na 6 miesiňcy przed koŒcem Okresu Podstawowego lub kt·regokolwiek Okresu Kolejnego zğoŨyĺ 
drugiej Stronie na piŜmie oŜwiadczenie o wypowiedzeniu Umowy ze skutkiem na koniec, odpowiednio, Okresu 
Podstawowego lub odpowiedniego Okresu Kolejnego. 

Umowa moŨe byĺ rozwiŃzana w kaŨdym czasie za obop·lnŃ zgodŃ obu Stron, wyraŨonŃ na piŜmie.  

Umowa moŨe byĺ wypowiedziana ze skutkiem natychmiastowym w kaŨdym czasie przez Polpharmň ï w przypadku 
(rozdzielnie):  

¶ op·Ŧnienia w dostarczeniu zam·wionego przedmiotu umowy, przekraczajŃcego 60 (szeŜĺdziesiŃt) dni od daty 
dostawy, wskazanej przez Emitenta w potwierdzeniu przyjňcia zam·wienia, 

¶ utraty przez Emitenta moŨliwoŜci dostarczania przedmiotu umowy: 

- powtarzajŃce siň braki, w dostawach przedmiotu umowy, zrealizowanych w kaŨdym z kolejnych trzech miesiňcy 
kalendarzowych, skutkujŃcych otrzymaniem przez Polpharmň danego przedmiotu umowy w iloŜci mniejszej niŨ 80%, 
potwierdzonych przez Emitenta zam·wieŒ na ten okres, 

- powtarzajŃce siň niewykonywanie przez Emitenta obowiŃzku dostawy przedmiotu umowy w spos·b zgodny z 
warunkami okreŜlonymi w pozwoleniach, dotyczŃce co najmniej trzech zam·wieŒ realizowanych w okresie kolejnych 
trzech miesiňcy kalendarzowych, liczonych od daty pierwszej nienaleŨycie wykonanej dostawy, 

- brak terminowej spğaty wierzytelnoŜci Emitenta wzglňdem Polskiej Agencji Rozwoju PrzedsiňbiorczoŜci w Warszawie 
lub innych wierzytelnoŜci objňtych ukğadem restrukturyzacyjnym. 

 

Umowa o wsp·ğpracň w zakresie dystrybucji zawarta w dniu 31 paŦdziernika 2017 r. pomiňdzy Emitentem a 
Zakğadami Farmaceutycznymi ĂPOLPHARMAò S.A. z siedzibŃ w Starogardzie GdaŒskim (Polpharma) 

Przedmiotem umowy jest nabywanie przez Popharmň od Emitenta produktu leczniczego Lakcid, Lakcid Forte oraz Lakcid 
L, z zastrzeŨeniem, Ũe Emitent bňdzie uprawniony do prowadzenia dalszej dystrybucji ww. produkt·w, we wğasnym imieniu, 
na podstawie um·w o dostawň lub dystrybucjň pozostajŃcych w mocy na dzieŒ zawarcia umowy. 

Na mocy umowy Emitent zagwarantowağ Polpharmie stağoŜĺ cen przedmiotu umowy w okresie obowiŃzywania umowy. 

Umowa zostağa zawarta na czas okreŜlony ï do chwili przeniesienia na Polpharmň poszczeg·lnych pozwoleŒ w dacie 
okreŜlonej w decyzji wğaŜciwego organu potwierdzajŃcej przeniesienie poszczeg·lnych pozwoleŒ na Polpharma, zgodnŃ 
z wnioskiem Polpharmy o przeniesienie tych pozwoleŒ, nie dğuŨej jednak niŨ do 30 wrzeŜnia 2018 r.  We wniosku o 
przeniesienie pozwoleŒ Polpharma wskaŨe termin wejŜcia w Ũycie decyzji na termin nie wczeŜniej niŨ 30 czerwca 2018 r. 
Warunki wsp·ğpracy ustalone w umowie wiŃŨŃ Strony poczŃwszy od dnia 1 stycznia 2018 r. 

KaŨda ze Stron moŨe wypowiedzieĺ umowň za pisemnym wypowiedzeniem, z zachowaniem trzymiesiňcznego okresu 
wypowiedzenia, ze skutkiem na koniec trzeciego peğnego miesiŃca kalendarzowego nastňpujŃcego po miesiŃcu, w kt·rym 
dorňczono Stronie wypowiedzenie. 

 

Umowa dystrybucyjna zawarta w dniu 30 kwietnia 2007 r. pomiňdzy Emitentem a Alpen Pharma GmbH (Alpen 
Pharma), zmieniona aneksami (ostatni z dnia 21 wrzeŜnia 2016 r.) 

Przedmiotem umowy jest zobowiŃzanie Alpen Pharma do sprzedaŨy i rozpowszechniania leku Distreptaza na zasadzie 
wyğŃcznoŜci. 

Alpen Pharma zobowiŃzağa siň do zapğaty, z tytuğu dostaw realizowanych od miesiŃca paŦdziernik 2016 r., kwoty 4,65 Euro 
za opakowanie. 

Umowa zostağa zawarta do dnia 31 grudnia 2022 r. 

W przypadku przedterminowego i jednostronnego zerwania umowy ze strony Emitenta, przy peğnym wykonaniu wszystkich 
warunk·w kontraktu ze strony Alpen Pharma, Emitent zobowiŃzağ siň do zapğaty kary Alpen Pharma w wysokoŜci 
1.000.000,00 EUR. 
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Umowa transferu licencji i technologii zawarta w dniu 18 listopada 2014 r. pomiňdzy Emitentem a Laboratoire 
fran­ais du Fractionnement et des Biotechnologies (Licencjodawca, LFB) zmieniona aneksem z dnia 18 listopada 
2014 r. 

Przedmiotem umowy jest udzielenie Emitentowi przez Licencjodawcň, na okres objňty licencjŃ, wyğŃcznej i niezbywalnej 
licencji podlegajŃcej opğacie licencyjnej na korzystanie i dostosowanie technologii objňtych licencjŃ w celu 
wyprodukowania oraz dostarczania, sprzedaŨy, wprowadzania na rynek i dystrybucji produkt·w leczniczych 
otrzymywanych z osocza opracowanego przez LFB: 

¶ albumina ludzka do wstrzykiwaŒ 20%, fiolki 50 ml i 100 ml, 

¶ czynnik krzepniňcia VIII 1000 j.m., 

¶ immunoglobulina ludzka do podania doŨylnego 5% (IVIG), fiolki 1 g, 2,5 g, 5 g, 10 g, 20 g. 

¶ czynnik von Willebranda 1000 j.m. 

Pierwsze trzy licencje zostağy rozliczone, a czwarta licencja (czynnik von Willebranda) nie zostağa opğacona i nie zostağa 
przekazana Sp·ğce.  

Na podstawie umowy, Emitent jest zobowiŃzany do zapğaty Licencjodawcy opğaty licencyjnej obliczonej na podstawie 

wartoŜci sprzedaŨy netto kaŨdego produktu osiŃgniňtej w roku kalendarzowym lub w jego czňŜci: 

 

¶ od pierwszej sprzedaŨy komercyjnej immunoglobuliny poliwalentnej do podania doŨylnego (IgNG 5%) 
zafakturowanej w gramach lub czynnika von Willebranda zafakturowanego w j.m. ï 4%, 

¶ od pierwszej sprzedaŨy komercyjnej albuminy zafakturowanej w gramach lub czynnika VIII zafakturowanego w 
j.m. ï 3%, 

¶ w przypadku, gdy produkty sŃ fakturowane przez Emitenta za litr przetworzonego osocza od pierwszej sprzedaŨy 
komercyjnej ï 3,5%. 

Umowa pozostanie skuteczna w okresie piňtnastu lat od daty ostatniej komercjalizacji produkt·w. 

 
Umowa o wsp·ğpracň w zakresie dystrybucji i promocji produkt·w zawarta w dniu 12 lutego 2018 r. pomiňdzy 

Emitentem a BIOTON Sp·ğka Akcyjna z siedzibŃ w Warszawie (BIOTON) 

Przedmiotem umowy jest zobowiŃzanie Emitenta do sprzedawania na zasadzie wyğŃcznoŜci na terytorium 

Rzeczypospolitej Polskiej do BIOTON produktu leczniczego DistreptazaÈ (dalej: ĂProduktò). BIOTON zobowiŃzağ siň do 

nabywania Produktu od Emitenta i sprzedawania go wyğŃcznie na terytorium RP, a takŨe do aktywnej promocji i reklamy 

Produktu.  

W zamian za usğugi Ŝwiadczone przez BIOTON, Emitent zobowiŃzağ siň pğaciĺ wynagrodzenie, kt·re jest uzaleŨnione od 

wolumenu sprzedaŨy Produktu. 

W umowie zostağ okreŜlony limit skumulowanej wielkoŜci zam·wieŒ w roku kalendarzowym, kt·rego przekroczenie 

uprawnia BIOTON do naliczenia dodatkowego wynagrodzenia za Produkty sprzedane ponad ustalony limit.  

Umowa zostağa zawarta na czas okreŜlony do dnia 31 grudnia 2022 roku. 

Umowa moŨe byĺ wypowiedziana jeŜli druga strona naruszy istotne warunki Umowy, a w szczeg·lnoŜci jeŜli Biomed utraci 

moŨliwoŜĺ dostarczania Produktu, lub zam·wienia skğadane przez BIOTON bňdŃ niŨsze niŨ opisane wyŨej minimalne 

poziomy zam·wieŒ. 

Strony umownie ograniczyğy cağkowitŃ ğŃcznŃ odpowiedzialnoŜĺ BIOTON z tytuğu czňŜciowego lub cağkowitego 

niewykonania lub nienaleŨytego wykonania Umowy do kwoty 2 500 000 zğ. 

 

Umowa zawarta w dniu 17 kwietnia 2018 r. pomiňdzy Emitentem a Ministrem Zdrowia (KupujŃcy) 

Przedmiotem umowy jest sprzedaŨ i dostawa przez Emitenta na rzecz KupujŃcego szczepionki przeciwgruŦliczej BCG 10 

w iloŜci: 

1) 36.000 ampuğek za ğŃcznŃ cenň brutto 1.281.600,00 PLN z terminem dostawy 14 dni od daty podpisania umowy, 

2) 48.000 ampuğek za ğŃcznŃ cenň brutto 1.708.800,00 PLN z terminem dostawy do dnia 28 wrzeŜnia 2018 r., 

3) 27.375 ampuğek za ğŃcznŃ cenň brutto 974.550,00 PLN z terminem dostawy do dnia 19 grudnia 2018 r. 

Termin pğatnoŜci ceny zostağ okreŜlony na 30 dni od daty naleŨycie zrealizowanej dostawy.  
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Umowa zawiera zobowiŃzanie Emitenta do wniesienia, najp·Ŧniej w dniu zawarcia umowy, zabezpieczenia naleŨytego 

wykonana umowy w wysokoŜci 2% ceny cağkowitej. 

W przypadku op·Ŧnienia dostarczenia szczepionki, Emitent jest zobowiŃzany do zapğaty KupujŃcemu kary umownej w 

wysokoŜci 0,1% wartoŜci niewykonanej czňŜci dostawy za kaŨdy dzieŒ op·Ŧnienia.  

KupujŃcy moŨe wypowiedzieĺ umowň i naliczyĺ karň umownŃ w wysokoŜci 10% pozostağej do realizacji po wypowiedzeniu 

umowy wartoŜci zam·wienia, jeŨeli: 

- Emitent utraci moŨliwoŜĺ zgodnej z prawej realizacji umowy z przyczyn leŨŃcych po jego stronie (np. w wyniku utraty 

niezbňdnych uprawnieŒ), 

- Emitent nie realizuje umowy naleŨycie (np. dostarcza produkty lecznicze nie posiadajŃce odpowiednich certyfikat·w i 

zatwierdzeŒ), pomimo wezwania skierowanego w drodze e-mail lub na piŜmie, w szczeg·lnoŜci nie dostarcza w 

wyznaczonym w wezwaniu terminie, nie kr·tszym niŨ 15 dni, iloŜci zatwierdzonych produkt·w leczniczych, o kt·rych mowa 

w wezwaniu. 

W przypadku odstŃpienia Emitenta od wykonania postanowieŒ umowy, Emitent zapğaci KupujŃcemu karň umownŃ w 

wysokoŜci 10% wartoŜci umowy. 

 
Umowy opisane w pkt. 6.4 Dokumentu Rejestracyjnego rozpatrywane sŃ ğŃcznie, poniewaŨ stanowiŃ skğadnik jednej 

Transakcji na rzecz podmiot·w z Grupy Kapitağowej ZF Polpharma S.A., polegajŃcej na sprzedaŨy wszystkich praw do 

marki Lakcid ï jednego z gğ·wnych produkt·w Sp·ğki, za cenň 17 mln zğ netto. 

W wyniku przeprowadzenia Transakcji Emitent pozyskağ Ŝrodki na spğatň I raty zobowiŃzaŒ wobec PARP wynoszŃcej 

11.288.810,60 zğ wraz z odsetkami od cağkowitej kwoty wierzytelnoŜci gğ·wnej naliczanymi od dnia 22 wrzeŜnia 2017 r. do 

dnia spğaty I pierwszej raty. 

BezpoŜrednio na rachunek Emitenta wpğynňğa kwota 5.400.000 zğ netto. środki te pozwolŃ na szybszŃ niŨ planowano 

realizacjň projekt·w inwestycyjnych zwiŃzanych z modernizacjŃ i zwiňkszeniem moŨliwoŜci produkcyjnych na liniach 

Onko-BCG i Distreptazy, oraz sfinansujŃ zwiňkszone zapotrzebowanie na kapitağ obrotowy wynikajŃcy z podpisanych z 

Polpharma um·w. Efektem bňdzie wzrost wartoŜci sprzedaŨy i umocnienie pozycji rynkowej Sp·ğki. 

Transakcja zawarta z Polpharma jest istotna, poniewaŨ pozwoli na dğugotrwağe osiŃganie stağych przychod·w ze 

sprzedaŨy Produkt·w bez koniecznoŜci ponoszenia koszt·w zwiŃzanych z marketingiem i dystrybucjŃ Produkt·w. 

Dodatkowo udzielone w ramach Transakcji licencje pozwolŃ Sp·ğce na osiŃganie w przyszğoŜci przychod·w z wytwarzania 

substancji czynnej oraz form gotowych dla podmiot·w trzecich. 

Umowa dystrybucyjna z Alpen Pharma AG jest istotna z tego wzglňdu, Ũe odpowiada za 23,8% przychod·w Sp·ğki.  

Umowa z LFB jest ona istotna, poniewaŨ dziňki niej Sp·ğka dysponuje technologiŃ umoŨliwiajŃca wybudowanie zakğadu 

frakcjonowania osocza oraz licencjami umoŨliwiajŃcymi produkcjň i sprzedaŨ produkt·w osoczopochodnych. 

Umowa zawarta z Ministrem Zdrowia jest istotna, poniewaŨ jej realizacja wpğynie pozytywnie na wyniki finansowe i 

przepğywy pieniňŨne Emitenta w kolejnych kwartağach.  

 

6.5. ZağoŨenia wszelkich stwierdzeŒ, oŜwiadczeŒ lub komunikat·w Emitenta dotyczŃcych jego pozycji 
konkurencyjnej 

Emitent swoje oŜwiadczenia w odniesieniu do otoczenia rynkowego oraz jego pozycji konkurencyjnej opiera na 
doŜwiadczeniu i informacjach posiadanych przez ZarzŃd Emitenta oraz os·b zarzŃdzajŃcych wyŨszego szczebla, a takŨe 
czğonk·w Rady Nadzorczej Emitenta oraz na og·lnodostňpnych publikacjach prasowych, materiağach sporzŃdzanych 
przez podmioty opracowujŃce dane statystyczne oraz innych powszechnie dostňpne informacje umoŨliwiajŃce 
dokonywanie por·wnaŒ rynkowych. Dokumenty te mogŃ byĺ obarczone bğňdem.  

ťr·dğa wykorzystanych dokument·w sporzŃdzonych przez podmioty trzecie zostağy podane w Ŧr·dğach wykres·w i tabel 
oraz w przypisach dolnych, w miejscach, gdzie zostağy one przytoczone. 
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7. Struktura organizacyjna 

7.1. Opis grupy kapitağowej Emitenta oraz miejsca Emitenta w tej grupie 

Emitent nie wchodzi w skğad grupy kapitağowej, nie jest teŨ uczestnikiem holdingu. Emitent nie posiada podmiotu 
dominujŃcego. Emitent posiada szeŜciu znaczŃcych akcjonariuszy. Informacje o gğ·wnych akcjonariuszach Emitenta 
zostağy wskazane w pkt 18.1 Dokumentu Rejestracyjnego oraz w odniesieniu do czğonk·w organ·w administracyjnych, 
zarzŃdzajŃcych i nadzorczych Emitenta w pkt. 17.2 Dokumentu Rejestracyjnego. 

 

7.2. Wykaz istotnych podmiot·w zaleŨnych od Emitenta 

Emitent nie posiada podmiot·w zaleŨnych. 

 

8. środki trwağe  

8.1. Opis zagadnieŒ i wymog·w zwiŃzanych z ochronŃ Ŝrodowiska, kt·re mogŃ mieĺ wpğyw na 
wykorzystanie przez Emitenta rzeczowych aktyw·w trwağych 

Na Emitencie nie ciŃŨŃ szczeg·lne obowiŃzki z tytuğu ochrony Ŝrodowiska, kt·re mogŃ mieĺ wpğyw na wykorzystanie przez 
niego rzeczowych aktyw·w trwağych. Emitent ponosi roczne opğaty z tytuğu korzystania ze Ŝrodowiska w wysokoŜci 
kilkunastu tysiňcy zğotych. W 2017 r. suma opğat zwiŃzanych z korzystaniem ze Ŝrodowiska wyniosğa 12.334 zğ. 

 

9. PrzeglŃd sytuacji operacyjnej i finansowej 

Niniejsza czňŜĺ Prospektu dotyczŃca sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta zostağa przygotowana w oparciu o: 

¶ Zbadane przez niezaleŨnych biegğych rewident·w sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 

2016 r. do 31 grudnia 2016 r., sporzŃdzone wedğug Krajowych Standard·w RachunkowoŜci.  

¶ Zbadane przez niezaleŨnych biegğych rewident·w sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 

2017 r. do 31 grudnia 2017 r. sporzŃdzone zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci 

Finansowej zatwierdzonymi przez Uniň EuropejskŃ, zawierajcie dane por·wnawcze dla roku 2016.  

¶ Skr·cone Ŝr·droczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 01 stycznia 2018 r. do 31 marca 2018 r. 

sporzŃdzone zgodnie z Miňdzynarodowymi Standardami SprawozdawczoŜci Finansowej zatwierdzonymi przez 

Uniň EuropejskŃ, kt·re nie byğo przedmiotem przeglŃdu przez biegğego rewidenta. 

Sprawozdania te zostağy przedstawione w pkt 20 w CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

Niniejszy rozdziağ naleŨy analizowaĺ przy jednoczesnym zapoznaniu siň z danymi finansowymi zamieszczonymi w 
Rozdziale 20, CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu oraz innymi informacjami przedstawionymi w 
innych czňŜciach Prospektu. 

Sprawozdanie finansowe za 2016 rok zostağo sporzŃdzone wedğug Krajowych Standard·w RachunkowoŜci, natomiast w 
2017 roku Emitent podjŃğ decyzjň odnoŜnie zmiany polityki rachunkowoŜci i rozpoczňciu sporzŃdzania sprawozdaŒ 
finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej. Zmiana ta zostağa odzwierciedlona 
w danych por·wnywalnych zamieszczonych w sprawozdaniu finansowym za 2016 rok, tj. dotyczŃcych okresu od 1 stycznia 
2016 roku do 31 grudnia 2016 roku i na dzieŒ 31 grudnia 2016 roku.  W zwiŃzku z powyŨszym w niniejszym rozdziale 
przedstawiono dane za rok 2016 zar·wno w ujňciu MSSF jak i w ujňciu PSR. 

9.1. Sytuacja finansowa 

9.1.1. Analiza wynik·w finansowych Emitenta  

Wyniki finansowe Emitenta za lata 2016-2017 oraz I kwartağ 2018 r. (w tys. PLN) 

 Pozycja 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 36 339 31 404 8 877 7 117 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w  
i materiağ·w 

23 033 23 033 17 364 5 586 3 557 
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Zysk (strata) brutto ze sprzedaŨy 13 306 13 306 14 040 3 292 3 559 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259 

Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1 682 -1 040 -384 

Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

Gğ·wny wpğyw na sytuacjň finansowŃ Emitenta w analizowanym okresie miağy problemy zwiŃzane z realizowanym przez 
Emitenta projektem dotyczŃcym frakcjonowania osocza, w tym m.in. bğňdnym oszacowaniem czasu potrzebnego na 
wdroŨenie lek·w osoczopochodnych do oferty Emitenta i wynikajŃcym z tego zbliŨeniem siň tych produkt·w do terminu 
ich przydatnoŜci do uŨycia (terminu waŨnoŜci), bŃdŦ przeterminowaniem produkt·w oraz osocza. Leki osoczopochodne 
oraz osocze musiağy zostaĺ sprzedane ze znacznym upustem, co doprowadziğo do wygenerowania przez Emitenta 
znacznej straty. ĞŃcznie, w wyniku projektu frakcjonowania osocza Sp·ğka straciğa w okresie 2015-2017 ponad 63 mln 
PLN. 

W 2016 r. Emitent wstrzymağ dziağalnoŜĺ zwiŃzanŃ ze zlecaniem usğugowej produkcji lek·w osoczopochodnych. 

W 2016 r. przychody netto ze sprzedaŨy na poziomie 36,3 mln PLN. Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej wyni·sğ -30,1 mln 
PLN w ujňciu MSSF oraz -27,8 mln PLN w ujňciu PSR ï r·Ũnica ta wynika z korekty polegajŃcej na naliczeniu amortyzacji 
Ŝrodk·w trwağych (budynk·w i budowli oraz prawa do wieczystego uŨytkowania) za 2016 r. Zysk netto wyni·sğ w 2016 r. -
25,8 mln PLN w ujňciu MSSF oraz -23,5 mln PLN w ujňciu PSR. 

W 2017 r. Emitent odnotowağ przychody netto ze sprzedaŨy w wysokoŜci 31,4 mln PLN  co stanowiğo spadek o 4,9 mln 
PLN wobec poziomu z 2016 r. (spadek o 13,6%). Spadek ten wynikağ przede wszystkim z zakoŒczenia sprzedaŨy 
produkt·w osoczopochodnych oraz zaksiňgowania rezerwy na faktury korygujŃce, dotyczŃce rozliczeŒ z hurtowniami 
poŜredniczŃcymi w sprzedaŨy Nanogy. SprzedaŨ wszystkich kluczowych produkt·w (bez osoczopochodnych) Emitenta w 
2017 r. wzrosğa w por·wnaniu do 2016 r. 

Znacznemu spadkowi ulegğy koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w (r·wnieŨ w zwiŃzku z zaprzestaniem 
zlecania produkcji lek·w osoczopochodnych) z poziomu 23,0 mln PLN w 2016 r. do 17,4 mln PLN w 2017 r., co przeğoŨyğo 
siň na wzrost zysku brutto ze sprzedaŨy z poziomu 13,3 mln PLN w 2016 r. do poziomu 14,0 mln PLN w 2017 r. ĞŃczne 
koszty sprzedaŨy oraz og·lnego zarzŃdu spadğy w 2017 r. o 8,2% w stosunku do poprzedniego roku i wyniosğy 17,9 mln 
PLN. 

Wynik na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej wyni·sğ w 2017 r. 8,7 mln PLN wobec -23,9 mln PLN. R·Ũnica ta byğa 
spowodowana przede wszystkim sprzedaŨŃ w 2017 r. praw do marki Lakcid (transakcja ta zostağa opisana w Rozdziale 
6.3 w CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu) oraz brakiem odpis·w wyrob·w gotowych (13,1 mln  
PLN w 2016 r.). Zysk z dziağalnoŜci operacyjnej wyni·sğ w 2017 r. 4,9 mln PLN wobec 30,1 mln PLN starty w 2016 r. Koszty 
finansowe wyniosğy 4,0 mln PLN (gğ·wne pozycje to odsetki od wierzytelnoŜci ukğadowych Grupy IV ï 0,6 mln PLN, odsetki 
od wierzytelnoŜci ukğadowych Grupy II ï 0,4 mln PLN odsetki zwiŃzane z leasingiem finansowym projektu frakcjonowania 
osocza ï 0,6 mln PLN, odsetki od kredyt·w bankowych ï 0,5 mln PLN oraz odsetki od obligacji ï 0,6 mln PLN, koszty 
pozyskania finansowania ï 0,6 mln PLN). Zysk brutto za 2017 r. wyni·sğ 1,7 mln co oznacza wzrost o 34,8 mln PLN w 
por·wnaniu do 2016 r. i wyniosğa 15,7 mln PLN, natomiast zysk netto wzr·sğ o 26,4 mln PLN wyŨszy w por·wnaniu do 
2016 r. i wyni·sğ 0,6 mln PLN. 

W okresie I kwartağu przychody netto ze sprzedaŨy Emitenta wyniosğy 7,1 mln PLN wobec 8,9 mln PLN w analogicznym 
okresie 2017 r. (spadek o 19%) a koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i materiağ·w spadğy w tym okresie o 36% i 
wyniosğy 3,6 mln PLN. Podobnie jak w por·wnaniu sytuacji w latach 2016-2017 kluczowym czynnikiem powodujŃcym 
spadek obu wielkoŜci w I kwartale 2018 r. jest zaprzestanie produkcji lek·w osoczopochodnych. Ponadto w I kwartale 
2018 r.  wzrosğa sprzedaŨ wysokomarŨowych produkt·w Emitenta (szczepionki przeciwgruŦliczej BCG, Onko BCG oraz 
Distreptazy). Skutkiem powyŨszego byğo osiŃgniňcie przez Emitenta w I kwartale 2018 r. zysku operacyjnego w wysokoŜci 
0,3 mln PLN (wobec starty -0,9 mln PLN w I kwartale 2017 r.) oraz straty netto na poziomie -0,5 mln PLN (spadek straty o 
52% w por·wnaniu do I kwartağu 2017 r.). 

 

W poniŨszej tabeli przedstawiono podsumowanie odpis·w dokonanych w zwiŃzku z projektem frakcjonowania osocza: 

Odpisy dokonane w zwiŃzku z projektem frakcjonowania osocza ( w tys. PLN) 

 Pozycja 
01.01.2016 01.01.2017 01.01.2018 

-31.12.2016 -31.12.2017 -31.03.2018 

Odpisy na surowce osocze 0 0 0 
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Odpisy na wyroby gotowe 13 080 -228 0 

Odpisy na Ŝrodki trwağe 6 784 10 870 0 

RAZEM 19 863 10 641 0 

ťr·dğo: Emitent  

Ujemna wartoŜĺ odpis·w wyrob·w gotowych wynika z odwr·cenia przeszacowanego odpisu z 2016 r. 

 

Analiza przychod·w ze sprzedaŨy 

Przychody ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w za lata 2016 - 2017 oraz I kwartağ 2018 r. (w tys. PLN) 

Pozycja 
01.01.2016 

-31.12.2016 
01.01.2017 

-31.12.2017 
01.01.2017 

-31.03.2017 
01.01.2018 

-31.03.2018 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 31 404 8 831 7 117 

Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG  4 516 7 008 731 765 

Onko BCG 1 567 2 050 730 1 116 

Distreptaza 11 577 11 370 2 790 3 431 

Lakcid 6 507 7 004 2 428 732 

GAMMA Anty-D 887 2 061 38 840 

Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1 571 - 

Pozostağe produkty 2 627 1 836  544 233 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

W latach 2016 i 2017 najwiňksze przychody ze sprzedaŨy wygenerowağa Distreptaza. Jej udziağ w przychodach Emitenta 
wyni·sğ odpowiednio 36% w 2016 r. oraz 32% w 2017 r. W 2017 r. przychody ze sprzedaŨy Distreptazy spadğy o 2%  przy 
spadku sprzedanego wolumenu o 6%. Wynika to gğ·wnie z niŨszego wolumenu sprzedaŨy produktu na rynku krajowym 
przy jednoczesnym wzroŜcie jego ceny. 

W 2016 r. produkty osoczopochodne byğy na drugim miejscu pod kŃtem wygenerowanych przychod·w ze sprzedaŨy z 
udziağem na poziomie 24%. Spadek udziağu produkt·w osoczopochodnych w przychodach ze sprzedaŨy do poziomu 0,2% 
w 2017 r. wynika z zawieszenia zlecania produkcji usğugowej preparat·w tej kategorii w 2015 r. i wyprzedaniu pozostağych 
zapas·w od tamtej pory w 2016 r. ï opis procesu i przyczyn rozpoczňcia i zaprzestania usğugowej produkcji wyrob·w 
osoczopochodnych zostağ przedstawiony w Rozdziale 6.3 w CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu.  

Przychody ze sprzedaŨy produkt·w marki Lakcid wzrosğy w 2017r. o 8% w por·wnaniu do 2016 r. Zmiana ta jest 
spowodowana przede wszystkim rosnŃcŃ  popularnoŜciŃ probiotyk·w oraz rosnŃcŃ konsumpcjŃ antybiotyk·w7 (a razem 
z nimi preparat·w osğonowych) w Polsce . 

Poziom przychod·w ze szczepionki BCG 10 wzr·sğ w 2017 r. o 55% a wolumen o 36% w por·wnaniu do 2016 r. Wzrost 
ten wynika przede wszystkim z istotnie wyŨszej sprzedaŨy szczepionki na rynku krajowym przy jednoczesnym podniesieniu 
ceny na tym rynku. 

Przychody ze sprzedaŨy GAMMA Anty-D wzrosğy o ok. 1,2 mln PLN w 2017 r. w por·wnaniu do 2016 r., przy czym wynika 
to gğ·wnie z realizacji duŨego jednorazowego zlecenia na rynku krajowym. 

TakŨe w I kwartale 2018 r. najwiňksze przychody ze sprzedaŨy wygenerowağa Distreptaza (48,2% udziağu wobec 31,6% 
w analogicznym okresie 2017 r.). Przychody ze sprzedaŨy Distreptazy byğy o 23% wyŨsze niŨ w I kwartale 2017 r., co 
wynika z 35% wzrostu sprzedanego wolumenu (Ŝrednia cena w tym okresie spadğa o 9,9%). Na drugim miejscu pod kŃtem 
wygenerowanych przychod·w ze sprzedaŨy w I kwartale 2018 r. byğo Onko BCG, z udziağem na poziomie 15,7%. Wolumen 
sprzedaŨy tego produktu wzr·sğ w por·wnaniu do I kwartağu 2017 r. o 39% pomimo podniesienia Ŝredniej ceny produktu 

                                                           

7 ťr·dğo: www. antybiotyki.edu.pl/pdf/biuletyn/biuletyn%20npoa%201_2017. pdf 
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o 10%. Przychody ze sprzedaŨy GAMMA Anty-D wzrosğy w I kwartale 2018 r. o ponad 0,8 mln PLN, czyli ponad 21-krotnie 
(11,8% udziağu w cağoŜci sprzedaŨy). Jest to efekt wiňkszego popytu spowodowanego wprowadzeniem peğnej refundacji 
na tego typu produkt, kt·rego Sp·ğka jest jedynym, krajowym producentem. 10,8% udziağu w sprzedaŨy miağa Szczepionka 
przeciwgruŦlicza BCG (wobec 8,3% w I kwartale 2017 r.). Przychody ze sprzedaŨy Lakcidu spadğy w I kwartale 2018 r. o 
1,7 mln PLN do 0,7 mln PLN (10,3% udziağu w cağoŜci przychod·w ze sprzedaŨy). Spadek ten wynika ze zmiany modelu 
sprzedaŨy Lakcidu ï od poczŃtku 2018 r. Emitent Ŝwiadczy usğugi produkcji produkt·w marki Lakcid na rzecz 
POLPHARMA (transakcja sprzedaŨy praw do marki Lakcid na rzecz POLPHARMA jest opisana w Rozdziale 6.3 CzňŜci 
III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu). Udziağ sprzedaŨy pozostağych produkt·w wyni·sğ w I kwartale 2018 
r. wyni·sğ 3,3%. 

 

Analiza koszt·w operacyjnych 

Koszty operacyjne w ukğadzie rodzajowym (w tys. PLN) 

Pozycja 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

Koszty operacyjne  30 801 33 130 31 544 7 864 7 049 

Amortyzacja 3 921 6 257 6 337 1 539 1 500 

Materiağy i energia 5 898 5 898 6 114 1 779 1 497 

Usğugi obce 5 723 5 723 4 027 993 764 

Podatki i opğaty 1 202 1 202 1 413 408 168 

Wynagrodzenia 8 985 8 985 9 813 2 293 2 317 

Ubezpieczenia i Ŝwiadczenia spoğeczne 1 732 1 732 1 618 448 512 

Pozostağe koszty rodzajowe 3 340 3 333 2 222 403 292 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

W 2016 r. koszty operacyjne Emitenta wyniosğy 33,1 mln PLN w ujňciu MSSF oraz 30,8 mln w ujňciu PSR ï r·Ũnica ta 
wynika z korekty polegajŃcej na naliczeniu amortyzacji Ŝrodk·w trwağych (budynk·w i budowli oraz prawa do wieczystego 
uŨytkowania) za 2016 r. co skutkuje korektŃ koszt·w amortyzacji z poziomu 3,9 mln PLN do 6,3 mln PLN. 

AnalizujŃc dane w ujňciu MSSF, najwiňkszy udziağ w strukturze koszt·w Emitenta w 2016 r. miağy koszty wynagrodzeŒ 
(27,1% koszt·w operacyjnych og·ğem). Na drugim miejscu pod kŃtem udziağu w kosztach operacyjnych uplasowağy siň 
koszty amortyzacji (18,9% koszt·w operacyjnych og·ğem). Udziağ pozostağych koszt·w w cağoŜci koszt·w operacyjnych 
Emitenta w 2016r. wynosiğ odpowiednio: zuŨycie materiağ·w i energii ï 17,8%, usğugi obce ï 17,3%, pozostağe koszty 
rodzajowe ï 10,1%, ubezpieczenia i Ŝwiadczenia spoğeczne ï 5,2% oraz podatki i opğaty ï 3,6%. 

W 2017 r. koszty operacyjne Emitenta wyniosğy 31,5 mln PLN (spadek o 1,6 mln PLN wobec 2016 roku). Struktura koszt·w 
nie ulegğa istotnej zmianie w por·wnaniu do poprzedniego roku za wyjŃtkiem koszt·w usğug obcych oraz pozostağych 
koszt·w rodzajowych. Koszty usğug obcych spadğy w por·wnaniu do 2016 r. o 1,7 mln PLN (29,6%) w zwiŃzku z redukcjŃ 
koszt·w doradztwa oraz koszt·w badaŒ zlecanych na zewnŃtrz. Spadek pozostağych koszt·w rodzajowych o 1,1 mln PLN 
(33,3%) wynikağ przede wszystkim z obniŨenia poziomu koszt·w reprezentacji i reklamy oraz rejestracji produkt·w. W 
2017 roku Emitent miağ wyŨsze koszty zuŨycia materiağ·w i energii o 0,2 mln PLN oraz wyŨsze koszty zatrudnienia o 0,7 
mln PLN w por·wnaniu do 2016 r. gğ·wnie w nastňpstwie wiňkszej skali operacji na kluczowych wydziağach produkcyjnych 
i przejŜciowego wzrostu wypğaconych wynagrodzeŒ i odpraw. 

PodsumowujŃc, struktura koszt·w operacyjnych Emitenta w 2017 r. przedstawiağa siň nastňpujŃco: koszty wynagrodzeŒ 
ï 31,1%, amortyzacja ï 20,1%, zuŨycie materiağ·w i energii ï 19,4%, usğugi obce ï 12,8%, pozostağe koszty rodzajowe ï 
7,0%, ubezpieczenia i Ŝwiadczenia spoğeczne ï 5,1% oraz podatki i opğaty ï 4,5%. 

W I kwartale 2018 r. poziom koszt·w operacyjnych wyni·sğ 7,0 mln PLN co oznacza spadek o 10,3% w por·wnaniu do 
analogicznego okresu 2017 r. Struktura koszt·w operacyjnych w I kwartale 208 r. byğa nastňpujŃca: koszty wynagrodzeŒ 
ï 32,9%, amortyzacja ï 21,3%, zuŨycie materiağ·w i energii ï 21,2%, usğugi obce ï 10,8%, ubezpieczenia i Ŝwiadczenia 
spoğeczne ï 7,3%, pozostağe koszty rodzajowe ï 4,1%, oraz podatki i opğaty ï 2,4% i byğa zbliŨona do struktury z I kwartağu 
2017 r. 
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9.1.2. Analiza gğ·wnych pozycji aktyw·w Emitenta 

Emitent nie posiada nieruchomoŜci rolnych w rozumieniu przepis·w ustawy z dnia 11 kwietnia 2003 r. o ksztağtowaniu 

ustroju rolnego (Dz. U. z 2016 r., poz. 2052, ze zm.). 

Gğ·wne pozycje aktyw·w Emitenta (w tys. PLN) 

Pozycja 
31.12.2016 

(PSR) 
31.12.2016 

(MSSF) 
31.12.2017 

(MSSF) 
31.03.2017 

(MSSF) 
31.03.2018 

(MSSF) 

Aktywa trwağe, w tym:  87 203 130 756 99 196 129 316 98 022 

WartoŜci niematerialne i prawne 18 336 18 335 17 346 18 252 17 116 

Rzeczowe aktywa trwağe 55 748 99 274 72 206 97 885 71 358 

NaleŨnoŜci dğugoterminowe 96 611 546 645 578 

Inwestycje dğugoterminowe 488 - - - - 

Dğugoterminowe rozliczenia okresowe 75 75 147 58 136 

Aktywa z tytuğu odroczonego podatku 
dochodowego 12 460 12 460 8 951 12 476 8 834 

      

Aktywa obrotowe, w tym:  25 454 25 427 21 831 21 957 23 692 

Zapasy 10 724 10 292 9 319 7 824 9 350 

NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe 8 158 8 563 6 721 7 555 7 951 

środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 672 672 2 319 606 2 632 

Aktywa zaklasyfikowane jako 
przeznaczone do sprzedaŨy 5 683 5 683 3 270 5 683 3 270 

Kr·tkoterminowe rozliczenia okresowe 217 217 203 288 488 

      

AKTYWA RAZEM 112 657 156 183 121 027 151 272 121 714 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta  

Zmiana stosowanych przez Emitenta standard·w rachunkowoŜci z PSR na MSSF w 2017 r., miağa przeğaŨenie na spos·b 
ksiňgowania poszczeg·lnych pozycji (gğ·wnie zmiany zaszğy w pozycjach dotyczŃcych Ŝrodk·w trwağych i amortyzacji) w 
powyŨszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje rachunku zysk·w i strat dla obu sposob·w ksiňgowaŒ za rok 2016 r. 
Najistotniejsza korekta dotyczyğa wartoŜci Ŝrodk·w trwağych poniewaŨ w ramach MSSF wykazane zostağy kluczowe aktywa 
Emitenta, kt·rych wartoŜĺ wykazywana wedğug Ustawy o RachunkowoŜci wynosiğa 0 PLN. PoniŨsze om·wienie danych 
zostağo oparte na danych finansowych bazujŃcych na MSSF. 

Na koniec 2016 r. aktywa Emitenta wyniosğy 156,2 mln PLN. Aktywa trwağe majŃce 84 proc. udziağ w aktywach Emitenta 
wyniosğy 130,8 mln PLN, z czego 99,2 mln PLN (64 proc. udziağ w aktywach trwağych) stanowiğy rzeczowe aktywa trwağe. 
WartoŜci niematerialne i prawne wyniosğy 18,3 mln PLN, dğugoterminowe rozliczenia okresowe 0,1 mln PLN natomiast 
aktywo z tytuğu odroczonego podatku dochodowego wyniosğo 12,5 mln PLN. Inwestycje dğugoterminowe na koniec 2016 
r. uksztağtowağy siň na poziomie 0,6 mln PLN. 

Istotny spadek w stosunku do roku poprzedniego odnotowağy w 2016 r. wartoŜci niematerialne i prawne (spadek o 12,2 
mln PLN, tj. 40,0% r/r). Spadek ten byğ spowodowany zmniejszeniem salda licencji na wytwarzanie produkt·w 
osoczopochodnych ï w sprawozdaniu finansowym za 2015 r. Sp·ğka ujňğa w saldzie wartoŜci niematerialnych i prawnych 
r·wnowartoŜĺ kwoty faktury zaliczkowej od LFB SA na kwotň 2.888.888 Euro, tytuğem 4. czňŜci opğaty licencyjnej 
(dotyczŃcej czynnika Von Willebrandôa). W zwiŃzku z tym, Ũe Sp·ğka nie uregulowağa zobowiŃzania z tego tytuğu, nie 
otrzymağa dokumentacji licencyjnej. PoniewaŨ nie doszğo do otrzymania Ŝwiadczenia, Sp·ğka zdecydowağa o 
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pomniejszeniu salda wartoŜci niematerialnych i prawnych na dzieŒ 31 grudnia 2016 r. o 12.318 tys. PLN (r·wnowartoŜĺ 
powyŨej wymienionej naleŨnej LFB SA kwoty z tytuğu licencji), w korespondencji ze zmniejszeniem kr·tkoterminowych 
zobowiŃzaŒ inwestycyjnych ï podejŜcie to byğo rekomendowane przez audytora.   

Aktywa obrotowe Emitenta na koniec 2016 r. wyniosğy 25,4 mln PLN. Najwiňkszy udziağ (40%) w aktywach obrotowych 
Emitenta miağy zapasy w kwocie 10,3 mln PLN. NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe na koniec 2016 r. uksztağtowağy siň na 
poziomie 8,6 mln PLN, z czego 100% stanowiğy naleŨnoŜci z tytuğu dostaw i usğug. środki pieniňŨne i ich ekwiwalenty 
wyniosğy na koniec 2016 r. 0,6 mln PLN, natomiast aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedaŨy 5,7 mln PLN. 
natomiast kr·tkoterminowe rozliczenia okresowe 0,2 mln PLN. 

W 2016 r. Emitent podjŃğ decyzjň odnoŜnie reklasyfikacji czňŜci Ŝrodk·w trwağych na aktywa przeznaczone do sprzedaŨy 
ï reklasyfikacja polegağa na przekwalifikowaniu nieruchomoŜci zaliczanych jako inwestycje na inne inwestycje 
kr·tkoterminowe w ramach zmiany polityki rachunkowoŜci w sprawozdaniu finansowym za rok 2016 co byğo zwiŃzane z 
zamiarem Emitenta odnoŜnie sprzedaŨy tych aktyw·w w okresie 12 miesiňcy. Aktywa te stanowiğy: 

Å Lokal biurowy przy ul. Skğodowskiej 36 w Lublinie;  

Å Dziağka stanowiŃca czňŜĺ parkingu przy siedzibie Sp·ğki na ul. Uniwersyteckiej 10; 

Å CzňŜĺ dziağki przy ul. Gğ·wnej; 

Å Mieszkanie na ul. Gğ·wnej. 

Na koniec 2017 r. aktywa Emitenta wyniosğy 121,0 mln PLN, co stanowiğo spadek o 22,5% wobec poziomu z 2016 r. Udziağ 
aktyw·w trwağych w aktywach og·ğem w 2017 r., wyni·sğ 82,0% wobec 83,7% w 2016 r. Aktywa trwağe Emitenta 
odnotowağy spadek o 31,6 mln PLN (24,1%) w stosunku do poziomu na koniec 2016 r., m.in. w efekcie sprzedaŨy  
nieruchomoŜci w Mielcu oraz odpisu aktualizujŃcego wartoŜĺ nieruchomoŜci w Mielcu (leasing nieruchomoŜci byğ 
wykazywany jako leasing finansowy co zostağo zaakceptowane przez audytor·w badajŃcych sprawozdania finansowe 
Emitenta). Ponadto istotny spadek wykazağo aktywo z tytuğu odroczonego podatku dochodowego, kt·re na koniec 2017 r. 
wyniosğo 9,0 mln PLN (spadek o 28,2% w stosunku o 2016 r.).  

OdnoŜnie wartoŜci aktywa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego na koniec 2017 r., przeprowadzone przez Emitenta 
analizy wartoŜci przychod·w i wysokoŜci dochodu do opodatkowania w latach 2018-2022 wskazujŃ na moŨliwoŜĺ 
rozliczenia aktywa z uzyskanym dochodem do opodatkowania przy zağoŨeniu terminowej realizacji inwestycji w rozbudowň 
zdolnoŜci produkcyjnych Onko BCG i Distreptazy. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu obie inwestycje sŃ realizowane 
zgodnie z zakğadanym harmonogramem. 

Aktywa obrotowe Emitenta spadğy o 3,6 mln PLN. Najwiňkszy spadek nastŃpiğ w obrňbie aktyw·w zakwalifikowanych jako 
przeznaczonych do sprzedaŨy (2,4 mln PLN) z uwagi na sprzedaŨ lokalu biurowego przy ul. Skğodowskiej 36 w Lublinie 
oraz dziağki stanowiŃcej czňŜĺ parkingu przy siedzibie Sp·ğki na ul. Uniwersyteckiej 10. Spadek poziomu zapas·w o 1,0 
mln PLN w stosunku do 2016 r. do poziomu 9,3 mln PLN wynika przede wszystkim z mniejszego stanu zapas·w wyrob·w 
gotowych lek·w: Lakcid, Histaglobina, BioTrombina 400 i Biohemoril. NaleŨnoŜci kr·tkoterminowe Emitenta odnotowağy 
spadek o 1,8 mln PLN do poziomu 6,7 mln PLN, co byğo r·wnieŨ spowodowane niŨszym poziomem sprzedaŨy produkt·w 
osoczopoczochodnych, natomiast kr·tkoterminowe rozliczenia okresowe utrzymağy siň w 2017 r. na prawie identycznym 
poziome 0,2 mln PLN w por·wnaniu do roku poprzedniego. 

W okresie I kwartağu 2018 r. nie nastŃpiğy istotne zmiany wartoŜci aktyw·w w por·wnaniu do stanu na 31.12.2017. 

 

9.1.3. Analiza wskaŦnikowa sytuacji finansowej Emitenta 

Zaprezentowane i om·wione w niniejszym punkcie Prospektu wskaŦniki rentownoŜci i pğynnoŜci sŃ wskaŦnikami 
ekonomicznymi nie znajdujŃcymi odzwierciedlenia w obowiŃzujŃcych standardach rachunkowoŜci MSR/MSSF i nie 
majŃcymi zastosowania w ramach sprawozdawczoŜci finansowej. W zwiŃzku z tym w opinii ZarzŃdu Emitenta stanowiŃ 
one tzw. alternatywne pomiary wynik·w (APM). Definicje obliczeniowe wykorzystanych wskaŦnik·w przedstawiono 
poniŨej. Wyliczone wartoŜci APM dotyczŃ przeszğych okres·w sprawozdawczych wskazanych w tabelach. 

 

WskaŦniki rentownoŜci 

RentownoŜĺ na poziomie zysku 
operacyjnego powiňkszonego o 
amortyzacjň (EBITDA) 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej powiňkszony o amortyzacjň / przychody 
netto ze sprzedaŨy 

RentownoŜĺ na poziomie zysku 
operacyjnego (EBIT) 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej / przychody netto ze sprzedaŨy 

RentownoŜĺ brutto Zysk (strata) brutto / przychody netto ze sprzedaŨy 

RentownoŜĺ netto Zysk (strata) netto / przychody netto ze sprzedaŨy 
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RentownoŜĺ aktyw·w (ROA) Zysk (strata) netto / wartoŜĺ aktyw·w na koniec okresu 

RentownoŜĺ kapitağ·w wğasnych 
(ROE) 

Zysk (strata) netto / wartoŜĺ kapitağ·w wğasnych na koniec okresu 

W opinii Emitenta przedstawienie wartoŜci wskaŦnik·w rentownoŜci pozawala uzyskaĺ peğniejszy obraz wyceny Emitenta 
ï wskaŦniki te sŃ szeroko stosowane przez podmioty inwestujŃce na rynkach kapitağowych i prezentacja tych wskaŦnik·w 
moŨe uğatwiĺ im przeprowadzenie analizy por·wnawczej do innych podmiot·w. 

WskaŦnik rentownoŜci na poziomie zysku operacyjnego powiňkszonego o amortyzacjň (EBITDA) pozwala na ocenň 
rentownoŜci sp·ğki przy uwzglňdnieniu wyğŃcznie got·wkowych koszt·w operacyjnych. PrzesğankŃ do analizy tego 
wskaŦnika w odniesieniu do Emitenta jest fakt, iŨ istotnŃ czňŜĺ jego koszt·w operacyjnych stanowi amortyzacja (20,1% 
udziağu w cağoŜci koszt·w operacyjnych w 2017 r.). 

WskaŦnik rentownoŜci na poziomie zysku operacyjnego (EBIT) pozwala na ocenň rentownoŜci sp·ğki przy uwzglňdnieniu 
koszt·w operacyjnych ï ze wzglňdu na brak informacji o poziomie amortyzacji dla niekt·rych nienotowanych sp·ğek 
wskaŦnik ten pozwala na uwzglňdnienie w por·wnaniu szerszej grupy sp·ğek niŨ przy wskaŦniku rentownoŜci EBITDA. 

WskaŦnik rentownoŜci brutto informuje, jaka jest zyskownoŜĺ prowadzonej przez przedsiňbiorstwo dziağalnoŜci przy 
uwzglňdnieniu wszystkich segment·w dziağalnoŜci: podstawowej operacyjnej, pozostağej operacyjnej, finansowej i 
inwestycyjnej oraz zdarzeŒ nadzwyczajnych w danym roku bez uwzglňdniania wpğywu rozliczeŒ podatkowych z lat 
ubiegğych. Analiza tego wskaŦnika w odniesieniu do Emitenta moŨe byĺ istotnym uzupeğnieniem do analizy wskaŦnik·w 
opisanych powyŨej ze wzglňdu na uwzglňdnienie w nim wpğywu poziomu koszt·w finansowych zwiŃzanych przede 
wszystkim z realizacjŃ ukğadu restrukturyzacyjnego, podczas gdy wskaŦniki opisane powyŨej nie uwzglňdniajŃ wyniku na 
dziağalnoŜci finansowej Emitenta.  

WskaŦnik rentownoŜci netto jest wskaŦnikiem na podstawie kt·rego szybko moŨna por·wnaĺ poszczeg·lne sp·ğki jako Ũe 
informacje na temat poziomu sprzedaŨy oraz zysku netto sŃ ğatwo dostňpne dla wielu sp·ğek, nawet tych nienotowanych 
na gieğdach. 

WskaŦnik ROA wyznacza og·lnŃ zdolnoŜĺ aktyw·w przedsiňbiorstwa do generowania zysku i jest og·lnie stosowanym 
wskaŦnikiem gospodarowania w przedsiňbiorstwie. WskaŦnik ten zostağ przedstawiony w niniejszym Prospekcie ze 
wzglňdu na istotne zmiany wartoŜci sumy aktyw·w Emitenta w analizowanym okresie. 

WskaŦnik ROE stanowi wartoŜciowŃ informacjň dla inwestor·w gdyŨ pozwala na stwierdzenie w jakim stopniu sp·ğka 
pomnaŨa Ŝrodki powierzone jej przez wğaŜcicieli. 

 

WskaŦniki pğynnoŜci finansowej 

WskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci  aktywa obrotowe / zobowiŃzania kr·tkoterminowe 

WskaŦnik wysokiej pğynnoŜci  (aktywa obrotowe ï zapasy) / zobowiŃzania kr·tkoterminowe 

WskaŦnik podwyŨszonej pğynnoŜci Ŝrodki pieniňŨne i inne aktywa pieniňŨne / zobowiŃzania kr·tkoterminowe 

W opinii Emitenta przedstawienie wartoŜci wskaŦnik·w bieŨŃcej, wysokiej oraz podwyŨszonej pğynnoŜci pozawala uzyskaĺ 
peğniejszy obraz wyceny Emitenta, szczeg·lnie biorŃc pod uwagň fakt, iŨ Emitent jest w trakcie realizacji planu 
restrukturyzacyjnego, z czym wiŃŨe siň koniecznoŜĺ regulowania takŨe kr·tkoterminowych zobowiŃzaŒ ukğadowych. 

Pokazanie 3 r·Ũnych pğynnoŜci: wskaŦnika bieŨŃcej pğynnoŜci, wskaŦnika wysokiej pğynnoŜci oraz wskaŦnika 
podwyŨszonej pğynnoŜci, gdzie kaŨdy kolejny wskaŦnik coraz bardziej rygorystycznie podchodzi do pğynnoŜci aktyw·w, 
pozwala inwestorom na analizň sytuacji pğynnoŜciowej Emitenta w zaleŨnoŜci od ich poziomu awersji do ryzyka i pokazuje 
strukturň pğynnoŜciowŃ aktyw·w obrotowych Emitenta. 

 

Analiza rentownoŜci Emitenta 

Podstawowe wskaŦniki rentownoŜci Emitenta 

  

  

01.01.2016 
-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

RentownoŜĺ na poziomie zysku 
operacyjnego powiňkszonego o 
amortyzacjň (EBITDA) 

-66% -66% 36% 7% 25% 

RentownoŜĺ na poziomie zysku 
operacyjnego (EBIT) 

-76% -83% 15% -10% 4% 
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RentownoŜĺ brutto -85% -91% 5% -12% -5% 

RentownoŜĺ netto -65% -71% 2% -12% -7% 

RentownoŜĺ aktyw·w (ROA) -21% -17% 0% -1% 0% 

RentownoŜĺ kapitağ·w wğasnych (ROE) -2 083% -60% 1% -2% -1% 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

W powyŨszej tabeli dokonano przeliczenia podstawowych wskaŦnik·w rentownoŜci, jakie w okresach historycznych 
osiŃgnŃğ Emitent, przy czym za dla roku 2016 wskaŦniki zostağy policzone zar·wno w oparciu o dane finansowe wg. MSSF 
jak i PSR. WskaŦniki dla 2017 roku, I kwartağu 2017 r. i I kwartağu 2018 r. zostağy policzone bazujŃc na danych finansowych 
w oparciu o MSSF. PoniŨej zostağo przedstawione om·wienie wartoŜci wskaŦnik·w bazujŃc na danych finansowych w 
oparciu o MSSF. 

Dziňki poprawie wynik·w finansowych Emitenta w 2017 r. wszystkie z wybranych wskaŦnik·w osiŃgnňğy wartoŜci dodatnie, 
podczas gdy w 2016 r. wskaŦniki przyjňğy wartoŜci ujemne z uwagi na fakt, iŨ Emitent odnotowağ w tym roku zar·wno straty 
na dziağalnoŜci operacyjnej, jak i straty na poziomie wyniku netto. 

RentownoŜĺ EBIT i EBITDA wyniosğa w 2016 r. odpowiednio -83% oraz -65%. WartoŜĺ przedmiotowych wskaŦnik·w 
zwiŃzana byğa gğ·wnie z wysokŃ stratŃ, jakŃ Emitent poni·sğ w zwiŃzku ze sprzedaŨŃ lek·w osoczopochodnych. W 2017 
r. wartoŜci wskaŦnik·w rentownoŜci ulegğy istotnej poprawie i wyniosğy odpowiednio 15%, i 35%, co odzwierciedla brak 
wpğywu zaprzestanej w 2016 r. produkcji usğugowej i sprzedaŨy lek·w osoczopochodnych na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ 
Emitenta.  

W 2016 r. rentownoŜĺ brutto oraz netto wyniosğy odpowiednio -91% oraz -71%. W 2017 r. wartoŜci wskaŦnik·w 
rentownoŜci brutto oraz netto wzrosğy o odpowiednio 96 p.p. oraz 73 p.p., do poziom·w 5% i 2%. Istotny wzrost wartoŜci 
wskaŦnika rentownoŜci netto wynikağ z przede wszystkim z niŨszego negatywnego wpğywu dziağalnoŜci dotyczŃcej 
produkt·w osoczopochodnych na wyniki Sp·ğki, jednakŨe z drugiej strony istotny negatywny wpğyw na ich wysokoŜĺ.  

Ostatnimi analizowanymi wskaŦnikami sŃ wskaŦniki ROA (return on assets) i ROE (return on equity). WskaŦnik ROA 
informuje o wielkoŜci zysku/straty netto przypadajŃcego na jednostkň zaangaŨowanego w przedsiňbiorstwie majŃtku. 
AnalizujŃc wyniki finansowe Emitenta moŨna zauwaŨyĺ, iŨ niniejszy wskaŦnik w poszczeg·lnych okresach ksztağtowağ siň 
odpowiednio: -17%  (MSSF) i -21%(PSR) w 2016 r., oraz 0% w 2017 r. WskaŦnik ROE okreŜla zdolnoŜĺ przedsiňbiorstwa 
do wypracowania zysku z zaangaŨowanego kapitağu wğasnego. W odniesieniu do Emitenta wartoŜĺ powyŨszego 
wskaŦnika w poszczeg·lnych latach ksztağtowağa siň odpowiednio: -60% w 2016 r. oraz 1% w 2017 r.  

W I kwartale 2018 r. wartoŜĺ wszystkich wskaŦnik·w spadğa w por·wnaniu do stanu na koniec 2017 r. Wynika to przede 
wszystkim z istotnie niŨszym wpğywem na wyniki finansowe wynikiem na dziağalnoŜci pozaoperacyjnej (w 2017 r. Emitent 
m.in. sprzedağ prawa do marki Lakcid). JednakŨe w por·wnaniu do I kwartağu 2017 r. wartoŜĺ wszystkich analizowanych 
wskaŦnik·w za I kwartağ 2018 wzrosğa wskazujŃc na poprawň og·lnej sytuacji finansowej Emitenta. 

 

Analiza pğynnoŜci finansowej Emitenta 

WskaŦniki pğynnoŜci odzwierciedlajŃ zdolnoŜci przedsiňbiorstwa do regulowania zaciŃgniňtych zobowiŃzaŒ 
kr·tkoterminowych, a przez to pozwalajŃ oceniĺ ryzyko utraty w kr·tkim czasie pğynnoŜci. Por·wnanie wskaŦnik·w w 
kolejnych latach umoŨliwia obserwacjň zmian w pğynnoŜci podmiotu.  

Podstawowe wskaŦniki pğynnoŜci Emitenta 

  

  

01.01.2016 
-31.12.2016 

(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

WskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci 0,37 0,37 0,84 0,34 0,99 

WskaŦnik wysokiej pğynnoŜci 0,22 0,22 0,48 0,22 0,60 

WskaŦnik podwyŨszonej pğynnoŜci 0,01 0,01 0,09 0,01 0,11 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

W powyŨszej tabeli dokonano przeliczenia podstawowych wskaŦnik·w pğynnoŜci, jakie w okresach historycznych osiŃgnŃğ 
Emitent, przy czym za dla roku 2016 wskaŦniki zostağy policzone zar·wno w oparciu o dane finansowe wg. MSSF jak i 
PSR. Ze wzglňdu na fakt, iŨ w pozycjach bňdŃcych bazŃ do kalkulacji wskaŦnik·w nie dokonano korekt, wskaŦniki te 
osiŃgajŃ w 2016 r. przy obu podejŜciach takŃ samŃ wartoŜĺ.  
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W cağym analizowanym okresie wskaŦniki pğynnoŜci ksztağtowağy siň na niskim poziomie, jednakŨe widoczna jest istotna 
ich poprawa w 2017 r. oraz dalej w I kwartale 2018 r. 

WskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci w analizowanym okresie notowağ wartoŜci poniŨej 1. W roku 2016 zobowiŃzania 
kr·tkoterminowe prawie trzykrotnie przewyŨszağy wartoŜci aktyw·w obrotowych. Na koniec 2017 roku sytuacja ulegğa 
poprawie, kiedy wskaŦnik bieŨŃcej pğynnoŜci osiŃgnŃğ poziom 0,84, a na koniec 1 kwartağu 2018 r. wartoŜĺ aktyw·w 
obrotowych byğa tylko nieznacznie mniejsza niŨ wartoŜĺ zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych.  

R·wnieŨ wskaŦniki wysokiej pğynnoŜci utrzymywağy siň na niskim poziomie ï wartoŜĺ 2016 r. wyniosğa 0,22. Na koniec 
2017 roku wskaŦnik wzr·sğ ponad dwukrotnie i w efekcie osiŃgnŃğ wartoŜĺ na poziomie 0,48. Dalszy wzrost miağ miejsce 
w I kwartale 2018 r. i na koniec tego okresu wskaŦnik osiŃgnŃğ wartoŜĺ 0,60. 

WskaŦnik podwyŨszonej pğynnoŜci w analizowanym okresie osiŃgağ wartoŜci bliskie 0, z uwagi na niskie saldo Ŝrodk·w 
pieniňŨnych i ich ekwiwalent·w.  

9.2. Wynik operacyjny 

9.2.1. Istotne czynniki majŃce wpğyw na wyniki dziağalnoŜci operacyjnej 

Wybrane pozycje z rachunku zysk·w i strat Emitenta (w tys. PLN) 

Pozycja 
01.01.2016 

-31.12.2016 
(PSR) 

01.01.2016 
-31.12.2016 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.12.2017 

(MSSF) 

01.01.2017 
-31.03.2017 

(MSSF) 

01.01.2018 
-31.03.2018 

(MSSF) 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 36 339 31 404 8 877 7 117 

Koszty sprzedanych produkt·w, towar·w i 
materiağ·w 

23 033 23 033 17 364 5 586 3 557 

Zysk (strata) brutto ze sprzedaŨy 13 306 13 306 14 040 3 292 3 559 

Koszty sprzedaŨy 5 367 5 367 5 050 1 007 691 

Koszty og·lnego zarzŃdu 11 838 14 167 12 885 3 321 2 904 

Zysk (strata) ze sprzedaŨy -3 899 -6 228 -3 895 -1 036 -36 

Pozostağe przychody operacyjne 1 283 1 316 20 361 229 336 

Pozostağe koszty operacyjne 25 174 25 172 11 612 90 41 

Zysk (strata) z dziağalnoŜci operacyjnej -27 790 -30 084 4 854 -898 259 

Przychody finansowe 1 383 1 348 788 685 36 

Koszty finansowe 4 382 4 382 3 960 827 678 

Zysk(strata) brutto -30 789 -33 118 1 682 -1 040 -384 

Podatek dochodowy -7 313 -7 313 1 094 -16 101 

Zysk (strata) netto -23 476 -25 804 588 -1 024 -485 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

W powyŨszej tabeli przedstawiono wybrane pozycje z rachunku zysk·w i strat Emitenta, przy czym dla roku 2016 zostağy 
przedstawione dane zar·wno w ujňciu MSSF jak i PSR. Gğ·wna r·Ũnica w wartoŜciach w obu ujňciach wynika z korekty 
polegajŃcej na naliczeniu amortyzacji Ŝrodk·w trwağych (budynk·w i budowli oraz prawa do wieczystego uŨytkowania) za 
2016 r., co wiŃzağo siň ze zwiňkszeniem poziomu koszt·w og·lnego zarzŃdu. PoniŨej zostağo przedstawione om·wienie 
wartoŜci pozycji finansowych bazujŃc na danych w oparciu o MSSF. 

Strata na dziağalnoŜci operacyjnej w 2016r. wyniosğa 30,1 mln PLN. Byğa ona spowodowana przede wszystkim projektem 
frakcjonowania osocza (opisanym w Rozdziale 6.3 CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu) czego 
konsekwencjŃ byğ wiňkszy udziağ w przychodach ze sprzedaŨy produkt·w o niŨszej rentownoŜci oraz niŨszŃ sprzedaŨŃ 
produkt·w wysokomarŨowych. Emitent w 2015 roku wprowadziğ na rynek preparaty wytworzone z osocza tj. NANOGY 5% 
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i FORTALBIA, kt·rych uplasowanie na rynku zwiŃzane byğo z konkurencjŃ cenowŃ. Z drugiej strony na wysokie koszty 
produkcji wpğywağo korzystanie z usğug frakcjonowania osocza Ŝwiadczonych przez LFB SA. W 2016r. Emitent dokonağ 
takŨe odpis·w aktualizujŃcych wynikajŃcych z projektu frakcjonowania osocza na ğŃcznŃ kwotň 21,0 mln PLN, z czego: 
14,2 mln PLN wyni·sğ odpis aktualizujŃcy wartoŜĺ produkt·w osoczopochodnych oraz zapas·w osocza, natomiast 6,8 mln 
PLN wyni·sğ odpis aktualizujŃcy Ŝrodki trwağe i Ŝrodki trwağe w budowie dotyczŃcy utraty wartoŜci nieruchomoŜci w Mielcu 
przeznaczonej pod zakğad frakcjonowania osocza. Emitent zapğaciğ takŨe karň umownŃ na kwotň 3,0 mln PLN tytuğem 
rozwiŃzanej umowy z I.M.A. na zakup i dostawň linii technologicznych do produkcji albuminy oraz czynnika Von 
Willebrandôa. 

W 2017r. Emitent zanotowağ zysk na dziağalnoŜci operacyjnej na poziomie 4,9 mln PLN. Dodatni wynik na dziağalnoŜci 
operacyjnej byğ spowodowany gğ·wnie dodatnim wynikiem na pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej (8,7 mln PLN). Gğ·wnym 
elementem przychod·w z pozostağej dziağalnoŜci operacyjnej byğ wpğyw ze sprzedaŨy praw do  marki Lakcid (17,0 mln 
PLN). Z drugiej strony w 2017 r. sp·ğka dokonağa dalszych odpis·w aktualizacyjnych zwiŃzanych z projektem 
frakcjonowania osocza ï w tym przede wszystkim odpisu  aktualizujŃcego Ŝrodki trwağe i Ŝrodki trwağe w budowie 
dotyczŃcego nieruchomoŜci w Mielcu przeznaczonej pod zakğad frakcjonowania osocza o wartoŜci 10,9 mln PLN. Ponadto 
w 2017 r. moŨna zauwaŨyĺ wzrost rentownoŜci dziağalnoŜci Emitenta wynikajŃcy z rosnŃcego udziağu produkt·w 
wysokomarŨowych w strukturze sprzedaŨy. 

W 1 kwartale 2018 r. Emitent zanotowağ zysk na dziağalnoŜci operacyjnej na poziomie 0,3 mln PLN. W przeciwieŒstwie do 
analogicznego okresu 2017 r. osiŃgniňty wynik na poziomie operacyjnym byğ dodatni. Powodem byğ wzrost sprzedaŨy 
wysokomarŨowych produkt·w Emitenta (szczepionki przeciwgruŦliczej BCG, Onko BCG oraz Distreptazy). 

9.2.2. Przyczyny znaczŃcych zmian w sprzedaŨy netto lub przychodach Emitenta 

Przychody ze sprzedaŨy Emitenta wedle produkt·w za lata 2016, 2017 oraz I kwartağ 2018 r. ( w tys. PLN) 

Pozycja 
01.01.2016 

-31.12.2016 
01.01.2017 

-31.12.2017 
01.01.2017 

-31.03.2017 
01.01.2018 

-31.03.2018 

Przychody netto ze sprzedaŨy  36 339 31 404 8 831 7 117 

Szczepionka przeciwgruŦlicza BCG  4 516 7 008 731 765 

Onko BCG 1 567 2 050 730 1 116 

Distreptaza 11 577 11 370 2 790 3 431 

Lakcid 6 507 7 004 2 428 732 

GAMMA Anty-D 887 2 061 38 840 

Osoczopochodne (Nanogy i Fortablia) 8 658 75 1 571 - 

Pozostağe produkty 2 627 1 836  544 233 

ťr·dğo: Historyczne i Ŝr·droczne informacje finansowe Emitenta 

 

Zaprzestanie sprzedaŨy produkt·w osoczopochodnych i sprzedaŨ zapas·w osocza 

W 2015r. Emitent wprowadziğ do sprzedaŨy produkty osoczopochodne Nanogy oraz Fortablia. W zwiŃzku z zawieszeniem 
zlecania produkcji usğugowej tych produkt·w od 2016r. zaczŃğ spadaĺ poziom przychod·w Emitenta z tego tytuğu: w 2016r. 
wyni·sğ on 8,7 mln PLN a w 2017r. tylko 0,1 mln PLN. Na dzieŒ zatwierdzenia Prospektu wpğyw sprzedaŨy produkt·w 
osoczopochodnych jest nieistotny z punktu widzenia przychod·w i wynik·w Emitenta (Sp·ğka koŒczy rozliczanie 
kontrakt·w wygranych przez wsp·ğpracujŃce z niŃ hurtownie). Opis procesu i przyczyn rozpoczňcia i zaprzestania 
sprzedaŨy wyrob·w osoczopochodnych zostağ przedstawiony Rozdziale 6.3 w CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò 
niniejszego Prospektu. 

 

Wzrost ceny sprzedaŨy szczepionki przeciwgruŦliczej BCG oraz wejŜcie produktu na nowe rynki 

Na rynku polskim Emitent sprzedaje szczepionkň przeciwgruŦliczŃ BCG w ramach przetarg·w ogğaszanych przez 
Ministerstwo Zdrowia. W 2017 r. sprzedaŨ szczepionki przeciwgruŦliczej BCG wzrosğa na rynku polskim przy zbliŨonym 
poziomie sprzedanego wolumenu do 2016 r., poniewaŨ, z powodu trudnej sytuacji finansowej Emitenta, wynegocjowağ on 
z Ministerstwem Zdrowia wyŨszŃ cenň sprzedaŨy szczepionki poczŃwszy od 4 kwartağu 2016r.  

W zwiŃzku z duŨym popytem na szczepionkň na zagranicznych rynkach Emitentowi udağo siň wejŜĺ z produktem na nowe 
rynki (np. wňgierski) a takŨe uzyskaĺ lepsze ceny sprzedaŨy na rynkach, na kt·rych produkt byğ juŨ obecny. 
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Realizacja duŨego zam·wienia na GAMMA Anty-D 

W 2017 r. Emitent zrealizowağ jednorazowe duŨe zam·wienie na GAMMA Anty-D na krajowym rynku, przez co sprzedaŨ 
tego produktu istotnie wzrosğa w por·wnaniu do 2016 r. 

 

Wprowadzenie moŨliwoŜci finansowania Ŝwiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D -D 

W zwiŃzku z wprowadzeniem moŨliwoŜci finansowania Ŝwiadczenia przez NFZ w stosunku do Gammy Anty-D, Emitent 
notuje zwiňkszony popyt na ten produkt, co widaĺ we wzroŜcie przychod·w ze sprzedaŨy w pierwszym kwartale 2018 r 

9.2.3. Elementy polityki rzŃdowej, gospodarczej, fiskalnej, monetarnej i politycznej oraz czynniki, kt·re miağy lub 
kt·re mogğyby mieĺ bezpoŜrednio lub poŜrednio istotny wpğyw na dziağalnoŜĺ operacyjnŃ Emitenta 

Na dziağalnoŜĺ Emitenta w okresie objňtym historycznymi informacjami finansowymi miağy lub mogğyby mieĺ wpğyw 
nastňpujŃce czynniki: 

¶ koniunktura gospodarcza w Polsce i na rynkach zagranicznych, na kt·rych operuje Emitent, w tym takie czynniki 

jak: tempo wzrostu produktu krajowego brutto, poziom inflacji, poziom przeciňtnego wynagrodzenia, czy stopa 

bezrobocia; 

¶ koniunktury w branŨy farmaceutycznej; 

¶ polityka fiskalna i monetarna; 

¶ polityka rzŃdowa w zakresie zmian regulacji prawnych, w szczeg·lnoŜci dotyczŃcych rynku farmaceutycznego 

oraz regulacji podatkowych: jednym z istotniejszych element·w polityki rzŃdowej, majŃcej wpğyw na dziağalnoŜĺ i 

wyniki operacyjne Emitenta jest polityka refundacji lek·w. Do 31 grudnia 2017 r. immunoglobulina anty-RhD byğa 

wydawana podmiotom leczniczych na imienne zapotrzebowanie, zgodnie z zaleceniami zawartymi w dokumencie 

pn. ĂZasady stosowania immunoglobuliny anty-RhD w profilaktyce konfliktu matczyno-pğodowego w zakresie 

antygenu D z ukğadu Rh. RozporzŃdzenie Ministra Zdrowia z dnia 3 sierpnia 2017 r. zmieniajŃce rozporzŃdzenie 

w sprawie ŜwiadczeŒ gwarantowanych z zakresu leczenia szpitalnego (Dz. U. poz. 1565) wprowadziğo od dnia 1 

stycznia 2018 r. moŨliwoŜĺ finansowania Ŝwiadczenia ze Ŝrodk·w NFZ tak, Ũe od 1 stycznia  jest ono rozliczane 

w ramach produkt·w NFZ. W Decyzji z dnia 15 grudnia 2017 roku okreŜlone zostağy urzňdowe ceny zbytu dla 

produkowanych przez Sp·ğkň dawek. 50 Õg oraz 150 Õg. Efektem wprowadzenia peğnej refundacji na tego typu 

produkty, kt·rych Sp·ğka jest jedynym, krajowym producentem, powinny byĺ wzrost wartoŜci sprzedaŨy i poprawa 

wyniku operacyjnego sp·ğki w roku 2018 i kolejnych; 

¶ sytuacja polityczna w Polsce i na rynkach zagranicznych, na kt·rych operuje Emitent ï dla przykğadu kryzys 

polityczny na Ukrainie, kt·ry miağ poczŃtek w listopadzie 2013r. miağ istotne przeğoŨenie na sprzedaŨ Distreptazy 

na tym rynku: w 2013r. Emitent sprzedağ na Ukrainie 312 466 opakowaŒ, w 2014r. 217 387 opakowaŒ, w 2015r. 

82 540 opakowaŒ, w 2016r. 131 414 opakowaŒ, a w 2017 r. 109 071 opakowaŒ...  

Czynniki wskazane powyŨej mogŃ r·wnieŨ w przyszğoŜci mieĺ wpğyw na dziağalnoŜĺ Emitenta. Czynniki ryzyka zwiŃzane 
z Emitentem i jego otoczeniem zostağy opisane szczeg·ğowo w czňŜci II ĂCzynniki Ryzykaò niniejszego Prospektu. 
Najnowsze tendencje i elementy niepewne zwiŃzane z prowadzonŃ przez Emitenta dziağalnoŜciŃ gospodarczŃ zostağy 
wskazane w pkt 12.1 czňŜci rejestracyjnej Prospektu. 

 

10. Zasoby kapitağowe 

Niniejsza czňŜĺ Prospektu dotyczŃca sytuacji finansowej i operacyjnej Emitenta zostağa przygotowana w oparciu o 
sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r., sporzŃdzone wedğug Krajowych 
Standard·w RachunkowoŜci, sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 2017r. do 31 grudnia 2017r. (wraz 
z danymi por·wnywalnymi za okres od 1 stycznia 2016r. od 31 grudnia 2016r.), sporzŃdzone wedğug Miňdzynarodowych 
Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej oraz Ŝr·droczne sprawozdanie finansowe Emitenta za okres od 1 stycznia 
2018 r. do 31.03,2018 r. sporzŃdzone wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej. 
Szczeg·ğowe informacje nt. w/w sprawozdaŒ finansowych Emitenta zostağy przedstawione w Rozdziale 20 w CzňŜci III ï 
ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu. 

Sprawozdanie finansowe Emitenta za okresy od 1 stycznia 2016r. do 31 grudnia 2016r. oraz od 1 stycznia 2017r. do 31 
grudnia 2017r. zostağy poddane badaniu przez niezaleŨnego biegğego rewidenta. 

W zwiŃzku z decyzjŃ Emitenta odnoŜnie zmiany polityki rachunkowoŜci i rozpoczňciu sporzŃdzania sprawozdaŒ 
finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej w Rozdziale 20.1 CzňŜci III ï 
ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu przedstawiono korekty do sprawozdaŒ finansowych sporzŃdzonych 
zgodnie z UstawŃ o rachunkowoŜci w zwiŃzku z przejŜciem na MSSF na dzieŒ 1 stycznia 2016 r. oraz na dzieŒ 31 grudnia 
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2016 r. Ponadto w Rozdziale 10.1 CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu przedstawiono uzgodnienie 
wartoŜci kapitağu wğasnego Emitenta pomiňdzy PSR a MSSF na 31 grudnia 2016 r. 

Niniejszy rozdziağ naleŨy analizowaĺ przy jednoczesnym zapoznaniu siň z informacjami zamieszczonymi w Rozdziale 20, 
CzňŜci III ï ĂDokument Rejestracyjnyò niniejszego Prospektu oraz innymi informacjami przedstawionymi w innych 
czňŜciach Prospektu. 

10.1. Informacje dotyczŃce Ŧr·değ kapitağu Emitenta 

Struktura pasyw·w Emitenta w okresie objňtym historycznymi danymi finansowymi (w tys. zğ) 

PASYWA 2017 2016 

A. Kapitağ wğasny 57 808 43 170 

I. Kapitağ podstawowy 5 746 4 426 

II. Kapitağ zapasowy 57 829  45 534  

IV. Pozostağe kapitağy 11 493  11 493  

Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 259)  (18 283)  

V. Zysk (strata) z lat ubiegğych (18 279)  7 521  

VI. Zysk (strata) netto bieŨŃcego roku 588  (25 804)  

VII. Korekty lat ubiegğych 432 - 

B. ZobowiŃzania   

II. ZobowiŃzania dğugoterminowe 37 179  44 175  

1. Dğugoterminowe kredyty i poŨyczki oraz inne instrumenty dğuŨne 7 459  9 357  

2. Leasing finansowy 3 034  11 739  

3. Pochodne instrumenty finansowe - - 

4. Pozostağe zobowiŃzania dğugoterminowe 22 036  15 179  

5. Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 686  3 102  

6. ZobowiŃzania i rezerwy z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 324  321  

7. Pozostağe rezerwy dğugoterminowe - - 

8. Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 3 639  4 477  

III. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 26 040  68 838  

1. ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe zobowiŃzania 19 379  46 448  

2. ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego - - 

3. Kredyty, poŨyczki, inne instrumenty dğuŨne 2 881  17 152  

4. Leasing finansowy 520  2 210  

5. Pochodne instrumenty finansowe - - 

6. ZobowiŃzania i rezerwy z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 1 954  1 916  

7. Pozostağe rezerwy kr·tkoterminowe 529  300  

8. Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 777  812  

9. ZobowiŃzania zwiŃzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedaŨy - - 

PASYWA RAZEM 121 027  156 183  

ťr·dğo: Emitent 

ĞŃczna wartoŜĺ pasyw·w Emitenta na koniec 2016 r. wyniosğa ok. 121,0 mln PLN, co stanowiğo 22,5 proc. spadek wobec 
wartoŜci na koniec 2016 r. W 2017 r. kapitağ wğasny Emitenta stanowiğ 47,8% pasyw·w (wobec 27,6% w 2016 r.). Wzrost 
udziağu kapitağu wğasnego w strukturze finansowej Emitenta wynika ze wzrostu kapitağu podstawowego oraz kapitağu 
zapasowego w wyniku emisji nowych serii akcji w 2017 r.  

Kapitağ wğasny 

WartoŜĺ kapitağu wğasnego Emitenta na koniec 2016 r. wyniosğa 57,8 mln PLN. Kapitağ podstawowy Emitenta wyni·sğ 5,7 
mln PLN, natomiast zapasowy 57,8 mln PLN. Na koniec 2017 r. Emitent posiadağ 57 460 410 wyemitowanych akcji wobec 
44 260 410 wyemitowanych akcji na koniec 2016 r. W 2017 r. wystŃpiğa nadwyŨka wartoŜci emisyjnej nad wartoŜciŃ 
nominalnŃ akcji dziňki czemu wartoŜĺ kapitağu zapasowego wzrosğa z 45,5 mln PLN do 57,8 mln PLN. 

W zwiŃzku z decyzjŃ Emitenta odnoŜnie zmiany polityki rachunkowoŜci i rozpoczňciu sporzŃdzania sprawozdaŒ 
finansowych wedğug Miňdzynarodowych Standard·w SprawozdawczoŜci Finansowej poniŨej przedstawiono uzgodnienie 
kapitağu wğasnego wykazywanego zgodnie z wczeŜniej stosowanymi og·lnie przyjňtymi zasadami rachunkowoŜci z 
kapitağem wğasnym wykazywanym zgodnie z MSSF na dzieŒ 31.12.2016: 

Uzgodnienie kapitağu wğasnego na 31 grudnia 2016 r. (tys. PLN) 

KAPITAĞ WĞASNY 01.01.2016 

Kapitağ wğasny wedğug poprzednich zasad rachunkowoŜci 1 127 

1. Ujňcie nadwyŨki wartoŜci godziwej nad wartoŜciŃ poczŃtkowŃ Ŝrodk·w trwağych (budynki i budowle) 11 108 
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KAPITAĞ WĞASNY 01.01.2016 

2. Wyksiňgowanie umorzenia Ŝrodk·w trwağych (budynki i budowle) skalkulowanego do dnia przejŜcia na 

MSSF 
10 933 

3. Ujňcie nadwyŨki wartoŜci godziwej nad wartoŜciŃ poczŃtkowŃ prawa wieczystego uŨytkowania grunt·w 21 752 

4. Wyksiňgowanie umorzenia dla prawa wieczystego uŨytkowania grunt·w niestanowiŃcych inwestycji 

skalkulowanego do dnia przejŜcia na MSSF 
2 068 

5. Wyksiňgowanie amortyzacji dla Ŝrodk·w trwağych (budynki i budowle) za okres od 01.01-31.12.2016 roku 370 

6. Naliczenie amortyzacji dla Ŝrodk·w trwağych (budynki i budowle) za okres od 01.01-31.12.2016 roku -1 881 

7. Naliczenie amortyzacji dla prawa wieczystego uŨytkowania za okres od 01.01-31.12.2016 roku -824 

8. Ujňcie nadwyŨki wartoŜci godziwej nad wartoŜciŃ poczŃtkowŃ inwestycje kr·tkoterminowe przeniesienie na 

zysk strata lat ubiegğych 
4 599 

9. Korekta kapitağu z tytuğu aktualizacji -4 599 

10. Ujawnienie zobowiŃzania z tytuğu umowy dzierŨawy N/LU/2009/06/0003/I na PWUG w SSE Mielec 

(wykazywanej dotychczas jako zobowiŃzanie pozabilansowe) korygujŃcego wpğyw przeszacowania na 

wynik finansowy lat ubiegğych 

-1 483 

Kapitağ wğasny wedğug aktualnych zasad rachunkowoŜci 43 170 

ťr·dğo: Emitent 

 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 

Na koniec 2017 r. zobowiŃzania Emitenta wyniosğy 63,2 mln PLN, co stanowiğo spadek o 44,1 % wobec stanu na koniec 
2016 r. ZobowiŃzania dğugoterminowe spadğy o 15,8%, natomiast kr·tkoterminowe o 62,1%. Spadek zobowiŃzaŒ 
dğugoterminowych wynikağ przede wszystkim ze spadku zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego (do kt·rych zaliczağy 
siň przede wszystkim zobowiŃzania z tytuğu leasingu zwrotnego nieruchomoŜci zlokalizowanych w Mielcu), pğatnoŜci 
zobowiŃzaŒ ukğadowych oraz spadku poziomu rezerwy z tytuğu odroczonego podatku dochodowego. Z kolei istotnie 
wzrosğa wartoŜĺ pozostağych zobowiŃzaŒ dğugoterminowych (o 6,9 mln PLN) co jest gğ·wnie efektem rozğoŨenia pğatnoŜci 
wobec PARP na raty. W ramach zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych spadğo przede wszystkim saldo zobowiŃzaŒ ukğadowych  
(spğata zobowiŃzaŒ a takŨe przekwalifikowanie czňŜci zobowiŃzania wobec PARP jako zobowiŃzanie dğugoterminowe w 
zwiŃzku z rozğoŨeniem spğaty na raty) oraz kredyt·w i poŨyczek. 

PoniŨej przedstawiono analizň zapadalnoŜci zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych na dzieŒ 31.12.2017 r.  

Analiza zapadalnoŜci zobowiŃzaŒ kr·tkoterminowych na dzieŒ 31.12.2017 r. (tys. PLN) 

Pozycja Do 1 miesiŃca 
Od 1 do 3 
miesiňcy 

Od 3 do 12 
miesiňcy 

RAZEM 

ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug 2 552 136  2 687 

ZobowiŃzania ukğadowe gr. II i IV  1 322 10 981 12 302 

Inne zobowiŃzania finansowe - faktoring 1 515 2 267  3 782 

kredyt UniCredit Bank Czech Republic and 
Slovakia a.s. 

 271 813 1 084 

poŨyczki 7 13 674 694 

Inne instrumenty dğuŨne - obligacje (ukğad)  203 900 1 103 

Leasing finansowy 92 70 358 520 

Pochodne instrumenty finansowe - - - 0 

RAZEM 4 165 4 281 13 726 22 173 

ZobowiŃzania w powyŨszym zestawieniu wykazane sŃ wedğug ich wartoŜci bilansowej jako najlepiej odzwierciedlajŃcej  
ekspozycjň na ryzyko kredytowe. 

Sp·ğka nie posiada aktyw·w utrzymywanych w celu zarzŃdzania ryzykiem pğynnoŜci. 
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Dane finansowe za I kwartağ 2018 r. 

Struktura pasyw·w Emitenta na dzieŒ 31.03.2018 r. wraz z danymi por·wnywalnymi  (w tys. zğ) 

PASYWA 31.03.2018 31.03.2017 

A. Kapitağ wğasny 62 459 45 069 

I. Kapitağ podstawowy 5 746 4 426 

II. Kapitağ zapasowy 62 485 48 122 

IV. Pozostağe kapitağy 11 973 11 828 

Niepodzielny zysk finansowy, w tym: (17 745) (19 307) 

V. Zysk (strata) z lat ubiegğych (17 260) (18 283) 

VI. Zysk (strata) netto bieŨŃcego roku (485) (1 024) 

VII. Korekty lat ubiegğych - - 

B. ZobowiŃzania   

II. ZobowiŃzania dğugoterminowe 35 372 41 241 

1. Dğugoterminowe kredyty i poŨyczki oraz inne instrumenty dğuŨne 7 172 8 948 

2. Leasing finansowy 3 027 10 948 

3. Pochodne instrumenty finansowe - - 

4. Pozostağe zobowiŃzania dğugoterminowe 20 732 13 648 

5. Rezerwa z tytuğu odroczonego podatku dochodowego 671 3 102 

6. ZobowiŃzania i rezerwy z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 324 321 

7. Pozostağe rezerwy dğugoterminowe - - 

8. Dğugoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 3 445 4 274 

III. ZobowiŃzania kr·tkoterminowe 23 884 64 962 

1. ZobowiŃzania z tytuğu dostaw i usğug oraz pozostağe zobowiŃzania 17 791 46 472 

2. ZobowiŃzania z tytuğu bieŨŃcego podatku dochodowego - - 

3. Kredyty, poŨyczki, inne instrumenty dğuŨne 2 695 13 342 

4. Leasing finansowy 406 2 614 

5. Pochodne instrumenty finansowe - - 

6. ZobowiŃzania i rezerwy z tytuğu ŜwiadczeŒ pracowniczych 1 715 1 336 

7. Pozostağe rezerwy kr·tkoterminowe 499 386 

8. Kr·tkoterminowe rozliczenia miňdzyokresowe 777 812 

9. ZobowiŃzania zwiŃzane z aktywami przeznaczonymi do sprzedaŨy - - 

PASYWA RAZEM 121 714 151 272 

ťr·dğo: Emitent 

Kapitağ wğasny 

W 1 kwartale 2018 r. kapitağ wğasny Emitenta odnotowağ wzrost o 38,6,8% wobec poziomu z koŒca I kwartağu 2017 r. 
Wzrost ten byğ w gğ·wnej mierze spowodowany nowymi emisjami akcji Emitenta serii I, M, N, O oraz P, co przeğoŨyğo siň 
na wzrost wartoŜci kapitağu podstawowego (o 1,3 mln PLN w por·wnaniu do 31.03.2017) oraz kapitağu zapasowego (o 
14,4 mln PLN w por·wnaniu do 31.03.2017). 

ZobowiŃzania i rezerwy na zobowiŃzania 

Na koniec I kwartağu 2018 r. zobowiŃzania Emitenta wyniosğy 59,3 mln PLN, co stanowiğo spadek o 44,2% wobec stanu 
na koniec I kwartağu 2017 r. ZobowiŃzania dğugoterminowe spadğy o 14,2%, natomiast kr·tkoterminowe o 63,2%.  Spadek 
zobowiŃzaŒ dğugoterminowych wynikağ przede wszystkim ze spadku zobowiŃzaŒ z tytuğu leasingu finansowego, do kt·rych 
zaliczağy siň przede wszystkim zobowiŃzania z tytuğu leasingu zwrotnego nieruchomoŜci zlokalizowanych w Mielcu, kt·re 
zostağy wykazane na koniec I kwartağu 2017 roku jako zobowiŃzania kr·tkoterminowe, w zwiŃzku z zakğadanŃ ich spğatŃ 
w efekcie planowanej sprzedaŨy tych nieruchomoŜci. Ponadto istotnemu obniŨeniu ulegğ poziom salda rezerwy z tytuğu 
odroczonego podatku dochodowego. Wzrost wartoŜci pozostağych zobowiŃzaŒ dğugoterminowych wynika z rozğoŨenia 
spğaty zobowiŃzaŒ wobec PARP (pierwotnie planowanej na wrzesieŒ 2017 r.) na raty. W ramach zobowiŃzaŒ 
kr·tkoterminowych spadğo przede wszystkim saldo zobowiŃzaŒ ukğadowych (spğata zobowiŃzaŒ a takŨe 
przekwalifikowanie czňŜci zobowiŃzania wobec PARP jako zobowiŃzanie dğugoterminowe w zwiŃzku z rozğoŨeniem spğaty 
na raty) oraz kredyt·w i poŨyczek i leasingu finansowego. 

 

WyjaŜnienie Ŧr·değ i kwot oraz opis przepğyw·w pieniňŨnych Emitenta 

W poniŨszej tabeli zaprezentowano wybrane pozycje rachunku przepğyw·w pieniňŨnych Emitenta. 

Wybrane pozycje rachunku przepğyw·w pieniňŨnych Emitenta w okresie objňtym historycznymi danymi finansowymi (w tys. zğ) 

RACHUNEK PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 2017 2016 

A. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej   
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RACHUNEK PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 2017 2016 

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 682  -33 118  

II. Korekty 3 330  15 594  

III. Zmiany w kapitale obrotowym -655  33 294  

IV. Zapğacone odsetki z dziağalnoŜci operacyjnej 2 909  3 450  

V. środki pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej (I+II+III+IV) 4 356  15 771  

B. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci inwestycyjnej   

I. Wpğywy 5 822 246 

II. Wydatki -484 -5 015 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej (I+II) 5 338 -4 770 

C. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej   

I. Wpğywy 11 480 803 

II. Wydatki -19 527 -11 185 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej (I+II) -8 047 -10 382 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem (A.III+B.III+C.III) 1 647 619 

E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym: 1 647 619 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych - - 

F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu 672 53 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu (F+D), w tym: 2 319 672 

ťr·dğo: Emitent 

DziağalnoŜĺ operacyjna 

Wynik przed opodatkowaniem w 2017 r. wyni·sğ 1,7 mln PLN. Kwota ta zostağa skorygowana in plus o ğŃcznŃ kwotň 2,7 
mln PLN, co przeğoŨyğo siň na przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci operacyjnej wygenerowane na poziomie 4,4 mln 
PLN. W 2016 r. przepğywy z dziağalnoŜci operacyjnej byğy ujemne. 

DziağalnoŜĺ inwestycyjna 

W 2017 r. przepğywy z dziağalnoŜci inwestycyjnej byğy dodatnie i wyniosğy 5,8 mln PLN podczas gdy w 2016 r. przepğywy 
te byğy ujemne i wynosiğy -4,8 mln PLN.  

DziağalnoŜĺ finansowa 

W 2017 r. przepğywy z dziağalnoŜci finansowej wyniosğy -8,0 mln PLN. W analizowanym okresie Emitent zanotowağ wpğyw 
z tytuğu dğuŨnych papier·w wartoŜciowych w wysokoŜci 11,5 mln PLN oraz dokonağ spğaty zobowiŃzaŒ finansowych wraz 
z odsetkami na kwotň 19,5 mln PLN. 

Dane finansowe za I kwartağ 2018 r. 

Wybrane pozycje rachunku przepğyw·w pieniňŨnych Emitenta za 1 kwartağ 2018 r.  wraz z danymi por·wnywalnymi (w tys. zğ) 

RACHUNEK PRZEPĞYWčW PIENIŇŧNYCH 
01.01.2018 

-31.03.2018 
01.01.2017 

-31.03.2017 

A. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci operacyjnej   

I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem -384 --1 040 

II. Korekty 1 502  1 950  

III. Zmiany w kapitale obrotowym -4 717  2 222 

IV. Zapğacone odsetki z dziağalnoŜci operacyjnej -  - 

V. środki pieniňŨne z dziağalnoŜci operacyjnej (I+II+III+IV) -3 598  3 132 

B. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci inwestycyjnej   

I. Wpğywy - - 

II. Wydatki -422 -67 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci inwestycyjnej (I+II) -432 -67 

C. Przepğywy Ŝrodk·w pieniňŨnych z dziağalnoŜci finansowej   

I. Wpğywy 5 135 832 

II. Wydatki -801 -3 963 

III. Przepğywy pieniňŨne netto z dziağalnoŜci finansowej (I+II) 4 334 -3 131 

D. Przepğywy pieniňŨne netto razem (A.III+B.III+C.III) 1 647 619 

E. Bilansowa zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych, w tym: 314 -66 

- zmiana stanu Ŝrodk·w pieniňŨnych z tytuğu r·Ũnic kursowych - - 

F. środki pieniňŨne na poczŃtek okresu 2 319 672 

G. środki pieniňŨne na koniec okresu (F+D), w tym: 2 632 606 
































































































































































































































































